
I VERGt. ENFLASYON tLtSKtSt VE ENFLASYON VERGtSt (1)

tktisadi istilcran bozan ve ()zellilcle geli~mekte olan uUcelerin giindemindeki en
Onemli sorunlardan bin olan cnOasyon, cari fiyatlarda ullcedcki toplam arzm toplam
talebi kat~l1ayamamasl sonucunda para degcrinin dii~mesinden dOlay1 fiyatlar genel
diizeyinin devamh yfikselmesi anlammdadtr.

Diger bir ifadeyle h~hangi bir ekonomidc belli bir dOnemde fiyatlar genel
dfizeyinin siirekli olarak yUkselmesi olay) olarak 'tammlanan enflasyon, ktsa
dOnemde kaynak ve gclir ~lhi'mnt bozmakta, UZtm d6nemde ise iktisadi kalkmma
ve biiyilmeyi olumsuz yOnde etkilemekledir.

Genelde talep, maliyet ve fiyattan kaynaklanan enflasyonun binakun sebepleri
mevcullw(l). BlBllann ~mda; ,

I. An ve talep arasmdaki dengesizlikler: Tabari' Iiyatlannda ve OCretlerdeki~
artI~lar, KIT mamullerine yapl1an zamlar, i~~i d6viz giri~eri vs.'den kaynaklanan
taJep ~lan. '

2. Uretimde ycterince arus saglanamamast: Tasarruf ve yaunm eksikligi,
altyapl, enerji ve dOviz yetersizlikleri vs. dolaylslyla iiretimdeki dO$iiklilk toplam
arzm )letersizli!ini ortaya koymaklad1r.

t Para've kredi politikasl uygulamalarl: Para arzln. arttnCI olarak hazineye
verilen avanslar, Merkez Bankasmca ticaret kcsimine verllen lcrediler, KIT avanslan.
'yOksek faiz uygulamalan vs. gihi fakWrlerden emisyon artI~1 olmaktadu.

. I

4. DIS ekonomilerden gelen ithal enflasyon: DOviz kurlarmm ~okytiksek

belirtilmesi. ithal ediJen akaryakll fiyatlarmdaki art1~lar, dl~ ticarethadlerinin
tanmsal ihracat mallan aleyhine geli~mesi vs. gibi oedcnler ithal ve ih~ maJlan
fiyatlaruu artmnaktadtr.

(-) Atatiirk Oni"'er~itesi. lktisadi "'~ Jdari Bilimler FaJdiltesi. Iktisat BoH!mu. Jktisat
Politikasl Anabilim Oalt O!relim Oyesi.

(1) Jlhan Ozer. "Enflasyonla Birlikte Taru~ma Oiileyine <;tkan Konular", Izmir Ticaret
Odasl. Dergisi, Yll:58, SaYI:2. $ubat 1985, s.5.



5. BUl~e ~1k1anmn da enflasyonun artrnasma kalkl sagla<:hgl a~ikardlt: Yillcsek
bir kalkmma hizI s:aglamak i~in kamu harcamalanmn artmlmasl ve biiyillc hacimli
tululrilasl ~Iklarm da yillcselmesine yol ~maktadu. sagJam finansman kaynagl 01311

vergilerin yelersizligi sonucunda, Gzellikle Merkez Bankasl kaynaklanna
b~vurulmasl,ennasyonWl yiikselmesinde onemli bir rol oynamaktadlt.

B(il~e a~1klannm finansmanmdaMerkez Bankasl, tieari bankalar, Ozel sektbr ve
dI~ bo~lanma yonan dikkale ahnmaktad.r. BOylece bii~e giderlerinin vergilerle
kar~JlanamayankIsml, bor~lanmalar veya emisyon kaynagl araclhglyla giderilmeye
~§Jlmaktadlt.

6. Topluffiun enflasyon hakkmdaki beklenlisi: Yukandaki sebeplerin yamnda,
devlelin enflasyonu Onlemcde yiirtiUiigii polilikalar, aym zamanda hallun enflasyona
bakl§ ~lsma gOre ba~lh v~ya ba§artSIZ olmaktadu. Eger halk enflasyon haldanda
olumsuz bir beklenti i~inde ise, paradan mala dogru ka~l§ durumu enflasyonu sOrekJi
deslekleyen bit sebep olacakllr.

Bilindigi iizere, bir ekonomide loplam an ve talepleki degi§meJer,.arz -Ialep
dengesini bozan dalgalanmalar 0 ekonomideki iSlikran da bozmakta, istikrarslzltk
duromu da b~ka sorunlara yol ~~maktadtr.

Zat.en filkeniizde ~~itJi sorunlar (yillcsek enflasyon, i$sizlik, gelir daglhmmda
a~aletsizlikler, vergi ka~ak~Jhgl, yalmm dU$ukUigii vb.) olup, bu sonmlar
birbirJerine seOOp - son~ ili~kisi i~erisinde slkl slklya baghdu)ar. Omelin,
TurJdye'de enflasyonun lemel nedeni kamu a~Iklandtr. Kamu ~tklannlR hem
harcama yOnii (Omegin KIT ~Iklan), hem de gelirlerin yetersizliginden kaynak~
yonii mevcullur. Vergi yukiiniin adil olmayan bir ~eldlde dagdlYor olmasl gelir
dallltmmdaki bozuJdugu arurdlgl gibi, sektOrler ve bOlgelerarasl kalkmma yiikOnun
pay~ml da bozmaktadlr. '

Enflasyon, loplumu ve onu OIU$IUran liikclicileri, tasarruf sahiblerini,
al8cakhlan, bor~lulari. urclieileri. miikelleflcri ~e$itli $ekillerde etkilemektedir.
GuniimUzde. ~ogu iilke baklmm,dan Onemli bir sorun haline gelmi$ bulunan
enflasyon vergi sist.emini bozmakla. vergi yilkii dagtlll;JUm degiitinnekt.e ve son~la
vergileme He hedencnen iklisadi, mali ve sosyal ama~lardan sapmalara yol
.wrmakladtr.

Gelider yetersiz otup. Qzellikle ennasyonisl kalkmma dOnemlerinde.
yaunmlann finansmam i~in 'emisyona ba~vurulmasl He lcronik enflasyon ortamma
girilmektedir. BOylesi durumlarda Ulke paraSI gOvenilirligini yitirmekt.e, tasarruf
arBCl olma vasflOl kaybelmeJctedir.

Bilindigi iizcre fiyatlar geneI seviycsinde arll$lar paramn saUn alma giicunii
azaltmakla, fiyatlar gene! sedyesindcki azall~lar paranm satm alma guetinii
artmnaktadIr.
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Bazl ekonomisder enflasyonun devlete bir tiir gelir sa~layan kaynak olduguno
Heri silrmii~lerdir(2). Bunlann cnflasyonu bir Wr ngizli vergiJeme yontemi" olaralc
gtlrmeleri zamanuiuzda olduJcca destek g()rmelctedir. Bu lconuyu ikinci seri makalede
incelemeye~lZ.

Ytiksek bir cnflasyon, vergi sisteminde olumsuz etkiler yapmakta. ~e~itli

muafiyet ve istisnalan eriterek vergi dl~l kalmasl gereken kl1Ciik gelirlerin de
vergilendirilmesine yolacmakta<hr. Bu da dii~iik gelirliler iizerindelti vergi ylikiiniin
artmasl anlammdadlr.

Ml1lcelleflerin vergi yu](ti, cnflasyon oonemkrin:ic daha Cole dti~uk ve orta gelir
gruplan iizerinde ve tilketiciler ilzerinde yogunla~maktadlr. <;unkli anan qranh gelir
vergisi dilimleri genellikle yiiksek gelir gruplanna dogru azalan oranlarda
artmaktadrr. Enflasyon sebebiyle dii~ilk ve ona gelirgruplannm gelirleri daha tlst
seviyedeki dilimlere girmekte, bOylece bu gruplann reel geiirlerinde fazla bir aru~

oJma.d1~l halde nominal geJirleri artUgl ~in, carl gelir seviyesindeki toplam vergi
oranlan artmaktadlC. Sonucta, yukanda belirttigimiz ilzere d~iik ve ona gelirliJerin
vergi yfikil daha a~lCl~maktadrr.

Aynca gelirin vergilendirilmesinde zamanlama ~lSmdan dasorunlar vardu':
OzelliJcle enflasyonist bie ortarnda farth yilkfimliiJerin farkh zamanlarda vergilerini
Odemeleri vergi e~itsizli~ini dogurmaktadrr. Yani enfl3syonist bir ortamda gelirler.
ayru oranlarda vergilendirilse bile Odeme zamanlanmn farkli 01l1$U, bu del~ik gelir
unsurlanna (rnesela ilcret ve ticari~) reel olarak rarth vergi yUklemekledir.

Yapalan bie ~ah~mada(3). geliri meydana getiren unsurlardan en hafif
vergilendiri1enin rnenkul sermaye iradJ oldutu, onu ticari kazancm izledili, daha lIOIII'8

gayrimenkul sermaye iradman geldiAi, en aArr vergilendirilenin ise iicret old. lespit
edilmi$tir. Ozelikle enflasyonun yiiksek oldulu dlmemlerde brilt UcretJcrin im7.alanan
roplu i~ sOzlepnelcri ilefiyat artl~ bazmm iizerinde bir ba7Ja !1fl1nlmasJ. buna laqIlak
gelir vergisi dilimlerinin enflasyonla uyumlu bir ~kilde ayarlanmamasl OCretlilerin
vergi yUkUnlin giderek aJ1r1~1I1aSI sonuall'lu onaya ~lkarm~tlC.

Dolayh vergilere gelince. asaJ yUku tilketkiler cekmektedir. Enflasyon
dolaYlSlyLa. iktisadi matrah uzerinden tespit edilen dolayh vergilerdeki mattah artqI.
tiiketicilerin vergi yukiina daha da anaracak tIC•• Zaten dolayh vergilerin adil
olmadaJl. daha Cole dar gelirli kesimin aleybine olduAu bilinmektedir. Aynca dolayb
vergilerin oranlatindaki yfilcselme mal ve hizmctlerin iiretim maliyetini artlnnakia,

(2) Millon Friedman. devletin enflasyondan yararlandllmt. enflasyon yoluyla bir bnuna
dayanmadan gelir elde elliAini ileri sUrmekledir. (Mehmcl Tosuner. "Enfluyonle
Mllcadelede Vcrgi Politikasl", AItademik Ara~tJrmalar Dergisi. Sayl: 3. tzmir 1988.
s.I77)

(3) Aynntlh bilgi i~in blcz. Gen~ Osman Yara~b. "Vergi Sistemimiz Yatay E,itlik
Prensibine Uygun mu?". Banka ve elconomik Yorumlar. Marl - Nisan 1993. Sayt: 3/4.
s.50)



(4) M,ehmel Tosuner. "Enf1asyonla Mtlcadelede Vcrgi Po!ilikasl", Akademik' Arqllnnalar
Dergisi, Sayl: 3, lzmir 19'88, s.l84) .

sonu~ta fiyatlan yukan ~ekmektedir. Bu vergiler objektif olup, mUkeUefin ~ahsi,

ailevi, gelir durumlan vs. dilc:kate altnmamaktadlr. Bu tiir vergilerde, geliri az olanta
~ok olan arasmda bir fark, bir ayncahk aranmaz. Kisilerin vergi <Xieme gUCii 'e~il

olmayaca!inagore, enflasyon sebebiyle vergi miktanndaJd artl~, liiketicilerin ve
l)zelliJde bunlar i~inde dar ve sabit gelirtilerin ~ergi yillcunii arnracakttr.

Zaten Tiirkiye'de vergi yUkiiniin diisukliigii yamslI'3, bu yUkOn kendi i~indeki

dagulmmda bfiyiik hakslzhklar vardar. ~oylekL iicretliler iizerine dii~n yiik, di!er
kesimlere nazaran ~ok yiiksektir.Ucretlilerin 'OdedikJeri gelir vergisinin toplam
dolayslz vergiler i~inde paymm' genel olarak a(;gari %4S1erdc olduA'u;bwta mukabiJ,
lOplam kurumlar vergisinin /fon, beyannamcli mtikclleHerin gelir vergisinin %10,
servel vergileri de dahill diA'ef vergilerin 9f 18 dolaymda olduA'u ve verginin
~gunlugunu iicrelli kesimin oocdiA'i malumdur.

Tiirkiye'de son ytllarda vergi dilimJerindeki geni~lemC'nin enflasyon orantntn
altmda artl~ gOstermesi ve vergi dilim saylSlnm ,azalulmasl, buna kar~m nominal
gelirlerdeki ar1J~ar, daha fazla iicretlinin gelir vergisi tarifelerinin iiSl basamaklanna
kayarak yUksck oranda vergi Odemesine yol ~maJctadJr.

Az geli~mj~ veya geli~mekte olan tilkeJcnle enflasyon oranlannm ~ok yiiksek
dlizeylerde siirmesi sonneu, bu iilkeierin vcrgi sisleminde Onernli (s1~i1de bozukluklar
ortaya pkmaktadtr. OzelJikJe vergi tarifc1eri, vergi istisna ve muafiyetJeri,
indirimler, matrahlar ge~k dc~rlerini kaybetmcktedir

Vergiler hem topJam talebi, hem de loplam ani elldlemektedir. Toplam t8Jep
a~lstndan vergilerin anti enflasyonisl bir kar3kter ~ldlA'l sOylenebiJir. VergiJer bit
miktar saun alma giiciiniln Ozet. kesimden kaniu kcsimine aktanlmasl sonucunu
do!urue. Arz ~lslOdan ise, baZI durumlarda vecgilmenin enflasyoncu sonu~lar

dO!W1llasl ihtimalinin bulundu!u tespil edilcbilir. ~Oylcki, bie klsim vecgilee
sebebiyle vergiJi malJann sall~ fiyatlanmn ylikselmesi, bu mallann etkisini lailyan
fiyal indekslerini de yOkselteeeginden bazl gelir kategocileri sahipleeinin (i~ilec,

memurlae gibi) gelir artl~1 taleplerine yola~abi1ir. Bu tiie taleplee belli fiyat
endekslerindeki yUkse1i~lere ba~h oldugu gibi, yalmzC3 veegi nedeniyle bazl mal ve
hizmet fiyallannm yiikseldi#,inin hissedili~inc de bag-II olabilir<4). Bu lile vergilere
Ocnek olarak dolayh vergileri verebiliriz. Zirs dolayh vergiler, maliyete etlenip, mal
'Ie hizmetlerin sall~ fiyatlanm, maliyet enflasyonu ~Islridan. artarmaktadu.

Ozetle, vergilerin fiyallar iizerindeki elkisi, vergi liirlerine gore deAi~ik durum
. gostermektedir. ~Qyleki, dolayslz vergiler fiyatlara gelie yolu He tesie ederken;

dolayh vergiler de gelire fiyat yolu He etki yapmaktadle. DolaYlslyla vergi, hem arz
. ve taIebe g6rc ortaya ~Ikan, hem de para de~ecinde meydana gelen de~ikliklerin

do!urdu!u sonu~laragOre beliren fiyal mekani7.m3!Unl ctkile~ekledir.
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Ashnda gelirlenn bir k"smmlO dolayslz vergiler tarafmdan· ahnmasmm
deflasyonu, dolaylt vergilcrin fiyatlara eldenmesinin de biLenfiasyonu te~vik eunesi
beklenilmektedir(5). Dolaylslyla dolayslz vergiler satm alma gUeiiniin bir Jasmml
a1dlgl ve talebi daralUlgJ i~in. mal ve hizmet a17.l sabit kalmak ~yla, defl~yonist

bir ortarn sOzkonusu olaeakken; dolaylJ vergiler de ise, yanslma olaymm varla~J ve
Menen vergiIerin maliyetlere kalliarak fiyatlar yoluyla ba~kalanna yanslulmasl

.halinde enflasyonist bir durum (maliyet enflasyonu) ortaya ~dcacaktlf.

Artan oranh bir tarife yaplslna g6re diizenlenmi~ olan gelir vergisi sisteminde,
nominal gelirler enflasyona ba~h olarak yiiksdece~inden. yUkiimliilerin ortaIama
vergi oranlan da rotan oranlJ tarife yaplsl nedcniyle yiikselecektir. Bunun sonueu
olarak ta toplamvergi yiikii artml~ olacaktlr. Toplam \rergi yiikunun arunasl.
ekonomik biiyiimenin yav~lamasl sonueunu-da beraberinde getirebilir. S6yleki.·
vergi yiikilniin .arunasl, ekonomideki kaynak daglhmml 6zel kesimin aJeyhine
deg~tirerek. miite~bbislerinyatlnm i~in ayrracaklatJ fonlann azalmasma yot ar;arak
yaunmlann dii~mesine neden olabilir. Kamu kesiminin kaynak kullamm
etkinliginin 6zel kesime nazaran dii§iik oimasl varsaylmJ alunda ekonomik
biiyiimenin yav~layaca~1 a~lkllr(6). .

l~leunelera~lsmdan enflasyon - vergi m§kisini inceledigimizde. enflasyon
dolaylslyla nominal lcMm reel kW'dan yi1ksek olmasmdan dolayl i~leuneJerin reel
olrnayan kartn vergisini Memek zorunda kaldaklartDl g6rfirtiz(7). Artan o~nh gelir
vergisi tarifesinin uygulandl~1 gelir vergisine tabi i§leunelerin vergi yUkleri, bu
larifenin elkisiyle enflasyon oranmdan <!aha ~k anmakta, son~!3, oominaI gelirdeki
artI§tan dolaYI elde edilmi~ sayllan fJlctifkarlar iizerinden Menen vergiler i~eunelerin
sennay~lerinin erimesine yol a~maktadtr ..

Olkemizde gelir ve kurumlar vergilcri nominal kazan~lar Uzerinden
a1mmaktaehr. Bu ka7~larbiiyiik 6l~iide fiktiftir. t§letme1erin~lannl aym yalm
enflasyon oramna g6re muhasebele§tirdigimiz takdirde reel kir ortaya ~akmakl8dar.

Nitekim. bilan~olannda karh gorUien pek ~ok i~letmenin ger~ekte 0 Ylb zararla
lcapadlgl da g6riilebilecektir. Vergilerin nominal lcazan~tan almmasl adalelSiz bir
son~ ortaya ~dcardl~ gibi satmyininde yatmm imkanlanm da klSltlamakladJr(8). Bu

(5) Henry Laufenburger. Mali Ikli~al ve Mali Kanunlar, (<;e:v.lsmail Ozlll). A. 0: Siyasal
Bilgiler Faltllltesi Yaymlan. No: 137/1 19. Maliye EnstitUsil Yaymlan No:18, Ankua
1961, s.250) - ' , .

(6).Osman Pehlivan. "Enflasyonun Vergi Sistcmi Ozerindeki Etkisi". Vergi Donyasl,
SaYI:137. Ocak 1993. s.49) .

(1) Pehlivan. a.g.m.• s.53) •
(8) Bu noktada kar~lt fikirlerde vardlr. Bu fikir sa,hiplerine g6re de enf1asyon karin

nominal delerini artmnak ve b6y]ece vergiyide yilksellmek YOnOnde etki yapar.
Ancalt enflasyonla birle~en bir vergi artl~!mn firmalann yatmmlanm gef\:ekaeJi
frenledigi kes.in dcgildir; \,ilnki1 cnflasyon v~T!::inin fiyallara katJlrnasma elvcri~li bir
konjonkt1lrdiir, Fakat firrnalarm nakit durumlannm bundan ciddi surette etkilendili de
inkar edilemez, bkz; Hubert Brochicr ve Picrre Tabatoni, Mali Iktisat. (c;ev. Adnan
Erda~). Istanhul Oniversilesi. lktis.at FakUhcsi. Maliye EnstitUsU YayIn! No: 48,
tst,anbul 1971. s.512) .



(9) HIZlJ Tarak~l."VergiSiSlemirni/.de Enfiasyona Kart! 01u~turlllanSistemin Yetersiz1i!i
ve Bu Konuya l1i~kin Sislem Onerimil.", Yergi Dtinyasl. Sayl: 145. EylUI 1993, 5..55)

(10) Tarak~l, a.g.rn., s.55)

hakslZ ve olumsuz dummun ortadan kaldmlmasl il;in gelir ve~Iann enfla..yon
muhasebesi teknilderiyle reel ~ldan vergilendirilmesi gereldidir.

Bilindigi fizere, siirekli yeniden de#erleme sistemi vergi sistemimizde
enflasyon dolaylslyla olu~turulan bir miit'ssesedir. Amacl, enflasyonun para
degerinde meydana getirdi~i a~mma sebebiy1e finnalann biinyelerinde olu§OCak fLktif
karlan ortadan kaldlrmaktadlr. Ancak bu noktada, temelde fiskal ama~larla hedef
daralulml~ ve amortistnana tabi iktisadi bymetler ilzerindeki fjktif kar artJ~lanmn

vergi dl~l blrakJlmaSl ile slnJrlandtnlml~lT. Ve bu hak tasadece kurumlar vergisi
miikelleflerine tamnml~lJr. Oysa, birkurumda e~flasyondanetkilenen aktifklymetIer
sadece amonismana Labi iktisadl klymeller degildir. BunJar dl~mdaki kaJemler de
(arsa. arazi. i~lirakIer, emtia, kasa, banka, alarak vh.) enflasyon nedeniyle de~eri

dil~n para cinsiyle ifade edildigi i~in enflasyondan elkilenirler. Aynca ol~bilecek

reel kaclar bile vergi dl~l blrakJlmaktadu{9), Bu dmurna bir Ornek verelim.

'Omek: (X) A,~. ~ yJl Once 200 milyon TL'ya saun aldl~ bir arsaYlloplam 5
milyar TL'ya satnll~llT. Arsanm kunim biinyesinde kaldl~J sOre il;inde enflasyon
oram her ytl %60 olmu~tur. Bu sau~la i1gili olarak Kurumun elde enigi fi1ctif ve
'ge¢ 1c3r Illtarlanm hesaplayahm;

Nominal kir =5 milyar • 200 milyon 7' 4,8 milyar TL

Ger~ek IW =5 milyar - [200 milyon x (t+O.60)3J = 4.180.800.000 TL

Fiktif kAr = 619.200.000 11- (4,8· 4,~RO 800)

KurUmun arsa sau~lOdan elde eUi~i nominal kar 4,~ milyarTL'du. KVK'nun
8/18'inci maddesinden YamrlanJimasl halinde bu kar istisnaya konu edilm~ olacalcllr.
Oysa. s~zkonusu leann sadece 619 200 ()()() TL'ltk klsml enflasyon dolaYlslyla
olu~mu~ fiktif kardlf. Vergi dl~l' bt'rakllmasl gereken tutar bu olmahdtr. Oysa
kururnun elde eni~i 4 180800 000 TL'ILk ger~ek lear da iSlisna konusu edilmekiedir.
Bu amacl~ bir uyguJamadlr. Benzer dmurnda gelir vergisi milkellefleri i~in fiktif
kir dahil biitiin lear vergilendirilmekledir(lO).

Enflasyonist onamda firmalarm, fiktif karlar il;in vergi Odemek zorunda
kaldtklanm daha once belinmi~lik. Sonu~la firmalaran ~z sermayeleri a.!imma1cta,
i~letme ~z sermaye ilzerinden vergi ()der duruma gelmekledir. Bu dmumu Orneklerle
~Iklayahm;
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Pasif

300.000.-

300.000.
150.000.-

300.000.-

Set~i.ye

Kar

Se:-:""2ye

450.0:::>.-

3cc.oa;..-

(C) A.~, DOncm Ba~1 Bi1an~osu (Milyon TL)

TOPla~::==3:c::.:J:O=~.:-:::

Mal

Rasa

Aleuf

Aktif (C) A.S. D<)nem Sonu Bilan~osu (Milyon TL) Pasif

6mek: (C) A.~ .'nin donem b~t ve d(inem sonu bilan~olan ~yledir;

(11) Tarak~l. a.g.m., 5.56)

YII i~inde enfJasyon oranmm %50 olduj!u vars."IYlhrsa, bOyle bir duromda (C)
A.~. ger~le bir kir elde etmedi~ halde 150 Milyon TL'hk Ciktif tar iizerinden
vergi Odemek zorundadlr. t~le bu vergi ashnda Kurumun ozsermayesi Uzerinden
<)denmi~ olmakladlr. Ve Kurumlar Vergisi bu noklada bir Servel Vergisine
d()nii~mekledir.~<)ziimeenflasyonisl onamda ozsennaye iizerinden vergi Odenmesine
im~n venneyecek bir degerleme sistemi ile vanlabilir.

Enflasyon vergisi ozsermaye tizerinden alman bir servel vergisi mahiyetinde
oldu~u i~in. enflasyona ~l yapdacak de~crlemede (5zsennaye unsuru hesaplan
dikkale almak gerekir. Oncelikle bunlar iizcrindeki enfiasyonun elkisini ortadan
kald1nnak gerekir. Bunun i~inde tespil edilecrk bir drgerleme oranyla bu,hesaplann
~llm sonucu oJu~cak lutann danem kanndan indirilerek pasifle bir fon hesabma
akranlmasl gerekir. Ozsermaye nileliginde bie hrsap olarak kabul edilecek sfizkonusu
fon hesabl sermayeye eklcnip ortaklara bcdelsiz hisse verilmesine de imkan
ve~tir(ll). -
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Bu ~eIs:ilde hazlrlanan bjJan~oda enflasyon dolayJSlyla olu~~m fiktif kirlar
vcrgilendirilmemckte. gercek kflrlar ise vergi dl~1 bJrakdmamaktadrr.

900.-'

Pasif

200.
230.
150.
320.-

Pasif

200.
230.
170.-

900.-

Pasif

200.
230.-
27~,5.

150.-
40,5.-

'600.-

~oolam

==========

Ser~aye

Yec,aJ( Ak<;e

Bor;lar
!{ar

Tnplam

Serraye
Yedek Akc;e
Bor~ ar

Serl!~ye

Yedc;; Akc;e

Fon
Bor,lc.r
Kar

(C) AS. OOnem Sonn Bilan~su (Milyon 11..)

(C) A.S. IX>ncmBa~l Bila~osu (Milyon 11..)

(C) AS. DOnem SonD Bilan~osu (Milyon 11..)

EnginONER

Top1am 9~~.-

Topla~ 9:0.-

Doner Degerler 4:0.
Sabit De~erler 5:0.-

Toplant 6::).-

Doner De~erler 258.
Sabit Degerler 35J.-

Doner De~erler 4C:.
Sabi~ De~erler 5C:.-

Aktif

Aktif

Aktif

Omek: (C) AS.'nin d~nem b~l ve donem sanu bilan~lan ~a~daki gibidir,.

94

DOnem i~inde enflasyon orammn 0/065 ordn~nu varsayalJrn. Omegimizdeki
Kurumun enflasyo~ vergisine maruz kalmamasl i~in lizsermayesine dOnem SOIIU

bilan~osunda olu~turalacak (200 Mityon + 230 Milyon) X 0,65 =279,5 Milyon
11..'hk bit degeri cJ()nem kanndan indinnek sureliyle eklemek gerekir. Anca.k bu .
dwumda <llinem~l billpl~osundaki lizsermaye ile cJ()nem sonundalci lizsennaye (kir
hari~) reel bazda e~it hale gelir, eriflasyon dolaylslyla lizscnnayedcki a~tnmantn
linUne g~ilnii~ olur. Bu fonun yeraldlgl (C) A.S. cJ()nem sonu bilan~su .g.daki
gibi olacakur; .



", ;" '.

fasif

780.-

Pasif

200.
230
150.
200.~

881.-

200.
I 230.

175.
301.-

Ser:-:;aye
'fed~k Al<C;:A

Bor;:ar
Kar

Serm?ye
Yede:: Akce
Borc"ar
Fan

eel. -

330.
4::0.
:: 1..

(C) A.~. DOnem Sonu Bilan~u (Milyon TL)

. (C) A.~. DOnem Sonu Bilancosu (~1ilyon TL)

Topla~ ~20.-

Doner Je1erle: 3~O.

Sabit Ce~er1er ~30.-

Teplan-

Oe>ner ::e~er1e:

Sabit :;e~er1e":"

'Zarar

AkUf

Aktif

(12) Tilrak~I. a.g.m., 5.58)

Bilancodan gorilldu~(j- iil.ere, fon tutarmm gider olarakyazdmasl nedeniyle
KuriImun aklifinde 101 Milyon TL'ltk larar olu.~maktad)f. Sistemin i~leyi~inde

stktnll olmarnaktadl1. Ancak sozkoriusu fonun 'tam oJatak sermayeye eldenebilme
kabiliyeti bulunmamaktadlr. <;iinkti (301 Milyon - 200 Milyon) = 101 Milyon
TL'hk klsmifiUl aktifte kar~l1Jll yoklur. Kurumun takip eden d6nemlerindeki
katlarindan ~ktifteki bu zarat' mahsup edi1dik~e fonun Liimii sermayeye
eldenebilecektir.

Bu bi1an90ya gore gider yaztlma"l ve pasifle O)u~turu)maSl gereken fon tutan
(430 Milyon) X 0,70= 30) Milyon 11..'dlr. Fonu Wi ihtiva eden bilan~ ll$3lKlaki
gib~ olacaktrr;

--~-----~-----

BiIan~odaki fon hesabl, yaplsm<bin da anla~daca~l gibi kardan aynlml~ bir
Ozsennaye unsuru hesapllf. Dol'aYlslyla sennayeyceklenmesi halinde, ortaklar
tarafmdan,i~lelmeye ilave edilmj~ klymel gibi degerlendirilip vergi dl~l btrakllmak
zonmdadJr{12).

Sistemin i~leyi~inde. firmalann zarar etti~i dOnemlerle ilgili bir $Orun yoktur.
Bir Onceki Ome~imizdeki dOnem sonu bilancosunda kuClik deli~iJdikler yaparak bu
durumu acIklayahm. Enflasyon orammn % 70 oldu~unu ve bu ~irketin dOnem sonu
kannm 200 Mityon 11.. oldu~nu varsayarsak, donem sonu bilancosu ~g-.dalci gibi
olacakltr,
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------------------
(13) T05uner, .a.g.m., 5.182)
(14) Vito Tanzi, Infl1uion and Personel Income Tall, New York. 1980, 5.7S'ten; Pehlivan,

a.g.m.. 5.S4)
(1S) Tanzi, a.g.e., s)6' dan; Pehlivan, a.g.m., d.'i)
(14) :Vito Tanzi, Inflation and Personel Income Tall. New York, 1980. s.7S'ten; Pehlivan,

a.g.m., 5.S4)
(15) Tanzi, a.g.e.,s.76' dan; Pehlivan, a.g.m.. s.5'i)
(16) Pehlivan, a.g.m., 5.56)

Enflasyonun vergi gclirlcrini artlmnast ir;in iii( ~ gerekliolmaktadtr(l3).
Bunlardan birincisi, enfla~yonla birlilcr~ k:l7lm~larm artm8St, ikincisi, vergi yaptsmm
JeazanClarm artmast durumunda daha fazla vergi topiamaya uygun olmast (artan oran~t

olmaSI),.liciincusii ise., vcrgi toplamada zaman kaybmm olmamaSldJr. Ancak, vergi
sistemlerinin ycters.izli~i, vergi toplamanm etkinsizligi vs. gibi sebeplerden gercek
vergigelirleri enflasyonisl ~ar altmda azalma e~ilimi gOstennektedir.

Enflasyon vergi tahsilallndaki gecikmelere baglt olarak kamu alacaklannm reel
de~erinde onemli kaytplara yolacmaktadJr. Zira gelir vergisinde vergi borcunu
do~uran olaym meydan~ !.:,~l"'f'~i ile vcrginin Odenmesi arasmdaki sure genenllikle
uzundur. E~er herhangi bir gecikme olrnadan, yergi borewlU doguran olaym meydana
gelmesinden hemen sonra vergi Menirse entlasyon nedeniyle artl~m ger~kle~esi

miimkiindilr. Enflasyonun vergi tahsilatmdaki gecikmelerden kaynaklanan vergi
gelirleri iizerindeki etkisini ~agtdaki formUllc(l4) daha aC1k bir ~ekilde ortaya
koymak milihktindiir;

R=l/(l+p)n

Burada, R bugiin toplanan I lirahk vergi gelirinin reel de~erini ifade
ebllekredir. Bu de~er, vergi borcunun do~du~u 7.amandaki fiyatlarla Olcfilmekledir. P
ayhk enflasyon oranInI gosteriyor, n ise ay olarak: akbul edilen gecikme siiresini
gOstermektedir.

Tablo l'de1S) ise C~illi enflasyon oranlan ve gecikme siirelerine g()re gelir
vergisinin reel de~cri hesaplanarak gfisterilmi~ bulunmaktadtr.

Tabloya g()re, Orne.gin ayllk enflasyon oramnm %5 olmasl halinde, vergiler
herhangi bir gecikme olmadan ooplanabiliyorsa. reel vergi gelirlerinde bir du§me
olrnayacakm. Buna ~thk. 5 ayltk bir tahsilat gecikmesinin ortaya ~lkanb~ de~er
kaybl %22 olmaktadu. E~er enflasyon oram ayllk % to olara]c ge~ekle$irse ve
ortalama dOlt ayhk bir gecikmesi olary bir U1k('nin kayba u~yan reel vergi de~eri % .
32 kadar olacakttr.

Buna g6re gelir vergisinin esnekliginin I kabul edildi~ veri bir enflasyon
oranmda vergi tahsilatmdaki gecikme ne l)li(iide uzun olursa, vergi hasdattnda
enflasyon nedeniyle meydana gelen reel d{j~e 0 ol¢iide fazla olacakttr. Aynca. bit
iilkede IOplarn vergi gelirleri i~inde gelir vergisinin' nispi payt ne kadar fazla olU{S8.
devletin u~a(itgt reel gelir kaybl 0 kadar fazla oJacakllr(6).
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Tab[~t. Vergi Odemelerindeki Gecikme.ve EnOasyon OrcU1mm Reel Vergi Gelirleri Ozerindcki Etkisi <
I

~

Ayhk Vergi Odemelerindeki Oecikme (Ayllk)
, .Ii ~
n lr~, I ~.

EnOasyon .
~0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 ' . ,

Oram (%). ~ [
~

0 1.00 1.()O 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 l,OO 1.00 100' 1.00 1.00 ,. "r1

'"I ,..
1 1.00 0.99 0.98 0.97 0.96 0.65 0.94 0.93 0.92 0.91 0.90 0.90' 0.89. , s
2 1.00 0.91S 0.94 0.92 0.91 0.1S9 0.1S7 0.85 0.84 082 0.80 0.79

~.

U.96 l!l.

3 1.00 0.97 0.94 0.91 0.89 0.86 0.84 0.81 0.79 0.77 074 0.72 0:70 " ~
"4 1.00 0.96 0.92 0.89 0.85 0.82 0.79 0.76 0.73 0.70 0.68 0.65 0.63 i c;;)

lij'

5 1.00 0.95 0.91 0.86 0.82 0.78 0.75 om 0.68 0.65 061 0.58 0.56 ~.

fI l.on 0.Q4 0.89 OJ(4 0.79 0.75 0.70 0.fl7 0.61 0.59 056 0.53 0.50 ~
7 1.()() 0.93 0.87 0.82 0.76 0.71 0.67 0.(i2 0.58 0.54 '0.51 0048 0.44

I ..
8 1.00 0.93 0.86 0.79 0.74 0.68 0.63 0.58 0.54 0.50 0.46 0.53 0.40

....
0

9 1.00 0.92 0.84 0.77 0.71 0.65 U.60 0.55 u.so 0.46 0.42 0.39 0.36
.
....

10 1.00 0.91 0.83 0.75 .0.68 0.6i 0.56 0.51 0.47 0.42 039 0.35 0.32 ~
~

20 1.()() 0.83 0.69 058 0.48 0.40 0.33 0.28 0.23 0.19 (l 16 0.13 0.11 • en

30 '.00 0.77 0.59 0.46 0.35 0.27 0.21 0.16 0.12 0.09 0.07 0.06 0.04
II>

~

40 1.00 0.71 0.51 0.36 0.26 0.19 0.13 0.09 0.07 0.05 0.03 0.02 0.02
..
t..l

50 1.00 0.67 0.44 0.30 0.20 0.13 0.09 0.06 0.04 0.03 0.02 0.01 0.01 ,
~

:s



(17) Pehlivan, a.g.m., s.48

Enflasyon ile vergi arasmdaki iJi~kiyi iki y~nden incelemek miimkiindilr.
Bwllar;

a) Enflasyonun vergi sistemi iizerindeki etkileri ve bu etkileri azaJuna
6nlemleri,

b) Enflasyonla miicadelede vergi politikasl, (bu ikinei ili~kiyi iJcinci seri
maJcalede ineeleyecegimiz llYin), enflasyonun vergi sislemine yapt1~ etJcileri ve
lY6ziim yollanm g6nneye lYah~hm;

Enflasyon, vergi sisteminin saYlsal biiyiikliiklcrini etkilemek suretiyle ba~ta

spcsiflk t3rifd=r, istisna muafi)-:L ve indirim lu~arlart ilc g~Jir vergiinin anan oranlt
tarife dilimlerinin reel olarak a~1Omaslna yol alYar. Bunun sonueu olarak. spesifik
tarifelere g6re al1030 vergilerdc devlel gelir kayb10a u~ken, istisna, muafiyet ve
indirim luwlanOln entlasyon kar~ls1Oda sabit kalmasl ve nominal geJirierdeki
aru~lann anan oranh tarife yaplslyla daha yiiksek oranlarda vergilendirilmesi
yiizOnderi yillti1mliilerin reel vcrgi yiikleri enfJasyon nedeniyle anml~ olur.

Bilindigi uzere, enflasyonla biclikte gayri safi milli hasllada nominal olarak
y1ilcselir. Bunun bir sonuell olarak, artan or~mh vergi tarifesinin uygulandJ~l gelir
vergisinde, enflas);on oramnda daha fazla bir arll~m gef\ekJc¥Ylesi beklenir. <;unku
enflasyon nedeniyle nominal geJirleri yiikselen ytlkilmliilerin vergi bor~lan, ar13JI
oranh tarifede yeralan yiiksek gelir dilimlerine ka1}lhk gelen oranlar iizerinden
hesaplanacakllr. Bu suretle gelir vergisi yiikiimliilcrinin ortalama vergi oranlUl
artmak suretiyle sonu~ta bunJarm vergi yiiklerindeki artl~, enflasyon orammn
iizerinde ge~kle~mi~ olacakllr. Bu suretle ennasyon. vergilcmedeki adalet ilkesinin
zedelenmesine yoJ a~. enfJasyon vergisi olarak la ni~lendirilenhakSIZ bie vergi
~~idi haline gelmcklediJ{17).

TOrkiye'deki yilksck entlasyon. vergi sistemimiz u:zerinde olumsuz etki
yapml~. vergi sistemi mali, sosyal ve ekonomik ~ldan fonksiyonlanm yerine
getireOlez bir duruma dil~m~tiir. Bunlan ~ylce~ S1J'3lamak mlimkundilr;

• Niteligi itibariyle zaten d~iik gelir groplan ile yilksek gelir groplan araslIlda
adaletsiz bir vergi yilkG daglhmi olu~turdugu genenlliJde kabul editen dolayh
vergiJerin matrahl enflasyon nedeniyle yUksclmekte bOylece dii~fik gelir gruplan daha
aglr bir vergi yilltii He ~Ila~maktadtr.

- Kazanel yuksek olandan ytiksek vergi alma prensibine g(jre artanoranh
tarifeler iizerinden allOan gelir vergisi tarifelclri ise; reel gelirlerde fazla bir arona
meydana gelmese de'enflasyondolaylslyla eari gelirlcrin hlZla yillcselmesi yiizilnden
ad~la d~Uk gelir gruplanmn aleyhine bir durum ortaya lYlkarmaktadrr.

- Vergi sisteminde yer .alan bir Laklm istisna ve muafiyet m~illeri enflasyon
dolaylSlyla tamamen semholik ol~iiler haline ge)mi~lir.
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- Maktu tarifeler iizcrindenaIman vergiter. paranm enflasyon dolayJSlyla hula
azalan degeri kar~JS1nda t;0k geride kaJm,~ur. Vemaktu cezalar'da caydlnclhk
ozellig-ini yitinni~tir.

- Enflasyon dolayls1yla eari gelirlerde veya dig-er vergi matrahlarindaki
yiikseli~ler dolaylslyla bun/ar iizerinden Odenen verginill de siiIatle yiikselmesi
k~lSlOda reel gelirlerindc fazla bir artl~ olmayan miikelleflerin bir klSmlnl ve aynca
karaborsa i~lemlcrinden dOlayl gelirlerinin kavranmasl gii~ olan mukellefleri
ka~ak~lhga sevketmektedir{(8). Ttirkiye'de vergi kaCak~lhgl 6nemli boyutlarda
olup, bOlOn sorunlarm Iemelinde yatan ana sorunkooumundadlr.

Enflasyonun en onemJi etkisi vergi malIahl Ozerinde gorillmektedir. Soyleki,
vergiJeme siireci uzun bir dcvrcyi kapsamasl halinde, vergi matrahl otarak kabul
edilen deg-erlerin g~k deg-erleri en azmdan enflasyon oranl kadar gerileyecektir(19)'
Turk vergi sisteminde bu etkiyi gelir ve emlaJc vergilerinde ~lk bir ~kilde izlemek
miimkiindiir. Orncg-in, bina vergisi beyannamesi genel olarak her d6rt ydda bit
verilir ve vergi boreu dort yJl siiresince, ba§langlt;ta verilen beyanamede g6sterilen
deg-erler Ozerinden Odenir.Boyleee, beyannamenin verilmesini takip eden yJllarda
Odenecek verginin enflasyon oranmda degcr kaybma ugtamasl kat;lmlmazdlr.Gelir
vergiSinde de vergilendinne donemini takip eden ii~iineii aydan itibaren OOenecek
taksitlerin belirll bie ktsml enllasyon oranmda dcg-el; kaybma ugtamaktadu'.

Artan oranh gelir vergisinde nominal gelirin en!1asyon sebebiyle hlZla artm~l

dli$illc. gelir groplanmn marjinal vergi oranlanm yiikseltmektedir. Reel gelirlerdeki
arb§ nominal gelirlerdeki artJ~n dii$iik oldu~u i~in, Ozellikle vergi lXJeme gOciinUn
onemi bu ~ldan 37.aJmaktadrr.

'Enflasyonun harcama vergilerinin werindeki etkisi, bu vergilerin tarife
Y3Plsma ba~bdll. Harcama vergilerinde tarife advalorcm ise v~rgi rnatrahl artmakta;
spesiftk olmasl durumunda da vergi matrahl azalmak13dlr. Buna~t1tk. servet

uzerinden alman ,vergilerin hasl1alJ enflasyon sebebiyle dii$mektedir. Bu tur
vergiJerin mattahmdaki artl~, enflesyon orarundaki artl~tan dU~illc. olup, aynca malra!l
genelde oldug-undan ai gbsterilmektedir. Bunun sonueunda servet vergilerinin geliri
reel anlamda azaImaktadtr.

Ozelle, veIgi sistemimiz ve~ sistemde yeralan konulanna g6re gelir, harcama
ve servet vergileri enflasyon sebebiyle hem iilkc bazmda, hem de mukeUef ~lsmdan
olumsuz bir yapl kazanmakta; veIgilemedcn hcklenen am~lar da birtakun sapmalar
onaya~dcrnaktadrr. '

Sonu~ olarak, !970'lrrde enflasyonun yaygm bir §ekilde belinnesi ve az
geli~mi~ veya geli~mekle olan ii1kelerde k.ronik bir hal almasl: enflasyon oranl ytiksek
ve siirekli olan ~og-u U1keyi vergi sistemindeki tahribat a~lsmdan birtaklmc6ziim
yollarl aramaya itmi~lir. Bunlarm ba~mda gclen r;ozU~ yolu .:?-ndekslemedir.

(18) Akar, s.126)

(19) Pehlivan. a.g.m., 5.49)



~----~-- -~~

(20) Ome~in. Liiksemburg 1961!'de. Fransa 1969'da, Danimllrka 1970'de. Hollanda
1971'de. Kanada 1974'le. Avusturalya 197fi'da. Inillere 1978'de, lsverr 1979'da.
Isvirrre ve ABD 1985'le indekslemeye ge~mi~ bulunmaktadu, Pehlivan. a.g.m.•
s.59)

Endekslemenin yamsrra vergi tarifelerinin gtintin ~lanna gore hazlrlanma.'n, vergi
oranlartmn yenidcn dtizenlenmesi, vergi sistemlerinc1e yeralan muafiyet, istisna ve
indirimlerin tekrar gijzden gei;irilmesi, zarar mahsubu, pe~in vergi, selektif vergi
politikalart vs.hem vergi sisteminin yaplSlDt dtizeltmede, hem de klS3 vadede
toplam talebi klsma ve uzun vadede ise toplam arZl artu'ma a~1S1ndan uzerinde
durulabilecek ijnemli ~oziim yollandtr.

Ekonomideki ger~ek de~i~kenleri entlasyonun etJcisinden korumak, ~m vergi
miikellefiyetini ijnlemek, vergi matrahmdaki. indirim, istisna ve muafiyetteki vergi
Odeme giicii a(flsmdan ortaya ~tkan erozyonu bertaraf eunek ve nominal gelirler yerine
sadece reel gehricri vergllendirmek t~lD ~ijziJin yolu olarak 6nerilen endeksleme
mekaniZmasl, ilke olarak para ile, ifade edilebilcn bUtiin iktisadi de~erlere uyguJanabilir.

Bir~ok iilke gelir vergisi tarifelerini, istisna, muafiyet ve indirim miktarlanm,
klsaca ~si gelir vergisi yaplslm endeks1cme suretiyle(20) enflasyonun etkilerinden
korunma yolunu ~mi~lerdir. '

Endekslemeden kaStt. enflasyon orammn ~ok ytiksek'oldu~u dOnemlerde vergi
sisleminin r~l yaplslmn ve milkelleflerin reel kll7.an~lanmn fiyat de~i~ikliklerinden

etkilenmemesini sa~lamakttr.

Tiirkiye'de entlasyon kronikle~mi~tir. 1980 - 1993 yJllan aeaSI ortalama
enflasyon % 52,7 olup,ozellikle 1988 ydmdan beri % 60'10 OStiinde (toptan e$)'a
fiyat endeksine gijre) bir enflasyonla kar~l kar~lya bulunmaktaytz. Bundan dOlayl
vergi kanunlanmlzda beliniJen mik~lar ger~k de~erJerini kaybeunekte, ijnemli
ijl~Ude erozyona upnaktadrr.

Cijziim yolu, bir~ok iilkcde de uyguillndl~1 uzere, endekslcmenin dikJcate
ahnarak, vergi kanunlanndaki tum verilerin enflasyona uyum sa~layacak ve reel
de~erlerini kaybetmeyecek ~ekilde bir mekanizmanm uygulanmasldar. Oncelikle
tarife, matrah, iS1isna, muafiyet, indirim vs. gibi hususlarm endekslemede dikate
ahnmast gereklidir. Bunlar yapl1Jrsa, vergi sistemimizde ycralan saytsaJ de~erlerimiz

enflasyon k~lsmda sembolik dumma dU$meyecektir. .

Ancak onemle belirtmemiz gereken bir di~er husus ta ~udur; endekslem~

gerekli, fWl tek ba~ma yeterli de~ildjr. CHnku ekonomideki fiyallaCln tOmB
enflasyon canavanndan aym oranda etkilenmemektedir. Kullamlacak fIyat
endekslerinin de (toptar'! e~ya fiyat endeksi - TEFE, liiketici fiyat endeksi - TFE)
se~imi ijnemlidir. 6me~in yeniden dc~crleme de TEFE kullaOilmaktadlr.
Enflasyondanen~okelkiJenen ucret gelirlerini korumak i~in ise. TFE daha uygun
olur kanaatindeyiz. Endekslemenin yamsua astl yapllmasl gereken ilJ, bulOn
zorlu~una ra~men, vergi sistemimizin ve oncclikle kanunlanmlzm giintin $3rllartna
gijre yeniden g<>zdcn ~irilmesi ve kaltci biqekilde dlizenlenmesidir. 10.12.1993
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