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Modern ekonomi1leri. ilkel ekonnrnilerden aylran ba$lIca ikj flu
sus var: i$b611.1mu. ve mObadele.

Hkel toplumlaroa fertler, ihtiyac;: duytdLliklan mal ve hizmetleri
b.i,zzat Ikendileri ,uretebiHrd'i. Cunku bu 1loplumhar.da hem - ihtiyac;: du,
yulan ..rnallarln -saYlsl azd.I, hem de sOZkDnu.su mallann uretimi ga
yet k-ola)'1d1. Hal'buki modern toplumlarda. ii-retj'm melkan i,zmas I son
derece Jkarms$rktlr. Bir fert veya ailenin ---{natba mill>e1:ln- 'iJhtiya9
duydugu tiim mallan iiretmesi imkanslzdlr. CiinkD fert artlk hasit
met.Qtlarla 'uretilen bi·rkac;: mala degil, fakat sayrlan 100'Ieri a~an

ve son derece teknik bilgilerle Oretiloen mal lara .ihtiyac; duymakta
dlr. i,~te bunun ic;indir ki modern ekonomHerde [joretim i$boliimiine,
ihNyac;:lann kar~r1anmasl da mITbade,leye dayanmaktadlr.

iktisadl' hayatm henuz gel19medigi yerlerde mltbadele tram
pa, yani mallarla mallann degi~tirilmesi 9etkHnde olur. "frampa, ko
ray ve :kestirme bir usul gibi gozlijokeblli,r. Aslmda gQ:<;: bir yoldur.

-Mesela trampa YiQllJIyJla bir mubadelenin yapilabHlmeSi iyin birbiri
nin malma ihtiyac; dru.yan kimselerin Ika,r~da~malan ve miibadele nis
beti (.degi'~im -Dram) iizerinde anla~malarl Hizum. '!3unun da kola;y:
6lmayacagl ayl,ktltr. Qunrktii 8lVvela taralflanh Ikar!?Iia!;lmasl 'kolay~ 01
maz. Ornegin koy-unl.aTlnl ev He degi~tjrmek _isteyen bir kims,e il'e
evinl kOYLmlaria d.egi~tirmek j;steyen 'bk kimsenin 'aynl zamanda ve
aym yer-de bUrU~iffialarI lazllm. Soma taraflarrn bir degi~im oranl
'Uzeril'bde anl~malarJ g·ere:kir. Bu ise 90k buyuk glic;luikler dogurur.
Oyle ya, koyun ve ev hangi oran iizerinden miJbad·ele edilecekti'r?
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. (1) Raymond Barre, .Economlc PoJitlque., C. 2, b. 5, s. 337 P. U. F. Paris -
1965. .

(2) Halil Civi, "Para ve Banka (dens nothirl)'., .b-. 2, 8. 6, I~letme FakmtesJ
yayJnI, Erzurum, 1979. -

(3) Bes1m OstOnel, .Economlnln lamellerl-, b. 2, s. 130, BUgl .Baslmevl, An-
kara ....:. 1972. _

(4) Farudun Erg1n (va d.). .Ak Iktlsa,f' Ans~klopedfsr., 'c. 1, s. 313-, Ak Yaymlil-
rl, Istanbul - 1973. .

Ote yandan rnubadele kollUsu maHan" S'aytSI arttlkva. degililim
oram da'ha da karmalil'likbir- hal allr. MeseJa mubadele l~in sunulan
(A, B, C, D, E, 9'ibi) 5 tane mal 011$80 or;taya 10 tane degJ':;;im oraRl

Ylkar. Mubadele ediJecek maHann saYI$1 100 QI'Sa, deg!:;;lm orallImn

n ('O-1}
saYl>$1 4950'ye yUkselir J~ilindi91' gJbi- btl dUl'unl formulu
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lie fiesaplallIr. Formuldeld (n} mal saYlsml 90~tel"mektedir. Demek
"',j mubadelenin, yani ticar'i hayatlll, dolaYlsiyle. iktisadi faaliyP,tin
,genl'lil1emeSt i<;in -bu de~'Flilim oranlanmn henkes ta'rafmdao biliome·
.sl gerekir. Bunun i's'e ne' kadar zor o[,acagI ~lktlr.

,Il?te ,in'sanogJu, trampa slstemj'nde karliliialill·lan gUlQluklerialil·
mak j~in .parayl icat etrni:;;lel'cHr. Paraflln liIctitSadi hayata nasil ve
'ne zaman girdigini hi~ 'kims'e kes:in olaralk 'bilmemeiktedir. Faikat
-eldeki tarihsel bel'geler, yeryii~iJnde:ki, Hk ba>Sll:an paranm 'HiF1dls;.
tan'da bulundugunu gostetme·kted;i,r. 1924 Ylhnd~, A~agr Indus kIYI-'
,fannda yapllan ;kazllarda Mohenj'odar,a taprnaglooa raslanan ilk ba'·
srlr parafar M. 6. 290Q Yillanna ait bu[umnalkotadlr" (2).

Herl topJumlarda miibadel·e, pata He ·yaPlllr. Boylece, tr-ampa sl's
temine gore mal~mal ~eklimte yapllan Olubadele, mal-para-mal lilek·
Hni almakta., hatta mal-para ve pl;!ra-mal :;;ekl'ine girmekte, dola
'Y1'si:yle satllil ve alllil i~lemleri bi,rbirtnden ayrrlmaktadlr. Bu < itki i~

'Iem: satlm ve 811m ·araslIldaki iH~ki .ise "f.iyat- iSayesinde kurulmak
tadlr. Bilindigi gibi .fj.yat, bi,r' :mal veya thiiZmetin ba~ka bior mar
veya hizmetle degi~i,~ ora'l1l"drr (3). B~ka ibir :ifadeyle "fiyat, bir
maim' para b'irimiyl,e olQi:ilen mubadele degeridir u (4). Her~eyi'l1 /:)1",

fiyatl olooguna '9or~, blj.w,n mal -ve hj~metlel' aras1I1da, para yoluyla
bi'r ml;l'kiler agJ kurmak mumku.ndur. faka1' par~ nedir? ililte rnf ara~· .
tlrmamn e,sas amaci. paranrn one oldugunu ortaya i\<loyarak funksiyon
1anm tesbit etimelktit. Aralilbrma Iki bOJumden ollll'~makt:l: I. BOIOm
de, pa,ra 've ronksiyonlarl, II. Bo!'urnde de para sistemlerig;enel ola
nJk ineelenme'ktedIr.
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(5) Sadun ArerT, -100 Saruda E·kanomi ElkUabl., b. 4. s, 101, Gercek Yaymevl.
Istanbul ..;.. 1973.

°al Tamm: Bir top.lunida herkesin IkaYltslz ~artsl:Z deger 01·
QGcU ve mUD.adele araci olara'\< .kabul ettigi ~eye- para deni'r (5).
Para, insan-Iar arasmda- i~bO-li.imu, V'e. ulZm3'Tll,a~mamn g.erekli iklld.lgl
bir deg~imaraci. i'ktisadl bliny.enin 'kan <larnarl, iktisat di.inyasmlo
ortal< djl;idk.

b) P·aramn evfirni: Gki"l? ,klsmmda da 'beli,rttigimii gibi'. il
kel ekonomilerde mubadele trampa l?e:ktinde yaprllyo,rdu, a.lr~-veri~

,Ierd.e para 'kullamlmlyordu. Trampaoln ,g',[}(;:I,ijklerini gorefl msanoglu.
gOnGn birinde paraYI icat etmi~ti<r. Faikat p,aramn ne zaman ic~t

edH,diginl. iktisadi devreye nezaman gJrdig,ini Ikilffise bilmemeikte
oi·r. ,Bilinen 'b~r ~ey varsa, 0 cFa -paranrn M~ti'sadi h~'Yata bi-rderibire
g,i,nmed+gidir. D-emek Q'luyoi'lki para jluzYIHar boyunc-a. geli~erek ikti·
sadi h"ayatl'O bir parr;:asl olmLJ~. "onu.n~a kaynal?lp bU11i.inle~i,~tir.

Tari:hi geli-~im iyi:nde pe!\< ge~i1lj marldeler para olar8'k kulla
n1lmN~. Mesela deniz hayvanlan ik·a'bugu, ki.irk. inci; ev e~yalan. de
mir-. baklr, .a/tln, gi.imO~ V.s.o $u halde i1.k paralar, a)lnI ·zamanda kul.
'Iamm veya ~~etjme elv-erk?li madde yahut madenl.erdi. .au madde
yahut madenler, aglrhk ve -:ayar hakl'ffilodan. standart 61r;:iHere sahip
degH4el'lCli. Dolayl'siyle' hazl insan/ann. ibHnoosa da :p:iyasa hakkrnda
y.et.erH bil,giye lsahip ~~ma'Yan kimselerin alda-tltmalan -rni.im,kundi.i.
'BU saic:l!flcalan onlemek ir;:in tQplumlar, he.,hangi hir madd8lyi "hesap
pair-as)>>· {manna-i'e de rompte} ola-rak 'kabul ettiler. Ortak deger ol~

9i.i~~u ola-ra'k &el(i1en va diger maddeleril!l degeri IkEmdisine gore he-
. sapl:anan mala-hesap paras I denk. Mesela -Homer r;:aglllda, e~yan1o

ve ·.insanlann fiatl r;:ift hayvanlan He. ojiQul:mO~1i.i.. Cin'de ·bl.ya,k,
Rorna'oa, iseo~u.z klymet hesablAa esa's olamk -allr-lml'~: mliibadele

',edHen ,maddeJ-erin fiatlan, bu orta'k degoer oll,'illierine gOre hesapla.~

ml~tt.

Hesap- paraslnrn ol'ltak deger olQi}su olanllk Ikullamlmasl, trOOl~

pa-eikonorrH'sinden parall ekonom:iye g~i'~de Qnemli- tblr ad~m 01
m~. Illesap para-sl 0lar2lk, zamanla. k,y,metli madenlerin ~i1mesj
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(6) Jean Marchal ve Jacques Lecaillon, •Les Flux Monetaires a , s. 15. Culas.
Fransa. 1967.
/

1) Para bir de,ger 619jj~Odur.

Para, Oretim ve mUba·dele kon'lJlsu alan her <';:~it mal ve hlzme
ti<n hesaplanmasmda ortak bir 6['VGdGr. Mi.itbadelle edHoo mal ve

e) Paranrn fonksiyonlan :

1) Deg,er 6b;:Gsti olmak,

2) Degi'$im araci olmalk

3) Deger saklama arael ol,maok

iizere (3) tane<Hr.
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'ise geli~meleri oaha da hlzlandlrml·~tlr. CUl)ku bunlann diger mad
deler 'kar9lslnda bir taklm uiStJunlOkleri var; yu:kte haJfif pahada aglr
dldar. '<il~ fa;krorlerde:n pek etkilenmezl·er: Ikly.met istiikran gosterir
Jer, degerleri'flden birgey kayrbetmeden QOk ,kiOQulk parl;al,ara bol.u
nebiU'rler.

'Klymetli madenle-r, ilik 6nceleri •. halikalar, maden <.;:ubuklar ha
Hnde kullan.dml~lr. Bu a'9ama, tartl1an para devriditr. Datla ileri bir
'saff1ada baslm yoluyla madenin aglrltlk ve ayan jkontrol aHlna alm
d!. Bu 89ama cia, saydan para devridir.

Fakat geli~menjn daha sonraki 89amala·rmda pa:ra. klyme1:li ma
denl'erden 'kopmu~: Asll·nda hic;;bir degerj, olmayan falkait bir temsil
kabiliyeti bulunan senetler para olar81k :kabul ediilmi~tir. Bu· devre.
banknot debres·idir. -Bu dev'rede alttn ·ve gDmut? gilbi klymetli madenler
belli ye,rlerde sakla~r1ar~k, bun Ian temsil eden sE1netler yani ba,nk
notlar para alarak kullamlmaya b.a~landl. Tes.bitlere gore Hk bank-

. • I .l-
not (banka pa,ra-sl) Isve'l; Banlka'sl nrn. kurucusu ~lmstrucih ta'rallr:n-
dan, 1656 Yllmda l;I'kanldl (6). Daha somalan maden einsinden hj'r
kar9111g1 bttlunmayan ikaglt paralar da l;1'kanldt. Bug'un j,se sozlkonu
IS"U 'kagrt paralarla beraber banlkalarda vadesiz m:evduat (diger adlY
'Ia: kaydi' para) da kullantlmalkitadlr.

~u halde para alamndaki ge"li.~meler mOOdi' oparadan gay,rimaddi
paraya dogru olmut;l'tur. Ba9ka bir deyi!~le, d'ul1l~u rparaJa'r ttiktisadiD
iken bUgUnkii paralar -itibari,. dir. Kim bilir. belki yarin itibari' p,a
ra da, yeri,ni daha kulla'nl~1I alan ba~ka blir para 'l?ekJine blraikacBik
tlf.



(7) Barre, op. cit..s. 320.

hizmetlerin ,birimi kar~dIglnda odenen para mi'kta,rlna fiat denir.
«Elmamn Ikilosu 40 lira," aKumaSIn metresi 500 nra" dedig:imiz za
man, elma ve ·~uma~Hn fiatlannt !belirtmi~ oluruz. Fiat, mObadele
edilen mallann birbiorleriyle mukayesesini 'kolayla~tlrlr. <;e~itl,i olc;u
le·rle 61Qulen mal ve hizmetler. i<;in ortak bir 01 <;·i.idOr.

Fakat hemen belirtelim Iki para muHak bir ,619'0 oegJ1.dir. Diger
019U birimleri ~mesela metre ve kilo- zaman ve mekana. gore de
gi!?,medigi halde bir 'klymet MQU<sU alanparamn degeri zaman va
mekana gOre deg'i$lr. Paranln blrj'r;; ,dege-ri. bir de dJ~ 0 degeri var
dlro Paramn i<; degerinde,ki degi'9'meJer genel ftyat se'Viyesindeki de
gi9meler ile. dll~ degerinda-ki degi$meler ise doviz kurlarmdaki de

gi'$melerle ol9010ro

2) Para bir degi:;;im (rnUibadele) aracldlr.

Para oenildigj zaman. h€'rkes taratl;ndan ode-mele-rde kabul edi
I'en genel bir degi$im vasltaSI' anla$illr.BOylece para, tail1'Vil ve bono
ghbi para henzeri ~eylerden ayrrllr. Pa'ra, para <lIma ozellig,ini gele
c;;ekte edeme aroci oiara'k ikul1anilabil,ecBg(ne alan inanC!tan. ahr.
Yan'j para bir gOvence, bir inanca Tabir caizse zimni bi-r toplumsal
anl89maya dayanlr. Bu yO,z:dendj·r 'ki para Si(),flSU'Z lilki'tHr. Tahvi'l yatmt
bono .giibi faize tabi deg'i1d1ir. Her.kes ta-rafl-ndan 'kabul edilen v,e ge
nel bir degi~im araci alan para, mubadeleyi Satl~ V€ all~ olmak Oze-

ore ikiye aYlrlr. BOylece arz 'Ve tal,ep hirbirinden baglmslz nale gelir.
Arz ve taleibin birbirindenaynlmasl, trampanln g,u~lukleri,ni arta
dan ikalolraraok. ticari faaliyetleri ,kolayla$t1m.

3) Para,deger sa,klama aracldl'r.

Asllnoa deger sa'klama (iklymet birikUlime) i$ini. hutun mallar
yapahilir. Fakat degerlerin mal ife sa!klanmasl zor ve masraflan bir
i~tj.r.. Gen;:ekten mall,ann bozulma, yahut a~lnma ihtiomaHeri yanm
daanlbar ve· muha.faza mas'raflan vardlr. Ostelik malla:n de'rhal pa
raya -d6n(j.~'tUrmek muml<'un olmayaibHir. Hallbulki de.gerlerin nakit
olarak sakianmasl yani rtasarruflann para olarak birilktiri-Imesi bu
sakmcalan on-rer.. <;Onk'u tasar,rufun para ola-rak saklaonmasl, bUn'un
la istenildigi anda istenilen mal ve hi:zmetin satlO almma'SInI mum
~kun 'kilar. Bu yuzdendir ki "para, hal ile istiklbal araslnda ibir kOpru»
(Rist), <rg€'9mj.~ ile gelecek araoSl'nda bir bagdlr» (Keynes) (7).
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B) PARA CE~iTLERI (x)

Aocak, par'anln .deger sakJama arael Olm~f. de~r .oIQilS'O ve
<regf.~im fOTJksiyonla-rlnl yapabilmesine baglt(t!tr. Mesela emlasyon
halln,ae tasarru.ftan pa,ra olarak saklama egiilmi, aza.ltrken, de-flasyon
ooneminde. aksi durum meydana gelir; yanl fta-sarruf egilimi artar.

l'AlU VE PARA SlSTEMLBRt1-6

(x) Geni~ bilgi lein ~u kaynaklara bakmrz :
a) Feridun Ergln••Para Politikasl-, 1st. Onv. VaYlnl, Istanbul - '197~

b) Civi, op•. cit. s. 20.
(8) Sarfe, op. cit. s. 344.
(9) Besim UstGnel, .Makro Ekonoml-, 2. hi s. 27, DoganVaYIJlevl, Ankarll. 1975.

(10) Aren op. cit. s. 104.
(11) yivl, op. cJt. s. 20. .

",Bugun!kO bi'r para slstemj 3 ~e~U para.yl tkaps-pmaktadlr» (8).
·Bunla'r da:

- Ufak (maden) para"

'- Kaglt para, "Ie;

- :K:aydi p,ar,a'dlr.

I. - Ufak paralar'·;

,Bu para ce~idi', dora~rmda bulunan pair-alann % ~-3',o gib-i 6nem•
. s,~z bir !klSmlnr te~kil ede'r. 'Bunfann nominal degerleri, yaptldl4<lan
madenj;n ticari deg~rindeil daha yUksek-tir. Lisammlzda bunlal'a ,,00.
rok pi3ra'D da. aenir.•Bozuk para" denmesInln hir s:ebebv vaktiyle
alil:ln paramn ,kullamldlgr devirlerde, moo-e,n .degeri parasaI degeri
ni~ aJtlnda alan -yan,i bir an,lamda ayan bozuk olan- yega-ne pa..
ranrn ufakll,k para o-Imasldlr (9). Herileye ragmen ufakhk maden
paralarm 'kanuni tedawl me~churi,yet~ vard-I'r. Val-nlz bunlarm kabul
haddi srnlrhdlr. OI'keml'Zoe madenl .ufaiklltk paralann Iteda-vUl mecbu·
riyetl;eri iizerinde yazlll degerl'erin 50 katl He smft: Idlr (10). Me
sela 25 t~utu~lukl.arla.eEl CO,k 12,5 liraluk bir odeme yapllabilir. Bunda'll
dah-a fallasmI kar~r taraf reddebillr.

Ufakll,k parala-ra 'k~ul ,haddi ko.nma:smm i!ki bna ned-~ni var
(11)- :

• ...' .' -1.
'Hk t:>la,rak, altJn "Ie glimG'$ se:rtifih.(a~la, banokootlarln kullaml-

dig! temsili para 'sistemlerinde bu makbuzlanon ;ka~lhklarl'" oldug~





(15) Barre, op. cit. s. 342.
(16), Civi, op. cit. s, 20.
(17) Koklii, op. cit. s. 128.
(18) Feridun Ergin••Para Polit'ikasl»

verirse, mevduat vlicl:lt bLl,lur. BOfun bu hallerde ban,kaya para oden
memi~, saoece bir alacaik haUl devredilmi!;ltir. 'Bu ,de:vi-r' netice-sIn
de Ibanka, mOl;)terisine kar~1 senet, ye~k veya taihvil tutan !kadar
bOr<;:lanml!;l, rnu$teri.sinin mevduat,da bu milkta,r kadar artml~tlr.

2) MevdUiat ba~,ka bk yo+dan da V1ucut hulabilk. Bu da 'krecli
yoludur. Mesela ballka, bir mU'$,terisine 100 bin tirallik aC;I,k :kre<H
verip ona bu Slnlr dahilinde odehlelerini <;:ekl·e -yapma ha'klkJnI ta
msa, sozkonusu mU$teri p-ara yatl'r-maJdlgl halde,ban!kada 100 bin
Iirallk mevduat dogmu~ ofur.

Kay,di paramn ufakhk yahurt kaglt para gibi madcli bi·r g6ruml,
mu yo:krtur, sadece banka 'defterleri Ozerin,de kaYltlar haHnd'e g:o~u

ku.r. Kaydi para, dunyada ilk defa" 1844 ylllnda, ingiltere'de uygulan
maya iba!;llanml!;ltl r (15). Bug:un j,se, bj Ihassa gel i$mj~ ulkelerd:e ooe
melerin onemli bir' bOlumu kaydi para'yla yaprlma'ktadl'r. Mesela
odemeJerin A.B.D. ve Kanada'da % 90'1, Fransa ve Almanya'da
% 57'j (fek\<e yapllmaktadrr (1,6).

Kay.di p'araya, banka para,s I , mev:duat paras I ve kredi parasl da
denir (17). Bu tOr paralara kaydi para (monnaie «scrip,tmale .. ) de
nHmesini, ii'k defa 20. y. Yilln ba$lnda, Bel({ikah i1ktisatC;I Maurice
Ansiaux ooermi$ti·r. Scriptura, Ultince'de yazl veya 'kaglt d9imek·
tir (18).

A'caba bankalar neye gore kaydl para yaratlrlar? Ba~ka bir
de~i~le, kaydl paramn mekanizmasl nedir?

Bir banokaya A tarahndan 1000 li>ra yatlnlrml$ ol'sHin. Banka, bu
paraffin bir kismlnJ mesela % 20'si,rii mu!htemel ta[epleri kar~r1a·

mak i,c;in ayrrdlktan soma ,gerika'ian klsmrnl mU$terilerine kred'i ola
rak verir. MevduaJt iyj,n yasal karl,>dlk oram % 20 oldugu ve sozkonusu
1000 lira banka s·j,steminrndl$tna 91kmadl9J zaman, banka iillemle,ri,
don-emler!", itilbariyle ~oyle olur: banka 1. donemde WOO Iir-amn 200
liraslnl rkar-$IIJ'k olarak aYlr:dl'~tan soma ged kaJan 800 lirayJ kredi
olarak V'erir'. 800 lira banka si'stemini,n dl$Jna yiikmadlg'l, yani' nak
den 98!kilmedigi iyin banka 2. donemde 800 liramn % 20''Si olan 160
HraYI Ikar$lllk paYI aylrlr, 640 liraYI da ba!?,ka bir mU!;lterisine kredi
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r

formulfJyJe hesaplanabHi,r.

Denldemlemeki (1/r) degerine toplam mewuat ({arpam (kayd1
para co9altam). (1-r/r) deg.erine de toplam Ikredi ({arpant denir.

A dizinin ilk r&kamJ, rise dizinin azalmasl'nr saglayan oran, mlsalimiz
de % 20 (yani 1/5) dir.

~~ halde bankaya yatJrllan bJr mj;Ktar paramn yataca91,

79

,
\

4000

Krediler

800
640
512

1000

" .

ihtJyatlar

200
160
1,28

--,--

r

1-r

1000
800
640

5000

Mevduat

n

1

2
3

a) Toplam mevduart = M = A ~==

b) Toplam kredi = K A --

Donem!er

olarak verir. 3. donemde ise 640 liranm % 20'sini, yani 128 lirayl
kar~llI:k olara'k aymr, geri kalan 512 liraYI da yine kredi olarak verir.
Bu. t~lem ooylece, kredi olarak verilebilecek mevduat milktan slflr
oluncaya ,kadar, devam edip gi'Cler. Vapllan i~lemleTi bir tablo ha
linde gostereHm

GorOldOgu gihi 1000 lirallk bir mevduat banka sistemi i({ind':l 4000
lirallk bedi yaratml~ ve 'kendisi de SOOO liraya y,u·kselmi9Ur.. Dana
al({lik Ibir deyi9le, baoJlikaya yatmlan 1000 Hnt, 5000 lira miktannda
kaydi para yaratml9t1r. Bu 5000 rakaml, b~lIi bir oran dahilinde aza
larak giden bk geometri'k dizi1ni'n .toplamJdlr. Boy'le bk geometrik di·
zinin top,laml ~u f6rmuJI~ hesapl,anrr :

1

S = A-
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b) Toplam- kredi =' K A. -------:-

-PARA VE -PtoRA slSTEMLER!80

Belli hir anda dola~Hnda bvluna,npara miktarma -para- arzi
(tedavGI hacmi veya pa'ra stoku) den ir-. Modem e!<onomi-lerde, para

(x) KayO! para konusunda daha fazla bilg!. ir;:in bkz:
Mukerrem Hlc;:, .Para Teorisi •• 3. b. 1st. On-v: YayU:lI, Istanbul - 1973

C) PARA ARZI

r+k

1- (r+/k)

a) Toplam mevduat = M A ---

Burooa ~unu da cbelirtelim kiger/;eI< hayatta bankaya yatlrJlafi
parantn tamaml bankalar sistem: t~inde 'kalmaylp bi.. kJ'Sml ,na1<den
geri e;akiHr. Bu e;ekiJen milktann bar,kaya ilk yatmlan mevduCl)ta orant
na (k) diyelim. BU'durumda,

formilHiyle hesapIanaca'ktl r.

Bu-raya kada:r yaptlglmlz a<;:lklamalaor, Ika,ydi para miktannt etki·
leyen fa~o~lerj de o,rtaya koymaktadlr. Bu_ faktOrler, ya,ni bydi pa,ra
tnuktanlll belirl-eyen unsurla{ :

~ Vatlnlan -ilk mevduatln m~ktan (A).

- Vasal, \kar~lhk OrCMl-( (-r) I ve

- Mevduatm naikden ~ekilen k,sml (1d.

Bunlardan ban;kaya yatmlan -i1k- mevduat mlkJtannm yruksek olmasl
kayd-i para mi;ktaninl aitlrl'CI yonder 'Yasa,1 ka~lll!k oram ile nakden
~~kj,len Ik"Smlll1 yukse'k o.tmasl ,ise azaltH~1 yande etki yaparla.,..

eu halde deY-let bu [j,e; fakt6rden hirinj,. mesela yasal :kar~llJ:k ora
mm degi~tim1ekle kaydi para mik::arln I dQcJaYlsi,yl,e Bik-onominin Iikidi
te durumunu onemli olqiide etkiler. dmegin banka sistemi ie;in.de ka
Ian 1000 '!i'rall,k bi", mevdu'8t, erkonomide1<i' toplam para arZJnI, yasa.l
ka"'~I:llik oranl % 20 oldog.u zaman 5000 lira arttnl'ken, \kar~"Jik oram .
% 40'a yukseltj,ldigi zaman 2500 lira. % 10',a ,illdirildigi zaman
1'0:000 tlra ,artmr. De'J1]ek ol'Uyorki hiQ!kumet kaydi para miktannr, do
laYlsi]e ekonomideki, top-lam para haamini azaltmE;lk isterse mevduat
ka:r~lhk oramnl yoLi.kseltir, a<rtlrmak isterse Indlrir. (x)



1) Para arzml artIriCI faktorJer

aa) MerkezB-anikasrnm.

- AHm, dOviz ve ticar! 8enet satin aImas I ,

11 I Ue; e;e$it paradcin meydana genr. Bunlar.·da, yukarld-a bahsettig'
miz. ufakflk madeni para, kaglt para ve kaydi para<hr.. Kaglt paraJan
Mer~ez Bartka~>1, ufakllk madeni paralarl Hazine basar. Kaydi para
ise l)ankalar taraflnda-n dola~Hma arz olunur.

PBl:8 arztnlfl ve para arzll1daki d~g.i~melerin bilinmesi, l;tii~e.gjz

I<i, bi'" ekonomi ~iiTl Cole onemlidir. Aocak para arzJmnhesaplanmasl
ve para arzmdaki: degi~melerif1. tesb-iti" sanl,ldlgf 'kadar 'kolay bir j~

degiJdir. 0 'halde ~U i!ki soronun cevaplandrnlmasl Jazlm :

~a) Pa,ra a~lna hangi. kalemter (unsurlarJ. ahnmalldlr?

b) Bi-re·kon-omide para arzlnl etkileyen faiktorJe'r nelerdir?

a) Bir ekonomideki para arzlnl he,saplamak' icin 0 e!konomi-ye
.zer;k ed-ilen toplam para mi'ktanndan atll halde tUitlJ'lah para miiktarl
nt Clkarmak la-Lim. Atlt para miktan: bankalarm ·kasa intiyatlan He
ki~HercegOmu,I'enen pa,ralan kapsaI'. Me-rkez B-ankasroc8> dola'~lma e;1

.k~lrllan kaglt para mi,ktarma {B), Hazine'ce 911~Jnlan u,fa!kIJlk maden!
.para miktann;a (U), bankal,arca ariedilen kaydi para mik1arma (KJ,
hal'km 'gOmli,ledigi ,}(ag'lt va mad.en! p·aralar 't'opl.amma rG). bankala'rm
ithtiyat alarak aYlrdd<larl'!kaglt ve madeni para-Iar toplamma (R) de:r
sek, toplam. para arzln) (M) ~Iece gOStereb1lirj,z :

M = (B+U+K) - (R+Gj

Fakat, hem-en kaydedelim 1d - bilhassa 'en:fl'ssyon ve defla.g'yon
gilbi • para~al oJaylara kar~1 bu --sambaBer uzerinde oynamak ~~rt 0188

bile yeter·li degi:ItHr. Cilntku modern eikonomilerde tophlmunlikidite.
i1htiyaclnr kar~J1ayan, dol'aYlsi-yle genel fi,ya1: seviYe8i!/l1 etkile.yen. tek
~ey p,ara degiL: toplumun ,geli~me durumuna gOre, Iki~,js'el arzularl
e.fe;kti.f t~lep' durumuna getiren- bir ·taklm a,ra'9lsr val', y~JiI kendisi
para ,o!maclJgI IraIde, a~agl YUikan para va:zif-e'$,i goren vaSltalar mev- .
out. Mesela ~~itll senetler, devlet tahvHte,ri, Hazioe bono-Ian, hatta
taksit:l.i satl~l8'r, i~letmeler araslndaki ayni deg:i~i;mler, '1:s. ,

b) P:ara arZlnl etkileyen faktorler :

Bu fakOOrler ook ~e'$itl~dir. Ba$IICalarJnI sl:ralayaJlm
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2) Para a;rZIRI azalbcl fa,ktorler

YtJkandaki faoktoderin aksi isti,kametj'nde cereya,n eden i~

I'emler para arzlnl daraltlr. MeseHt

aa) .,saJ1lkalanrl, me,vdu.at i9in aylracaklan yasal kal"~illgJn yUlk
seltilmesi,

lbib) , Merkez Bankasl'mn alhn, dOviz, tica'ri senet ve tahvil sat
masI ,

- Hazine ve-bookal,ara avanswermesi.

-Bankala'r ve kamu j,ktisadi kurulu~lari tarafmdan, getirilen
klsa ve orta vadeli senetleri reeskom etmesi,

bb) rBankaIann, mevduatlar i~in aYlracaklan yasal kar~lllIk oram-
mn d{i~uk tutulmasl.

cc) Otkeye yabanci sermayenitn girmesi,

dd) Turist abml,

eel .oe,vlet butgesinin a9101< vermesi.

ff) iMel1ke.z Banrkasl nezdindekiresrni ve diger mevduatlfl ailal
maSl, V;$.

CC) Merkez .sa:nkasl tarafmdan a'lfll,an av,snslarm, veriolan krectl
lerln geri Od~nmesi.

ddJ Merkez Ban.ka'8 I nezdinde'ki resmi ve diger mevduatm art-
masl.

eel nevlet bi.ityesinin fazla vermesi,

ff) o.l:kooen senmaye l;nkmasl,

99) DI~ geziJer, v:s.

Genel olarak tum e.konomile,rdte para arI!, zamanla artma:k
tadlr. Bunun da, normal ola'rak, ba~hca u~ sebebi var :

a) Nufus art!~I.

bJ ilktis'adi ha'yatm g'iinden gfme genr~lemesl (g:e.Ii~e ve kal
hnmaJ

c) OztUketimin' a:lJalmasl yani klrsal ekonomilerin gHtik~e kii~

<;iilmesi, dolayls,iyl,e tum ekonominin mon,etizasyonu 'lpa:rasalla~

maslJ.

PARA VB PARA StSTEMLERt82



(19) Barre, op. eft. 8. 321.
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0) -PARA TALEBi.

ne,

MUSTAFA KAMAUt.K

BaUi bir anda, bir e~on-omideki ozel ve .tuzel :ki~.jIeri'l1 ellerinde
t'lJ'tmak is'te>cHrkleri toplam para miktanna para talebi d'enir.

insanlar elleri'llde, -ni<;j.n para tutmalk i·sterler?

incel-emeleri modern para talebi teor-isi-nin temelini oJu~turan

Keynes, para talebini ilr; se:be'oe baglamaktadlr (19) :

- i~(em s,ebebi

- Ihtiyat s,ebebJ, ve

- Spekulas'Yon sebebL

a) i·~lem sehelbiyle para talebi, gunlu'k ihtiyar;la-r ir;in para tut·
ma:ktlr ;ki, b'll da ilkl,y'e aynllr :

- GelJr sebeibiyle para talelbi

- i~ sebebiyle para talebi.

1) GeUr sebebiyle para talehi: Fertlerln gelirleri belirli dooem·
lere dayanc!lgl, yani ,kesilkll oldugu halde giderleri kesintisiz va su
rekHdir. Mesela gelir haftallk,- &yll.'k veya (emekll maa1?lan gioi)
uy ayl~k, yailmt (faiiZ gelirleri gini) ytllhk olabili'r. Oysa gider surek
lircHr. Ma89ln1 alY Iba~l,nda alan bir memur, lhal"camalannl ay i<;inde
yapa·r. Bunun it;:i'ndir ki elinde tu1:tugu para cry ba~lnda'n a'Y somma

-. oogro giWkr;e azahr.

2) i~ sebebiyle para talebl: Mi.it~elllbl'Sler, Odemeleri'l1i aiksat
madan yapabilmek amaclyla.. kasalannda oir omi·ktar paiT'a bulundurur
lar: CUllkili giderJer i1e geli'rle,r arasmda b,ir uyum yQlktuiT'. Mesela lire
tim sure:kJi oldugu, yani devamll gider yaplldlgl halde, satJ~ra'r parti·
ler halinde yaplillr.

S6zUn klsasl, cgeMrlerle giderler araslllda obir uyum o[madlgllldan
do,layl, 6zeJ ve tUilel ki~i,lelr gunlLi!k ihtiry8'r;lannr §'nmda kan;;llayabif·
mek i'(fin, y~ml~nnda bir mi·ktar para bulundurmak' ister-ler. 8'u ama<;
la (j~I'em sebebiyle) tutul,an ortalama para miktarl, genel olarak

- m~kro ar;ldan: gelir mi:ktarrna v,e geUr alma - harcama sikes-i·
f
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- makro aC;lda'i1: milll gelir diizeyi i1e genel fiJyat 'seviyeslne
baglldl,r. ,Bal?ka bir ifadeyle. makr.o' aC;ldan bi,r ~konomide i$lemsebebi
i,le tutulan para, miktan 'millY ge.Tir duzeyi ile genel fiyat seviyesin,in
bir ionksiYQnudur (20). Bir eokonvmide mHII gelire (Y). g-enel flyat
seYi.yesine fP) der:sek, j'$lem sebebiyle pa,ra tafebini (It) $'U $ekil·
de fOl'miHe edeobiliriz: Lt = f (Y. P).

Ger~ekten bir ekonomi.de milli gelir a·rt6k~a. i~Iem sebehiyle
para talebl de altar; hpkl gefi.ri yukselen bi'r fert. yahut aiJenin goo
J.(1k ihthyaylari,c;i;n aylracagl para mHdanndaki art I,!?' gihi.

Ote yandan genel fjya1: se.viyesi yukseJdlkc;e,. aynl miktarda mal ,ev
hi2lmet satin almalk'i,c;.in daha fazla p..araYa ihti'Yac; duyulur. 8u Y'Ul:
den i~lem sebehiyle para ta1ebi Yine' arta,r. Bu'na kar!?lhk milli gelfr
duzeyi ve ,genel fiyat seviyesi alc;:alJrsa' i$'lem sshebiyle para talebi
aza.fT.r.

Bir ekonomide i'$I'eom sebebiyle kullanil,an paraya «aktif para",
bB$ka'.sebeplerle: ifitiyat .ve spekij:lasyofl ama~lahyJa ,tutulan .paraya
da «atll -para" denk. Alktif para ekono.mide, sur.e.kJi olarao!< dol.8$lm ha

. lindedir. f)eney v~ gOz[emlere dayan~n ;g~n.eJ kanaarta gore b+r eoko
mioe fai,z oranllJln yCnks8lk yahut, aJqa~ olmasl j~lem s,ebebiyle para
talebini. y-ani a.t<Uf.para miiktannl peketkilemez.

b) Jhtiyat sebebi1yle para. talebi; Gelecegi:n risk va beHrsiz~N<le·

rine 'kar~1 koymak amaclyla para birikHrme, arzusuna, ihtiyat sehebly
Ie para talebi 'deni-r. $ayet tUm ki$i VB ·kurulu~I'ar ishkbalde kendil~ri·

ni ne gj!bi oLaylaTln bekledigini bqselerdi. ihtiyat ,sebebioyle para tu
.tylmaslna liQ~um kalmazdl. $u hal,de gelccegin_ beHrsiz olma,sl kil;li ve
kumlu!?J.an imkanlan nisbetiflde bl,r miktar 'ParayJ elde tutmaya zor·
lar. Gerecegjn belirsjzli~)i-ne kar-.?I ihtiyat sehebiyle pa,ra talebl:ni et
kile,yen birQok ta<k'Wr mevcut. Hunlann b~II'CaJan :

- iktisadi ve siyasi durum: Ol,kenin i<c;inde bulundu{)u i<I<ltis-adi
vesi'Yasi duru{Tl, jihtiryat sebebiyle para tal.ebini etkiler:. Olkenin ikti·
sadi ve siyasi durumu iyiise. terdin te18$a kapJ!'arak, gelecek iqin
oneml i' alyude para, birikN rmesine IUzum yo.!m'ur. .Buna kal'1$l1l,k iktisa·
di kriz, siyasi buna!lm ve asaYJo$'Slzl~k,sava~ iihtimali fertleri ihtiyatll
o!maya: para (ve 'm;a,l) biri'ktirmeye seVlk,ooer.

- Sosyal guvenl:ik, .durumu: Bir tihkede sosya'i g(j.ven~ik kamm·
Ian 'geli-l?mi~ ise, daha tam bir 'deyi$le: her:kesin yanni blr baklJrna

(20) Civi, op. cit. s. 44
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Senedin getirdigi yll:hk f,aiz (F)

(21) Izhan Uluatam, cMakro iktisatD A. '0. Slyasal Bilgiler Fakultesl Yayml No:
363, s. 221, Ankara - 1973

(22) Barre. Op. cit. s. 322,
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Sehedi'n degerJ (D) =
IPiyasa fai'Z oram (i)

Mesela nominal degari 100. faiz getirisi 10 lira olan hir t~hvil.

piyasa faiz oranJ % S'e ,di.i~togu zaman, 1'00 ila 200 Hra arasmda sa
tllahilk. CiJnkii piryasa fail oranl % S 'QlduglU oa:lde. tahvH % 10

MU$TAFA KAMALA:K

giivence a,ltmda' iss ihtiyat sai,kiyle para talebine ,pek ihtiya\f kalmaz.
Mesela tUm vatanda$l.ara abedava .. hi'zmet 'Stlina,n saglJk te$klilattnlfl
bulundugu bir iHlrede. bir ,kimsen1n muhtemel bir hastalJk i~i,n Hay
parasl aylrmasma IGzum. yo.ktur.

- 'Gelir seviyesi: Bir ferdin gelir seviyesi yu~~ldiikce,tlpkl i~

Jem s-ebebiyle pa,ra talebi g!bi, ihti'Yat seb€ibily.le para talebi de artar.
GeRet fiat ,seviyesinln yUkselmesi iss. i~lem -sebebiyle para ta'iebinin
aksine. ihtjyat s,ebebiyle par;~ tafebini .azaltlr, daha dogxusu ihtiyat Sa
bebiyle- paratalebiniri ybni.inii degi~tirir: Genel fiyat _seviyesi yukse

Jiroken ihtiyat i'Ci:n para talebi, glda maddeJerlne, (altm ,gibi) bymet-
Ii maden~ere, yahut ('arsa v...e konut gibi) gayrimenkuHere ybnelir,
hatla Imkan bula:biI i,rse- (dbviz ~ekli-nrde) dl'$ aleme kaya-r.

Fakat her'geye -ragmen ihtirjat s'ebelbiyle para talebini. esas iti·
bariyle, sadece par-asal geltrin fonksiyo.nu say<maJk ve i~lem sebebiy"
Ie para taJebinin bir bbWmi.i .kalbul etmek mi.imk'Un. Demek oluyor -1<1

hem i~[en; sebebiyJe Para ,taile-hi, hem de ihtiyat sebeibiyle para talebi
paras.,.! geUrin bir fOll'ksi'YollLrdur. Hu y,uooen he'r iikisiini,n birlikte ince·
lenmesi ve "i,~le!m sebebiyle par,a talelbj .. ba~llgl altmda ttrpl anm a,s I

mGmkii.indur (21) .

. c) Spek,i.iMisxon sebebiyle pal a talehi: B:u kaJVram, para teo:risltfl'e
Keynes'in .ok katklsldlr (22)'. Tam l~kid1te te,rcilhi'1li;n kar~I'!I9Idlr. Ki
~lfer,fai:z oranln:daki degi'$melete gOre, .g·iJbit geHrli senet al~m·sa>tl

mt yapmak ivin spekUlasyon amaclyJa para tutarlar.· Bu. seneHerin
fiyatl, pl<y8sa faiz oranlnln a:k,sine hareiket ,eder. Vani piry'8sa faiz oram
yak-se'Jirse sabit gelklibu senetleri,n fiY8t1 d!i.i'$e-r, piyas.a fa'iz oram
dO~erse so&konusu 'senetrerin fiatl yiikseHr,

Sabit gelirli bir senedin fiatl, faizi'1l kapitaHzasyonu +Ie bulunur.
FormOIiJ '~udur :



O.OS
faiz ge1irme<ktedir. Bu durumda 'sen'edin degeri = 0 =--- = 200

(23) Uluatam, op. cit. s. 226.
(24) Ergln, KPara PolltlksSI-, s. 141.
(25) IbId, s. 141.
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Hrachr.

Buna kar~ll~k plyasa faiz haddi % 1S'e yuheldigi zaman, aynl
taJhvil 100 li·ramn all,tmda' j,~lem gurur. <;UIl~U bu 100 lira:II'k tahvHln
ge1imigi 10 Hra, piyasa 'faiz ora'nma gOre. 66,6 liranln faizidir.

$'u 'halde piyaiSa faiz 'h add i y,iiks:eldigi zaman tahvil al ~p du~i1:Ugu

zaman satma,k karl. bir i~tior. YapJla'l1' da i~te bud.ur. Spe'kOlasy,6n se
beibiyle tutul'an para mi:ktarl. ca,rl faiz hcddi du,~tiigii zama'n artar,
)'lu'kse'ldigi zaman ise tahi! iki dQ.$'er.

,,'Faiz haddi'nin, Herde artlk ustune <;rkamryacagl he'rkesce kabul
edi,len rbir seviyeye kadar y(jikselmesi haHnde sp~kul1}syon sebehiyle
para talebi slhra inmi,~ olacarktlr (23).

Buna kar~HlJlk, faiz haddinin dalha a~agl inemiyecegi pozitlf de
ger/i bir Sl'nlr vardl'r. Bu slfllf'ldan ·son-ra, bir ekonomide para arzl fie
kaida,r artJrlllrsa amlrrlsm, fai,z haddini daJha a~agl indirmek muml«.ifl
degJldi'r. .Keynes bu duruma .. Iilkidite tUIZa\JllO demektedir.•Hkidite tu~

zagl, para holf.uguna ragmen pi·yasanm felce ug'radlgJ bir durtlmdur,.
(i24). Bal;llka bir ifadeyle, "para arzmln .geni~.lernesi·yle allm ve satlm
I·ann canlanacagl yerde bir olD rliok'taya .ge:lmesine, Hkidite tUlZagl de
Ililmektedir. (2'5).

Netice olarak, dfyebilirlz .Ki, Keynes'e gOre spekiilasyon sebebly
Ie para tale'bi faiz haddinin azalan bioi" fontksiryooodur. Fai,z haddine OJ
dersek spekulasyon sebebiyle para talebini (ts), ~u ~,ekilde formule
edeibiHriz: 1.:8 = f (i).

i,~,Jem sebebiyle para taleblni (Lt), mi;lJ1 ge-lir dOzeyi (Y) He ge
nel fiyat seviyesinin (P) bir fonksiyonu olaraik,

Lt = f (Y, P)

~eklillde yaZ'TT1I~tIJk. Gelirler, flyatla-r 'Ie faiz oram dl~lnda para- tale
bini etkHeyen diger fakrorlere de (U) diyelim . .au durumda toplam
para talebini (t) bulmak i~in, para tale'bi'y,le j:lgili tOm fonksiyonlan
bir:le~ti'nmek lazlm (yani i.l?l.em s,sbebiyle para talebi fonkslyonu i'le



(26) Marchal, op.· cit. s. V.

F) PARA MiKTARI VE FiVATLAR

E) PARA plVASASINDA DENGE

87

..Para teorisin~ aht Hk formO!asyonla'r j,lotisa:t bi,Ji,minin ta. dogu~

y.l-larl'n'a kadar in-erB (2./3). Vani para iteoris·i de iikti,sat teori'si kadar

- Acaba, para ,arzlmn ,fazla yahurt: az oimasl ne gibi p~ob"emler

dogul"ur?

- Sorunun revabl muteakip fasl,lda ilncelenec~ktir.

Fakat hazan, .para piryasasmdaki bu denge bozulUir. Mesela para
arzl para talebi'l1i a~ar (M > L), veya tam 8ksine, par8 talebl para
arzlnl a~ar (M < L ).

Keynesyen teoriye gore para ta,1ebini, «i9'lem sebehiyle pa,ra ta
leibi (ki ihtioyat sebebiyle para talebini de :kapsar) ve sp8lkOl'asyon sa
bebiyle para talebi olmak uozere hki 'ba~llok altlnda toplamak tnOmkOn
dur.. KI'S8ca ifade etmek gerekkse, mezkGr teoride, i,~'lem sebebiyle
para talehi, dlre~ olarak, geli-r serviyesi'l1in 'a'f'Ttan blr of.niks'iyonlu,
spekulasyon sebebiyle par,a talebi ise f.aiz haddin-in azala:n bir fonksi
yonudu-r. Bu ifadelerimize uygun olarak 1?u e~itli·kleri yaz.abiJirlz:

i~lem sebebiyle para talebi: It = f (V)

Sp~k:UI'asyon sebebiyle para talebi: Ls = f (j).

Denge ~artl; M = L = Lt+-Ls

Bir ekonomide, belJ.i bir anda. 8rz adi,len para miktarl (sto\<lu) He
talep edilen para miktanmn e~it olmasl haline para dengesi denir.
Bu durumda) para arzlna (M), para talebLne (L) ders,ek, (M = L)
di'r.

sekGlasyon sabebiyle ve diger sebeplerle para talebi fonksiyonlamll
toplamak 'gerek). 0 ha:lde bir ekonomi<leki toplam para tal'ebini ~
~~kHide yazabiH-riz :

L = f (V. P, i, U)

MUSTAFA KAMALAK



K,lasi!lG!er ic;:in, (O) ,ile (V) k'-sa devrede sabit oklu9'una gore pa
ra arzrnd-arki hir artl~, ortaJama ,fiatlan yanj, genef fiat seviye-si-ni Ylu,k.

PARA \To PARA StSTEMLERt88

P=---

(27) Civi" op. cIt. ~. 54.

(2B) Civl, IbId, 8. 54.

(29) HaUl Seyldoglu...Ulusiararasl Iktisat-, 2. b, s. 202, Turhan Kitapev.i Yayin
Jan, No: 4 Ankara - 1978.

M. V

Q

eskidir. e.fakat, elk6nomid~ki top'lam para miktan-i1e 'Hattar araslnda
ki biltms.eJ ve sistemli -ay.l'klama ~e~iH-eri, 0zelHkle 16. aSJrdall Iliba
ren- ba~la'r (27). Soz:konugu 8<;lkJl:lImalar, genel olarak, bir @konomi~

de<ki para mi,lctan ile fiaHar arasrnda bi,r f,li~ki kur-dugu iC;i-n ..:para-milk·
tar teorisfD .aoml alml~tlr.

Milk-tar teorisini-n 'en genel a~nlMtm '~ek-Ii

M. V = P. 0

deoklemi He ifade edillr (28).

oM : Piyasadalki to'plam para: milktarl.

P : Genel fiyat seviyesi.

o : Piyas-ooaki ma,1 ve hi~met mirkJtan ..

Yo': Paranm doJa$fm hlzl.

o halide 8$itligJn sol ta'ratfl e.konomide<ki toplam -p-arraarZlnl sa~_

ta.rafr j·se -para tale-bini i·fade etlm:ektedir. Fakat bu form:i.H, Klas~k ix
ti'S'a,tcllann-gOri.i~i.irni1 a'yl'kJayan c;ok onemli bfr aragtlr. ~oyl~i, K'la~ik

ikt+satcJlara gore paramn dola$lmhtzl, .

. - haJ;kH) para kullanma al'$Ikallltgl,na ve,

-: top-Iumun ltktisadt ve -ml:llli yonden te$kilatlanmas·iM baglJdlr,
dol'8Y1siyle ~Jsa donemde sabittlr. Ekollomi &.i.irekli olarak tam-iiStih·
dam halinde ·oldu9U i~in- top-lam uretim milktan .da sa;bit olacaktJr
(29). 0 Ihalde geriye, deg;i:;oken fa~torrer olaf'ak, yalmz para ml1ktan
ile ortalama fiatl,'ar kalma,ktadlr .. Yukandaki formulden ha'reikert:le ge
ne;( fiat seviyesl-ni, ve ayn) ~ey demeik oran 'Par~m~1l satm alma gOoOnQ
(degerini) ~11 $ekHde y~abiH'rr.z :



(30) MaurIce DlNerger, ·Finances Publlques, 8. b. s. 19B, P. U. F. ParIs - 1975.

(3.1l Ibid, s. f98.

(32-) ,Barre, op. cit. So. 315.

sel;!:ir. Bu sebepledir ,ki "Hazine l.enine yapilan para emisy-onu- ha-11kln
g:e-Ik ,kaynaklannl ,kemiren zalim ve gorunmez bir ve-rgi gibidi-r. Eger

- tuketidler~n emrindeki mal ve hhzmet m~ktarl sabltken. -dola~lmdaki
para miktarl bir,mi:s-li artarsa fiatl-ar cia bi-r mi'sli artar. Van,r ({tc-retH· ,
IeI've raof1ti'Ye-rle-r ,gi,bi) sabit gelirli kimselerle servetini -p-ata ol-ar-a'k
birilkti,ren ,ki'tnseler tam % 50 ni'Sbetinde ,ve'rgilendirH:mi~r gihi serma·
y-e ve kaynCllklarmll1 yanya'rlya azaldlglnl gore.ceklerdir. Buna ka-r~I

lI,k :s-erve-tleri reel m-allar<Clan ·olu~ari ve gel1rleri hayat' pah,alllrgma go·
re degi~Em (sanayici, tUcC'ar ve c;:i:ft\;i giibi) kimseler hi~bir fedakar- .

'1llkida bUliUnmCliYacakl-ardlr( 30). Demek oluyor ki. Krasiik iktisatc;:l1a'fa
-g,ore para rni'ktarlIldaki bir artl~ OO,ZI s'Osryall slnlflan diiger sosyal 51
mffar lehine ('ozellilkle de fakir',kimseleli zengj,nler Ie-hine) cezal-an-dl
nr, zi'ra para miktanndaki artl~'lar hi<;:ibir ,,!~ahsiJe~i'nme>ry'i kabul et
meiler, bu yuzden de s,on der,ece ada'l,etsizdirler· (31).

Tabii, ,para arZl'ndaki :bir daralma da, tanlm- va form-til gerei:i-i,
g-ensl. fiat seviyesini di:i~(jrur. doiaYlsiyle paramn degleri yani allm
g-ucu yukseli:t. Ciinkii,. -her iikti:Stl<!' mal gibi, para d:a bir arz ve
ta-Iep kon-usud-ur- (32). Miktarr arrt:arsa. uouzl-ar buna kar,,?lh'k mik1an
azahr:sa deger~ yi:ikseHr. i~te KlaSii'krer,in para miiktan ve genel flyat
seviyesiy,le Hgj·li gor'il~leri kr.saca bundan iharettir. Tekrar mahiyetin
de kaydedelim lki Klasik jiktj.s'at~I.lar mi!kta-r-deger konusunda.hir ta<krm
vM5aYlml-ara d.ayanlyorlardl. Bu va-rsaYlml~r :

- Eokonoml' siireklj ola,rak tam istirhdam denges.hndedir,

_- Ekonomide-sadec-e i~lem amaclyla para talep ed+lmekte<llr
(yan:i fertler ellerinde ·spetki:.ilasyon almaCltyJa para tutmamaklta-dlf.lar).

- Paramn dol~lm hlZI sabittir. (113'U YUzden paramn d()Ja~lm ht
Zl fiyatlarr etkilemez.)

Daha once de karydettigimlz gibj Mikl'ar· de-gel' teo"risi. 16. y. Yll
da, Avrupa'da gonOl-en olaylar luze:rf-ne kuru,rdu. 0 devirde, Ame'rika~

d"aiki sOm-Or-gelerden, Avrup-a'ya bol milktarda alltln ve gumii~ -getirlldi.
a zamanlann paras I da-alhn ve. g,G!I'l1G~ gi,bi~klYmetri.madenferden
olu~dugu h;in, bi-t"9ok A.vrupa' ul!ke-sinde fiatfar yu'kseldi. Bu olay ii-ze
rine, Mikta-r-deger teori:s-i ,k:umldu-.
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P = --=~--

PARA VB PARA stSTEMLBRl

M.V+M'.V'

M : piyasadatki para ml,kta,n,-

V : piyasadaki paranm dola~.lm hlZI,

M' 'kaydi paar milktan,

V' kaydi ,paramn doJ-a~lI'm hllZl,

T piyasada4<i ticaret hacmi.

P : piyasadaki genel fiyat seviyesi (fjoatlar ortalamasr).

Fakat zamanla te·or,ide bazi degi~jlkH~ler yaplldl. Bu arada, para
mo mtktan kada'r dola~lm hlzlrnI·n da fiatla:r genel sevi'Yesini el'kiledi·
gi anla~lIdl. Hunun g,jbi, kaydi para ve bunun dola~lm hlZl hesraiba
katlldl. BOylece, ZOo y. Yllda, n~ ~ekli'lle gore yok dalla gel'l,~mi~ bi'r
Mi1lctar<leger teorisi ortaya Yllktl.

Mi'ktar teorisi, en g,enel ve tanmml~ l?ekline (1867-1947 ydlarl
arasJnda ya~amJ'~ olan) Amerikan i!ktis'atcisl Irving Fi'sher'in a<;:~kla·

malan ile uJal?tl. Bunvn i<;:indI'r Ikl, fi-atlarla p.ara miktan arasmdakJ
ilil?'ki, mubadele denklemi veya Fishe'r den:klemi diye i'simlendi,rilir
(33) .

(33) Civl, op. cit. S. 58.
(34) Ergin, loc. cit. s. 109

Irving Fj,sher, edeme arayl.8nnln haemi ve dola~lm hlZI He pr
yasa faa.fiyetl arasmdalki bag,lan, 19'11 yTlmda, ~tJ derlklBimle Ifade et
mi~rtir (34) :

P. T = M, V+M', V'

SUo formiHde,

90

Filsher den~leni'lle gore genelfiat seviyes:i, odame araytarlmn
miiktan ve d:ola~lIm hlZI He J~lelTl haami, ara'sIooa,ki orana baglldlr,
Bir akonomideki genel fiat seviyesine etlkl eden faokrtorleri aylk olaralk
gormek i9i,n Fisher denklemini ~u ·~ekilde yazalbiHnlz :

FormLHde de .gorOldugu g'ibi, Fishe.r derllklemine gare, genel fj·m se
vi'yesi, ooeme ara<,:,lal'l (aynT ve kaydr para mikta'rr) ve bunlann dola-



(35) Sadun Aren, .Ekonorn! Dersleri», S. 178, Gerc;ek Yaymevi, Istanbul - 1976.

G)· PARANIN DOLA~IM HIZI :

91

.Para birimlnin bir yll i~inde, ortalama olarak el degi!?,tirme sa
Yisma pararJn ·dola!?I'ffi (tedavul) hlZI d'enir lt (35) . .air memlekertteki
para hacmi'nin satm almag:Ucunu b'elirtmek balklmlndan paranln dol.a
$Im 'hIZI, bfzzat para mi<lctarJ kadar 6nemlidir. CUnk,U gerek ikl'aiSilk ml,\(~

tar-dege·r-<teorisinde, gere,kse FilSiher denk,leminde gord'Ug,umuz g'ibi,
bir memlekeue&<li para stokunun satin alma gUcO para mi'kotaTl 'lie
dola~i11ffi hlzJnJn ~arplmi'na baqlJdlr. Bir ~aJ'lplmda i's,e, ~allPanlardalJ1 he,r
bir'i" sonucu a'Y'rll oranda etk,j·ler.

ParanJn dola$lm hl~l;

- i~l-em dola$lrn hlZI, ve,

- .gelir dola$lm filZI,

olmak lizere ikiye aynllr.

1) Paranm gelir hlZI: BiHndi.gi gihi uretim fakt6rleni, genel ola
rak, emek, 'sermaye, mute$ebbis ve toprak, diye dorde <.lyrillr. Bunlalf"
dain emek i9in- 'Ocret, serm-aye ic;:i'n faiz, mu,te'~e!bbis ic;in Ikar. ve ni
haryet topra1k j'c;:in rant ('kira) odenir. !81u. odemelere, gelir ooemeleri
deni'r. Gelir ooeme,le;rinin blir yllilik Itoplaml, bi·r akonomideyara1:llan
gayrisafi milli t)asllaYI (G.S.MH = V) verir.

i~e 'Para birimin-in, bir yl1 iC;:inde, orta,lama olaraik s·adece ge
Hr Oc!emelerinde kac;: defa kullanildlgl'nl <g;osteren sarylya, pa,ramn g:e
nr hlZI denir. Paramn g,eili,r hlZI (Vg). gayrismi hasllamn (V), iilikede
ki para hacmine ( = 'ayni para + kaydi 'Para) bOl.unmesi yoluyla
bulunur :

$Im hlZI i·le dogru, j'$lem hacmi LIe ters orantllldl'r. Vani bir ekonomide
i~lem haomi (T) He para mi'ktan (M +M') sa'bitken xlolha~;lI'm hlZI
(V+V') arta,rsa gen-el fiat seviyesi )'IlJ,kseli r, 1~lem haemi He dola
~Im hlzi sabitken para mi'ktan artarsa genel fiait se,viyesj 'gene yiik
sellr. BUITa Ikarl?lIlk para miktarJ ve dola~jJm hizi sabitken j$lem hac
mi (T) artC;tl"sa genel fiya't sevlyesi d(}$er.

Veri gelmi·!?ken burada, slk silk 'kullandlgrmlz bi·r kavrama: para
mn dola$lm hlZI ~kall/ramHla da deginmemiz, sanlnm fayda,11 olaiCall«l,r.

MUSTAFA- KAMALAK
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Kisaca izah edelirn

p~ VB PARA StSTBMLERt

y

M
Vg -

b) Para birimlnin tamml,

e) Para y~itlerii[lin te·shlti,

td) Pa·ra yel?itlerinden hel'1blrinin tiderne kabihiyet; ,

-e) Para 91,karacak 'kurumlann s~imi.

II. - BOtOM

a) Para .bl·r1miifl:irn seqimi,

PARA SISTEMLERI

Vi = ---

2) Paraflln i~le-m' hlZI: Para birlmln-in bir yd' h;inde ortalama ola
rak, gelir ooemeleri de dahil, her Ifle maksatla'olursa -oJsun, kay defa
kuJlanrldlgllll .gosteren saylya, paramn j~,lem hlZ.1 danir. Paramn' i~

lem hlZI Vd, (i1koo:e bk yd iyinde yapllan ooemeler toplamlnln (T)
meVGut para srroJ<U'na ol)!,unmesi j'le bul1lTfl11r :

T

92

-Gayet tBibiitdir ki, par:anln i~lem hlZI, ,geHr hlzlnd'an kat, J<at ~u

yiiktur. Faikat iktisadi tahlril aylsmdan pek an-tamI yoktll'r. Bu yuzd-Jn
i!cti'sadi tahlil(e'rde (fiatlar ve istihdam seviyesi He ilgUi analizlerde),
pa,ramn i~lelffi hlZI degn de, geli·r hlZI Ikul'ramllr.

.81ir memlekette, parayl dii,zen·lem;e.k maksadlyla alman tedblrle
r~n farnaml, 0 memJeket:in para si.gtemini meydall1:a get-irir.

8i'r ufkede paraYI dGzenlemek mak.sach<ylaahnmasl gerek~n

onemli tedbirler, dolC!'Ylsiyl.e bi'r p'ara slstemi:nj, olu~arun h~lIca un·
surla,r ~unrardlr (36) :

(36) Koklu, op..clt,. s. 16.



93MUSTAFA' KAMALAK'

(37) Zarakogfu, op. cIt, s. 10.
(38) KoklU, op. cit, 8. 76.

a) Devlet, ewela para birimklj S'ec;er. Mesela (}[!kemizde para
bj,rimi ·.Hra". du. Oysa da1:ta o.nceleri crkurul!i'» i'~i.

b) Sonra d~vlet, para Ibirimini tooJmlar. Mesala 1916 tarihli bir
kanuna gOre, Osmanh Iirasl, b~nde 91-6,67 ayam'ld'a 7.21657 'i:jram al
tma 9!?Jtti. Yani Osmanh Hrasl, belirH aya·r ve a9liJllkdaki altlna gore
tartj.f edHr'nL~ti. Para pirimi i1e tanlml T bir para sisteminin ozOnO tel?
kil eder. Cunku "'Para sisrtemi, sistemin dayandlgl ·esas paraya gore
adia:ncltnllr» (37). Paranm ta:nlmlandlgl·maddeye "mikyas D denir. Eger
taRIm, Osman-II Ji.raslnda oldu9U Qibi, aJtln'a ,g.ore yaprlml~'Sa, bu tak
etirde altln mikyasmdan veya altlon para sistemj·nden bahsedHir.

c) OvOnoO olarak devlet. ,Ollkede gey'er~i olac'ak p~ara c;e~itleri{]i

sayar. BugUn ulkemizde, ,kanunun s8)'1dlgl iki c;'e1;lit para va~. BUrllar
-da. Maliye Bakanllgl taraflndan C;lka,nlan ·ufak madeni para He M~r

kez Ba,okasl'{]ca 91kanlan kaglt paradlr. J=alkat· bll'nlann yamIJda, ikti
sadi hayata.genil? 61c;ude glrmi~ olan, Kkaydj .. paralar da vardlr.

d) ·Bu. para ge~itJer-inden Merkez Bankasl'nca yl4<artla·n kaglt pa

ralar -alSl! para" dlr. A<sIi para, SlnlrSIZ &:!eme 9ucune sa-hip. olan ve
~ka ibir para ye~idine r;evrHmesi ~stenemi'Yen para demektir (38).

e-) -Buglm her Ulkede. para ~l'karma il?i ,kanunla dUzen-lenir. H8'n~

g,j kurum yahut kurumlann para 91Karabilecegi bir kanunla devlet ta- 
raflndan tesbit ediHr. Mesela i.ilkemizde uJak para 91kanma yetkisi
Maliye, Bakanlr~jI'na, kaglt para r;I'karma ye1lkisi de T-ilrkiye CumhurF
yet Merkez Ba~asl'na aittk. Kaydiparalarr jse tica,ret bankalan ar~

zede-der.

Yukanda da belirttigimiZ: gi,bi b:ir para- sistemi. srstefhin dayandl
91 esas paraya gore ad landIr1',Ir. Bu baklmdan ta;rihde bir<;ok parar

'sistemi gor(jlm(j~t(jr. Fakat bu s.lstemlerin tamamini ,

llGOmiil? para sistemi,

2) Altlnparasistemi,

3) Ci,ft maiden sistemi, ve

4) IKaglt para sistemi

olmak u~eer dort bal;lll1k altrnda toplayabili.riz.
. .



(39) Clvl, op. cIt, 8. 25.

- Altm'ln ithal ve i'hraci seroostair.

3) Cift maden sistemi :

Ci,frr maaen si'stemi,nde, altm ve 9UimU~ paralar yanyana dola~lr.

lar. Bun/ann her jlkisi de asli paradtr. Her lilki maden de ser,bestce
da/1p edHebHir. Falkat j;ki maden a'raslnda, meseta 1 kilo altm = 15
kHo gLJmu-~ gibi, kanunla 'belj.rtt:ilmi,~ bir degi~jm oram vardlr. Ama
bu oran yuZ'unden, e;ift -rna'den sistemi bir talkJ<m gu'Ollu,k:ler arzetmi~·

tiro 0 halde sozkonusu gu{(fukl'erle ihgili olarak; :;Iu -u'9 konuya: tapaI
e;ift maden sist·emi ve Grecha~ kanunu He Latin Para 'BirUgi'ne degin
mek faydah 01 acalktI r.

PARA VB PARA SlSTBMLERl94

1) Gilmi.i, para sistemi .

'Bu sistemde asli pa,ra hi'riml, beHi brr aglrl~k ve ayardaJki gij
m(j~e gore 1alllmlamr. Bunun tahil btir S'OIlUCU olarak;

- GLJm09 paramn e1konom~deki kabul haddi; bore; odeme gucu
sonsuwur. Hi\lb,ir alaca:I<:II, alacagmm g:Limu~ para ile degil de, ba~ka

bi'r' ~ey ile Odenmesini isteyemez, bu sUQWr.

- Herlkes'i'll g'ijm[j~ para bastlrm8iSI serbe'sttir. Mese'la eHnde
gi.im[j~ bulunan ,kimsel,er, darphaneye ba~vuran3lk, tu~}ra h8Jklklm Ode
mek ~artlyla. bu madenden lstedikleri (yalhut imkanlanmn elverdigl)
kadar para kestl:relhiHrl er.

- Gurmru~i.in ithal ve ihraci sel"lbestti.

2) Altm para sistemi :

All1:Jn para si'Steminde para birimf, belli bir agr,rhk ve ayardaki
altlna gore tanmlamr. Sirsl1:emin ba.~l1ca ozeH~kleri ~l:Inlardlr (39) :

- Altan asH, 9umu~ j.se tali (ufaikllik) panidl,r.

- Elinde altlll bulunan herkes, daJ1Phaneye glderek, tugra haik-
kill I ooemek ~artlyla, imkanlan elverdigi olwde 'kendi nam ve hesa
blna para bastlrabiJir. Vine aym ~ekHde elindakl a:lttn si,klkel'3ri altm
kUl-9aye e;evirte'biltir.

- A!hn sikke ve !kuh;elerin kabul haddi (Ibor~ Odeme gOcu)
s1'1lIrsIzdlr.



(40) ·Barre, op. cit. s. 339.
(41) Ibid. s. 339.
(42) ibid, s. 339.

(43) Ergln, .Para PolJtlkasla s. 66.

a) Tapal ~jft maden sistemi: Bu, r;:ift madoo sisrteminin. a,ksa:yan
bir ~eklidir. M~adenlerden bkinin On~ltimininde gorOlen nisbi arb!? b
madenin degerini dig.erine oranla d·~rur. Bu durumda dev.ret, degeri
d0¥Jle'kote olan maden-in para olaraok senbest. baSlmml yaogaklar. BOy·
I.ece sistemin bi·r ayagl sa'katlarlml~ ve topal ~i'f.t mad-en sistemi dog
~ olur. Topa,1 c;ift maden si'Steminde. degerli madenin darp ser
bestisi bul'Uooougu halde, degeri d~me~te alan madenin darp ser
bestisi yoktur. au madenl para Ibasma 'hakkl sadooe devlete ait
t~r.

b) Gresham kanunu-: YLJkanda belir1lt'igimiz gibi 9ift maden sj,s:
temi.nde altln ile IgOmO~:On'degi!?ilm or,anl ,kanunla te'sbit edilir. Faka<t
bu yasal' oran. uygulamada - psikolojik sebeplerl,e veya madenler
den blrinifl arzmda garHlen nisbi a,rtl~tan dQlayl - bozu,labiJir. h;;te
boy,le durumlarda Gr,e&hamkanunu kendisini gosterir. Bu kanuna go
re «I!roW para. iyi parayl kovar» (40). Daha a<;lik bir deyi~Ie, bir 01·
kede. aderne araci olara'k yanyana iki para Ikullamldl91 zaman, iyi
para dol-a~lmdan r;:ekj,l ir. Cun-kG hal:k ,el'ine ger;:en iyi p'ara,lan bi-rilk
tj,rerek, kmu- paralan har-car.(Yani iyi para sakl'amr, mesela erirtile
rek 'kiHr;:e haline geUrHir veya dl!? Ulke·lere gOnder-ilir. Bun'llnla dl~ 01
kelerde ooeme ve bi,hhas'S'a spe'kiiIasyon yapthr. C'Onkii karll bir i!?)

. c) Latin Para Birligi: 1847 yl1lnda KaHrorniya'd:a, 1851 yillnda da
AivUlstralya'da bol miktarda al,tton bulundu-. TOOH bu altmlar i~·lenereif<

piyas,ay.a·surOldO. BoyleGe giimO~e oranla, altln degerinde anemli do·
{)u~ler oldu (411. oS'll durum, 9ift '!laden si,stamini uygulamal«a olan
Olkeleri. bilihassa iihracat a4;lsmdan ·rahatslz ediyordu. Bunun Ozerine,
l?imdiki Ortak Pazar'l kuran Olkelerden dardO': Fransa, italya, Bel<;:i
ka ve Ilsvi'r;:re bir araya. gelerelk, 23 Aoral~k 1865'iQe. Latin Para Bi·r·
Joig,j'ni kurdular. Birlige, 1868'de Yunanistan da katildl. (42).

Latin Para Birligi'ni kuran OJ,keler, gumu!? silk,kelerin ayanm
O.900'den O.83S'e d[jj~OrmO~le'r ve kn90!k gOmul? paral'ara bir kabul
haedl kOylmu~lardlr (43).

Fakat 1'867'dEm itiharen yu:kartdarkinin tam 81ksJ bi·r du,ru;m ortaya
f;Ektl: A.BiD.'nde gOmO~ O,retimi'O'in artmasl, bu. maden-in dege·rini bi'r-
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(44) <;:ivl cp., cIt, s. 28.

4) Kaglt. para sistemi

Kagtt p,ara sistemi, bir ekonomiode odeme ai-acf olara>k, altH1 ya
hut gOmu$ si!kkeler yerine, kaglt paralann kullanll'Cilgl 'bir slstsmdir.
j:kiye a,ynllr (44) :

" PARA VE .PARA StSTEMLERt96

a) Kar,lhkh kagl't para sistemi ;

Bu sisrtem, altm ya,hut'gumu,,? kar:?lIlkll seI1Nfi,ka,larla banknotlann
yanyana kuHamldlgt ·karma bi!r si'Stetrndi,r. S01Jkonusu s,jstemde ka
g·lt paral'ar temsifi belg,e dU'rumunda(jlr: amisyon kurumuna arzedil
diikleri zaman, derhal madene '(altl1l ya:hut g:Omul?e) Qewilebilir.

Qak (Hkede, ham de allemli olQooe d{j~,urdi.i. BUllun Ozerine, Latin
Para Bi,rligine uye ultkeler, 5 Kaslm 187.8J de yaphk~an yeni blr anla$
ma:yla,. gij;mu~t.en- ~er1best para. baslm·m·1 . kesin olar8!k yasakladJlar.
Boylece topal c;ift maden sistemine geQilodi.

Latin Para Birligt, C~h maden sistemini ·ayakta tutmak i<;:in ku
rulmu$hJ, f~kat ba~anh ola:madl. Zaten 1. Dunya Sava~1 ile oda can
ve rJ>p 9IttL

b) Kar,lhkslz kagtt para sistem-i :,;

, IBu si'Stem, yetki·li kurum taraflnd00 , belirlj ~e'killer a[tmda Clka
nlml~ bir k!:slm kagltlann, hi1;bi·r made-ne dayanmakslZln. piyasad<'l
para o~arak. ,kuHanlidlgl b~r sistemdir. GLlnUmuzde gecer1i olan para
si·stemi budur. Bu- sistemde asH para, kaglt paradJr. 'i~ir kimse, emis
yon kurumuna giderek,. elindeki paraJarin altln yahut g(imu9 gihi '~IY

me11i bjr maden i1e de9j~tirilmesinj Is:teyemez. GunkO kaglt para.,

..,- 'kar~llJksIZdJr,

- -devlet parasldl·r,

- asl! paredlr ve

- kabul hl:lcldi slnlr,slzdrr, yani b'OrQooameleriooe SInJrSIZ ola-
rak kuUi2nJ IIr.
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