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BANKA YABANCILASMASININ TURKIYE’DEKI YERLI VE
YABANCI BANKALAR ACISINDAN KARSILASTIRILMASI

H.Ali ATA®

Ozet: Bu calismada, Tiirk bankacilik sektoriinde yer alan yerli ve
yabanci bankalar finansal performanslari agisindan karsilastirilmakta ve sektore
yabanci sermaye giriginin bankalarin performansi iizerindeki etkisi analiz
edilmektedir. Calismada yerli ve yabanci bankalar agisindan karlilik, etkinlik,
likidite ve risk faktorleri géz oniinde bulundurularak ¢cok degiskenli bir lojistik
regresyon analizi yapilmistir. Analizde 2002-2007 déneminde Tiirkiye’de
faaliyet gosteren yerli ve yabanci banka verileri kullanilmistir. Calismanin
sonucunda performans gostergeleri a¢isindan yerli bankalarin yabanci bankalara
oranla daha etkin oldugu ancak ozellikle FDG/TA, AKKAR ve FK/TA
degiskenleri agisindan yabanci bankalarin etkinliginin arttig1 ortaya ¢ikmigtir.

Anahtar kelimeler: banka yabancilagmasi, finansal performans, lojistik
regresyon

Abstract: In this study, the domestic and foreign banks operating in
Turkey are compared by their financial performances, and the effects of foreign
capital on the performances of the banks are analyzed. A logistic regression
analysis using profitability, efficiency, liquidity and risk factors variables are
performed using data from domestic and foreign banks. The data was gathered
from domestic and foreign banks operating in Turkey during the period of 2002-
2007. The results of the study show that domestic banks are more efficient
compared to foreign banks with respect to performance criteria. On the other
hand, especially when FDG/TA, AKKAR and FK/TA variables are considered,
the foreign bank’s efficiency increased.

Keywords: Foreign Bank Entry, financial performance, logistic
regression

I. Giris

Gelismekte olan iilkelerde bankacilik sektorii finans sisteminin en
onemli bileseni olmaya devam etmektedir. 1980’li yillardan itibaren serbest
piyasa ekonomisine gecisle birlikte Tiirk mali sistemi yeniden yapilanma
stirecine girmis ve gerek kurumsal gerekse yasal altyapt yoniinden mali
piyasalarda liberallesme ve rekabeti Ongdéren Onemli reformlar
gerceklestirilmigtir. Reform siirecindeki olumlu gelismeler bankacilik sektoriinii
de olumlu yonde etkilemis ve bankalarin daha rekabetci bir ortamda ¢alismasina
olanak saglamistir. Tiirk mali sisteminde bankaciligin artan énemi ve yabanct
sermayeye saglanan tesvikler, 1980 sonrasinda Tiirk bankacilik sistemine
yabanc1 bankalarin girisini hizlandirmustir.

Ozellikle 1990’11 yillarda uygulanan finansal liberalizasyon igerikli
politikalar neticesinde Tiirk bankacilik sektdriine yabanci katilimi artmustir.
Ekonomide yasanan biiyiime ve disa agilma bankaciligi karli bir alan haline
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getirmis ve yabanci bankalar bu kardan pay alabilmek amaciyla Tirkiye’de
yatirimlarimi artirmiglardir. Yabanci bankalar genel olarak sube agma yoluyla
orgiitlenmisler ve ¢ogunlukla kurumsal miisterilere hizmet vermek iizere toptan
bankaciliga odaklanmiglardir (BDDK, 2005: 2-8). Bu gelismeler ve
diizenlemelerle getirilen serbestlesme yabanci banka girisini 6zendirmis ve
1990 y1il1 itibariyla yabanci banka sayisi 26’ya ulagmistir. Ancak, piyasaya giris
onlindeki engellerin azalmasina ragmen, Tiirkiye’de uzun siireli yiiksek
enflasyon ve istikrarsizliklar sebebiyle yabanci bankalarin sistem igindeki pay1
pek fazla degismemistir. Nitekim 1990’11 yillardan itibaren aktif toplami i¢inde
yabanci bankalarin pay1 %5°1 gegmemistir.

Kriz sonras1 donemde bankacilik sisteminin yeniden yapilandirilmasi ve
artan istikrar ortamiyla birlikte uygulamaya konulan reformlar ve elde edilen
kazanimlar Tiirk bankacilik sektoriinii yabanci yatirimcilar igin ¢ekici hale
getirmistir. Bankacilik aktiflerinin istikrarli olarak biiyiime gdstermesi, kredi
hacminde yasanan artiglar ve yiiksek kar oranlari yabanci yatirimeilart Tiirk
bankacilik sistemine yatirim yapmaya yoneltmektedir. Diizenleyici ¢ergeve ile
gbzetim ve denetim sisteminde yasanan iyilesmeler de yatirimlarin artmasina
olumlu katkida bulunmaktadir. 2004 yilindan bu yana sektére olan yabanci
ilgisi neticesinde yabanci bankalarin sistem igindeki pay1 yiikselmektedir.
Sektore artan yabanci ilgisiyle birlikte yabanci bankalarin aktif payi 2005
yilinda %5,2’ye, 2007 yilinda ise {lge katlanarak %16’ya ulagmistir
(www.tbb.org.tr).

Tiirk bankacilik sektoriine 2004 yilindan itibaren giris yapan yabanci
yatirimeilar orta olgekli ve piyasanin belli boliimiine hizmet veren bankalar
oncelikle tercih etmiglerdir. Ayrica, genis sube ag1 ve yiiksek miisteri
potansiyeli olan bankalar da ilgi gormektedir. Yabanci yatirnmcilarin sadece
kurumsal miisterilere hizmet eden yerli bankalara degil ayn1 zamanda bireysel
ve konut kredilerinde deneyimi olan bankalara da yoneldikleri goriilmektedir.
Oniimiizdeki donemlerde, eger kamu bankalar1 da ozellestirilme yoluyla
yabanct katilimina maruz kalirsa, sektdrdeki yabanci bankalarin agirliklar
anlamli dlgiide artabilecektir.

I1. Bankacilik Sektoriine Yabanci Girisinin Etkileri

Yabanct bankalarin bankacilik sektorii {izerindeki etkileri son
donemlerde oldukga ilgi goren bir ¢alisma alani olmustur. Ulusal bankacilik
sektoriine yabanci girisine yonelik farkli bakis agilari bulunmaktadir. Yabanci
banka giriginin en 6nemli faydasi olarak, yerel bankacilik sistemini gelistirmesi
ve daha rekabetci bir yapiya kavusturmasi, bunun sonucunda da yerli bankalari
etkin faaliyette bulunmaya yoneltmesi gosterilmektedir.

Bankacilik sektoriine yabanct girisi sektordeki rekabeti arttirarak ulusal
finansal piyasalardaki finansal hizmetlerin kalitesini ve bu hizmetlere
ulagabilirligi arttirmakta ve {ilkenin uluslararasi sermayeye erigimini
kolaylagtirmaktadir. Ayrica yabanci girisi sektorde, daha modern bankacilik
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beceri ve teknolojilerinin yaygin bir sekilde uygulanmasini saglamakta ve banka
gozetim ve denetim ile yasal ¢ergevesinin olusumunu ve gelisimini tesvik
etmektedir(Claessens vd., 2001: 892).

Yabanci bankalarin finansal sisteme girmesiyle bankacilik sektoriinde
artan rekabet, maliyetlerin diismesini ve verimliligin artmasini beraberinde
getirmektedir. Yabanci bankalar, kredi standartlarini olusturma ve riski dikkate
alan fiyatlandirma ile daha disiplinli bir kredi kiiltiiriiniin olusturulmasina
katkida bulunmaktadir. Ayrica, yabanci bankalar grup kredileri ile piyasa
kosullarina uygun olmayan siibvansiyonlu krediler kullandirmamakta ve daha
yiiksek kredi karsiliklari ayirmaktadir. Bu nedenle yabanci bankalarca
gerceklestirilen bu tiir uygulamalar bankacilik sektoriindeki sorunlu kredi
tutarini diistirmekte ve etkinligi artirmaktadir(BIS, 2004: 12).

Goldberg (2003) ve Song (2004) yaptiklari ¢alismalarinda, yabanci
banka giriginin saglayacagi rekabet artisia ve etkinlige dikkat ¢ekmektedir.
Sektore yabanci banka giriglerinin, yerli bankalar1 6zellikle yabanci bankalar ile
rekabet ettigi alanlarda daha etkin olmaya yonelttigini ve yerli bankalarin
tekelci konumlarmi zayiflattigini ileri slirmislerdir. Yabanci bankalarin
gelismekte olan iilkelerde yeni ve modern bankacilik teknikleri ve
uygulamalarini tanitarak, yerli bankacilari egiterek ve miisteriler i¢in detayl
piyasa analizleri kullanarak bankacilik sektoriine katkida bulunduklarini
belirtmiglerdir.

Yabanci banka girisinin olumsuz yonlerine iliskin ileri siiriilen
goriigler, s0z konusu bankalarin yerli bankalar {izerindeki etkisine
odaklanmaktadir. Buna gore, gelisme doneminde olan yerli bankalar, yabanci
bankalarin yapacagi erken girislerin getirecegi yogun rekabete dayanamayacak
ve iflaslarla karsi karsiya kalabilecektir. Bu tiir banka iflaslarinin tiim sisteme
yayilmasi ve finansal piyasalarin istikrarini tehlikeye atmasi miimkiindiir. Bu
nedenle, yabanci banka girisine konulacak sinirlamalar, bankacilik sektdriiniin
korunmasi i¢in gizli bir siibvansiyon saglayacak ve finansal istikrari
koruyacaktir(Song, 2004: 5-12). Ayn1 sekilde, yabanci banka girisinin, yetersiz
sermayelendirilmis bankacilik sektdriinde faaliyette bulunan yerli bankalarin
karlarmi diislirerek daha biiyiik finansal dalgalanmalara neden olabilecegi ve
bebek endiistriler kurami ¢ergevesinde finansal sektdrdeki isgiiciinii de olumsuz
olarak etkileyebilecegi belirtilmektedir(Claessens ve Glaessner, 1998: 15).
Ayrica ulusal piyasada, yasal ¢erceve ve piyasa disiplini zayif, insan kaynaklari
alt yapist ve kurumsal gelisim yetersiz ise disaridan gelen biiyiik ve karmasik
finansal kuruluslarin gdzetimi ve denetiminin gii¢ olabilecegi ve bu nedenle
uyum saglama maliyetinin ortaya c¢ikmasinin miimkiin oldugu ifade
edilmektedir (TBB, 2005: 16).

Buch ve Golder (2001)’e gore ise, goreceli olarak etkin olmayan yerli
bankalar yabanci bankalarin yarattig1 rekabet baskisiyla basa ¢ikamayabilmekte,
bu nedenle iflaslar olusabilmektedir. Ayrica yerli bankalar ile girisimciler
arasindaki degerli baglantilar zarar gorebilmektedir. Faiz marjlar1 {izerindeki
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baski nedeniyle artan rekabet, ticari bankalarin miisterilerini izlemelerindeki
motivasyonlarin1 azaltabilmekte ve finansal istikrarsizliklarin artisina yol
acabilmektedir.

Yabanct bankalara karsi ileri siiriilen goriislerden birisi de, bu
bankalarin kredi verirken uygulayabilecegi ayrimci politikalardir. Yabanci
bankalar, dis ticaretin finansmani ve mali durumu iyi olan biiyiik sirketlerin
finansmam ile ilgilenecek ve yerli bankalara sadece diigiik getirili ve yiiksek
riskli kredilerin verilebilecegi sirketleri birakacaktir. Uluslararasi muhasebe
standartlarin1 benimsemeyen kii¢iik yerel sirketlere yabanci bankalar ilgi
duymamakta ve bu sirketlerin kredi alma olanaklar1  oldukca
sinirlanmaktadir(Song, 2004: 17). Cardenas ve digerleri (2004) ve Claessens ve
Glaessner (1998)’de, benzer konulara deginmis ve yabanci bankalarin, pazarin
sadece ¢ok karli boliimlerine hizmet verecegi, yerel pazarlarla ilgisinin
olmayacagi, yabanci bankalarin segici kredi politikalarmin kiigiik ve seffaf
olmayan sirketlerin kredi alma olanaklarin1 biiylik 6l¢lide sinirlayacagini ileri
siirmiislerdir.

III. Literatiir

Bankacilik sektoriine yabanci sermaye girisleri {izerine yapilan
uluslararasi ¢aligmalar, bir veya birden fazla iilke verisi ele alinarak, yabanci
banka girisinin yerel bankacilik sistemi {izerindeki etkileri, yabanci bankalarin
kredilendirme politikalar1 ve finansal krizlerdeki rolii ile yabanci banka giriginin
nedenlerini belirlemeye yonelik ¢alismalardan olugmaktadir. Yabanci banka
girisinin yerel bankacilik sistemi iizerindeki etkilerini inceleyen g¢aligmalar
genel olarak yabanci bankalarin, bankacilik sisteminin karliligi ve etkinligi
iizerinde meydana getirecekleri degisiklikler tizerinde odaklanmaktadir.

Claessens ve digerleri (2001) tarafindan yapilan ¢aligmada yabanci
banka girisinin yerel bankalar1 nasil etkiledigi arastirilmistir. S6z konusu
caligmada, 80 iilkede faaliyette bulunan ticari bankalarin 1988-1995 yillar
arasindaki verileri kullanilarak, yerli bankalar ve yabanci bankalar net faiz
marji, 0denen vergiler, genel faaliyet giderleri, kredi karsiliklar1 ve karlilik
acisindan karsilastirilmistir. Elde edilen sonuglar, gelismis ve gelismekte olan
iilkelerde farkliliklar gostermektedir. Buna gore, gelismekte olan iilkelerde
yabanci bankalarin yerli bankalara gore daha yiiksek net faiz marjina, genel
faaliyet giderlerine ve karliliga sahip oldugu tespit edilmis, gelismis iilkelerde
ise bunun tam tersi bulgular gézlenmistir. Ayrica ¢alismada, yabanci banka
girisinin yerli bankalar1 nasil etkiledigi de incelenmistir. Elde edilen sonuglara
gore, yabanci banka girisinin yerli bankalarin karliligim diisiirdiigi ve yerli
bankalarin faiz dis1 gelirlerinin ve toplam giderlerinin yabanci banka girisinden
olumsuz etkilendigi belirlenmistir. ilave olarak, yabanci banka girisinin
bankacilik piyasasinin isleyisini iyilestirecegi, banka miisterilerinin refahini
artiracagi ve iilke ekonomisinin gelisimine katkida bulunacag belirtilmistir.
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Bayraktar ve Wang (2004) tarafindan yapilan ¢alismada ise, gelismis ve
gelismekte olan 30 iilkenin 1995-2002 dénemine ait verileri kullanilmigtir. S6z
konusu ¢aligmada, oOncelikle yabanci banka giriginin yerli bankalarin
performanst iizerindeki etkisi, ikinci olarak da bu iligkinin finansal serbestlesme
stirecinden nasil etkilendigi arastirilmistir. Sonugta, yabanci banka giriglerinin
iilkeler bazinda onemli farkliliklar gosterdigi ve ortalama gelir diizeyi ve
biiylime oranlar1 ile bir iligskisinin bulunmadigi, ayrica finansal serbestlesme
siirecinin yerli bankalarin performans: iizerinde etkisinin oldugu tespit
edilmistir. Elde edilen bulgulara gore, ilk olarak hisse senedi piyasasini
serbestlestiren iilkelerde yabanci banka girisinin yerli bankalarin rekabet
diizeyini Onemli oranda iyilestirdigi ve bu iilkelerde, karliik ve gider
gostergeleri ile yabanci banka girisleri arasinda negatif bir iliskinin oldugu
ortaya ¢ikmustir.

Uiboupin’in (2004) yaptigi ¢aligmada, 10 Dogu Avrupa iilkesinde
faaliyette bulunan 219 bankanin 1995-2001 yillara ait verileri kullanilarak
kisa vadede yabanci banka girisinin bu {ilkelerdeki bankalar1 nasil etkiledigi
aragtirllmistir. Hisselerinin %50’sinin yabancilara ait oldugu bankalarin yabanci
bankalar olarak tanimlandigi ¢aligmada, iilkede faaliyette bulunan tiim yerli ve
yabanci bankalar analize dahil edilmiglerdir. Calismanin sonuglarina gore,
yabanci banka girisi iilkede faaliyette bulunan bankalarin faiz gelirlerini, faiz
dis1 gelirlerini ve karliliklarini olumsuz etkilemekte, ayn1 zamanda kisa vadede
bankalarin genel faaliyet giderlerini artirmaktadir. Genel olarak yabanci banka
girisinin bu ilkelerin bankacilik sistemini daha rekabet¢i bir yapiya
kavusturdugu tespit edilmistir.

Filipinler bankacilik sisteminin 1990-1998 donemine ait banka verileri
kullanilarak Unite ve Sullivan (2001) tarafindan yapilan ¢alismada, yabanci
banka girisinin yerli bankalarin faiz marjlarin1 ve operasyonel giderlerini
azalttig1, ancak karliligim etkilemedigi tespit edilmistir. Ayrica, yabanci banka
girisinin bankalarin kredi karsiliklarin1i da artirdigit ve bunun bankacilik
sisteminin riskini azalttig1 ve etkinligini artirdig1 sonucuna ulagilmigstir. Barajas
ve digerlerinin (1999), yabanci banka girisinin Kolombiya bankacilik
sistemindeki yerli bankalar iizerindeki etkisinin incelendigi c¢aligmada ise,
yabanci banka giriginin faiz disi giderleri diislirerek bankacilik sisteminin
etkinligini 1iyilestirdigi, ancak yabanci ve yeni kurulan yerli bankalarin
bankacilik sistemine girisinin, faaliyette bulunan yerli bankalarin kredi
portfoylerinin kalitesini diistirdiigii belirtilmektedir.

Detragiache ve digerleri (2006) tarafindan yapilan, Tiirkiye dahil diisiik
ve orta gelirli iilkelerin verilerinin kullanildig1 ¢aligmada, yabanci bankalarin
gelismekte olan iilkelerin mali sistemleri iizerindeki etkisi incelenmektedir.
Buna gore, yabanci bankalarin olmadigi bir ortamda, sistemin kaymagin
olusturan ve yoOnetim maliyeti diisiik miisteriler yerel bankalarin kredi
havuzlarinda kiiciik ve orta 6lcekli sirketlerle birlikte yer almaktadir. Sistemde
yabanci banka sayisi arttikga iki ayr1 kredi portfOyii olugmaktadir. Yabanci
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bankalarin portfoylinde daha az riskli ve daha diisiik maliyetle yonetilebilen
kaymak tabaka miisteriler yer alirken, yerli bankalarin portféyiinde ise yonetimi
daha zor ve pahali olan kii¢iik ve orta dlgekli sirketler kalmaktadir. Sonugcta,
yabanci banka gelip kaymak tabakadaki miisteri ile caligmaya baslayinca, yerel
bankalarin yonetim maliyetleri, dolayisiyla da kiiciik ve orta dlgekli sirketlerin
kredi maliyetleri yiikselmektedir. Bu durumda, bazi orta ve kiiciik olgekli
sirketler kredi kullanamaz hale gelmekte ve ekonomide yabanci banka varligi
arttikca kredi hacmi daha sig olmakta ve kredi biiylimesi yavaslamaktadir
(Aktas ve Kargin, 2007: 34).

Kosmidou ve digerleri (2006) tarafindan yapilan c¢aligmada ise,
Ingiltere’de faaliyet gdsteren yerli ve yabanci bankalar finansal performans
oranlar1 kullanilarak karsilastirilmistir. Lojistik regresyon analizinin kullanildig:
calismada, yerli bankalarin yabanci bankalara gore daha yiiksek performans
gosterdigi ortaya cikmistir. Hermes ve Lensink (2004) tarafindan 1990-1996
yillar1 arasinda 48 {ilkedeki 982 bankaya ait veriler kullanilarak yapilan
calismada, yabanci banka varligi ile ulusal bankacilik sektoriinlin performansi
arasindaki iligki ve yabanci bankanin faaliyette bulunmak iizere gittigi {ilkenin
finans sektoriiniin gelismislik diizeyinin rolii incelenmistir. Calismada, finans
sisteminin gelismislik diizeyi arttik¢ca yabanci banka giriginin ulusal bankalarin
maliyetlerini azalttig1 sonucuna ulagilmstir.

Yabanci banka girisinin Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyette bulunan
yerli bankalar {izerindeki etkilerini ve yabanci bankalarin yatirim nedenlerini
inceleyen caligsmalarin sayist olduk¢a smirlidir. Denizer (1999) tarafindan
yapilan ¢aligmada, yabanci banka girisinin finansal sektor iizerindeki etkisi
incelenmistir. Caligmada, yabanci banka girisinin olgiitii olarak, hem yabanci
bankalarin aktif toplaminin bankacilik sektoriiniin toplam aktiflerine orani, hem
de yabanci banka sayisinin bankacilik sektdriindeki toplam banka sayisina orani
kullanilmigtir. Performans oOlgiitleri olarak da; net faiz marji, genel faaliyet
giderleri ve aktif karlilig1 kullanilmistir. Elde edilen sonuglara gore, yabanci
banka girigine paralel olarak yerli bankalarin genel faaliyet giderleri azalmistir.
Genel faaliyet giderlerindeki s6z konusu azalma, yerli bankalardaki etkinlik ve
kaynak kullaniminda artis oldugu seklinde yorumlanmaktadir. Aktif karlilik ile
yabanc1 girisi arasinda ise negatif bir iligki tespit edilmistir. S6z konusu tespit,
yabanci bankalarin bankacilik sektoriindeki paylarinin diisiik olmasia ragmen
Tiirk bankacilik sektoriinde 6nemli bir rekabetgi etkisinin oldugunu ve yabanci
banka girisinin aktif karliligimi diistirdiigiinii géstermektedir. Caligmada ayrica,
yabanci banka girisinin bankalarin finansal ve operasyonel planlama, kredi
analizi ve personel egitimi alanlarinda da Tiirk bankacilik sektoriinlin gelisimine
katkida bulunduklari tespit edilmistir.

Aktas ve Kargin (2007) tarafindan yapilan ¢alismada, Tiirk bankacilik
sektorliindeki yabanci bankalar ile ulusal bankalar bazi finansal oranlar
acisindan karsilagtirilmistir. Arastirmanin sonuglarina gore, yabanci bankalar

=19

daha yiiksek “Sermaye Yeterliligi” ve “Likidite” oranlarina sahiptir. Ayrica bazi
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“Gelir Gider Yapisi”na iliskin oranlarda da farklilik bulunmaktadir. S6z konusu
farkliliklar istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Bayrakdaroglu ve Ege
(2007) tarafindan yapilan ¢aligmada ise, Tiirk bankacilik sektdriindeki ulusal ve
yabanci sermayeli bankalarm finansal performanslarinin ¢ok degiskenli
istatistiksel tekniklerle analizi yapilarak sektordeki yabanci sermaye girislerinin
sonuglart degerlendirilmistir. Calismanin sonucunda, yabancit sermayeli
bankalarin ulusal sermayeli bankalara gore daha yiliksek performans
gosterdikleri tespit edilmistir.

Cakar (2003) tarafindan yapilan teorik c¢alismada ise, Tiirk mali
sisteminde, finansal liberallesmeye yonelik politikalarla birlikte 1980’lerden
itibaren yabanci bankalarin ¢ok hizli bir sekilde artis kaydettigi ve finansal
sistemin uluslararasi piyasalarla entegre hale geldigi ifade edilmektedir. S6z
konusu bankalarin varligiin, ulusal piyasada rekabeti arttirdigi ve bu durumun
bir oOlciide verimliligi de etkiledigi vurgulanan caligmada, ayrica yabanci
bankalarin sektdrdeki paylarinin kii¢iik olmasi nedeniyle oligopolistik yapiy1 ve
yiksek yogunlagsmayi fazla etkilemedigi belirtilmektedir. Ayrica, yabanci
bankalarin kriz dénemlerinde kaynaklarini krizin etkilerini en aza indirecek
yonde kullanmadiklari, bunun aksine kendi karliliklarin1 g6z oniine alarak krizi
tetikleyici yonde faaliyet gosterdikleri ifade edilmektedir.

IV. Veri Ve Metodoloji

Arastirmada Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren ticaret
bankalar1 dikkate alinmigtir. Bankalar sahiplik a¢isindan kamu, 6zel ve yabanci
bankalar olarak smiflandirilmaktadir. Calismada, kamu ve 06zel bankalar
birlestirilerek yerel banka grubu olusturulmustur. Ayrica, kalkinma ve yatirim
bankalar1 kapsam dis1 tutularak ticaret bankalari ile yatirim bankalarinin
kargilagtirma probleminden kaginilmistir. Bdylece arastirmanin kapsamina
2002-2007 doneminde faaliyet gdsteren yerli ve yabanci ticaret bankalar
almmustir. Analizde bazi donemlerde bilgilerine ulasilamayan bankalar ihmal
edilmistir. Bu nedenle inceleme doneminde verileri siireklilik gdsteren 14 yerli
ve 14 yabanci banka olmak iizere toplam 28 ticaret bankasi analize dahil
edilmistir.

Aragtirmada inceleme donemi (2002-2007), kriz sonrast donemi
kapsamaktadir. Bilindigi gibi, 2000-2001 krizlerinin ardindan bankacilik
sektoriinde yeniden yapilandirma programi uygulanmistir. Hem yeniden
yapilandirma programinin hem de ekonomide saglanan olumlu gelismelerin
etkisiyle, sektdorde oOnemli iyilesmeler saglanmigtir. Bu nedenle inceleme
donemi, sektorde yeniden yapilandirmanin biiyiik dl¢lide tamamlandigt ve elde
edilen olumlu gelismeler sonucunda, sektore yabanci sermayenin ilgisinin
arttig1 bir donem olarak dikkat gekmektedir.

Analizde, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren yerli ve yabanci
bankalarin bilango ve gelir tablolarindan elde edilmis olan finansal oranlar
kullanilmigtir. Bankalarin finansal performanslarinin karsilastirilmasi agisindan
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olusturulan veri seti i¢erinde yer alan oranlar bankalarin performansim 6l¢gmede,
kredi risk kararlarini belirlemede, iflas etme veya etmeme durumlarina gore
bankalar1 siiflandirmada, muhtemel banka birlesme hedeflerini tahmin etmede
vs. siklikla kullanilmaktadir(Golin, 2001; Rose, 2001). Yerli ve yabanci
bankalarin maliyet ve kar acisindan verimliliklerini agiklayan &nceki
caligmalarla karsilastirma yapabilmek agisindan calismada 6zellikle karlilik ve
etkinlik oranlar1 kullanilmistir. Ayrica, getiri-risk iligkisinden hareketle kisa
dénemde, bankalar riskli miisterilere yiliksek faiz oranindan bor¢ verebilmekte
ve spekiilatif yatirimlar yapabilmektedir ki bu karliligi gecici olarak
artirmaktadir. Ancak, miisteriler geri 6demeyi kestiklerinde ya da yatirimlar
kétiilestiginde bu gibi politikalar likidite gibi birgok problemlerin ortaya
¢ikmasina neden olmaktadir. Bu nedenle c¢alismada karlilik ve verimlilik
rasyolarina ilave olarak likidite ve risk Olgiimiine yonelik oranlarda
kullanilmigtir. Buna gore yerli ve yabanci bankalarin performanslarini
karsilagtirmak igin analizde kullanilan oranlar su sekilde olmaktadir.

Tablo 1: Analiz I¢cin Secilen Oranlar
OZKAR Oz sermaye Karlilig1
AKKAR Aktif Karliligt
VOK/KM Vergi Oncesi Kar / Krediler+Menkul Kiymet
NFG/TKA Net Faiz Geliri/Toplam Getirili Aktifler

FK/TA Faaliyet Kar/Toplam Aktif
FDG/TA Faiz Dis1 Gider/Toplam Aktif
KR/MV Krediler/Mevduat
TKA/KR Toplam Getirili Aktifler/ Krediler
OK/TA Ozel Karsiliklar/Toplam Aktif

Calismada Tablo 1°’deki oranlar kullanilarak Tiirk bankacilik
sektoriindeki yerli ve yabanci bankalar igin lojistik regresyon analizi
gergeklestirilmistir. Boylece 2002-2007 doneminde her bir yil igin lojistik
regresyon modeli parametreleri tahmin edilmistir. Analizde gruplar
belirlenirken sOyle bir yaklasim uygulanmigtir: Eger herhangi bir banka analiz
doneminde ulusal sermayeli kategoride yerli bir banka ise gruplama degiskeni
y=0; aksi takdirde y=1(yabanci sermayeli banka) degerini almaktadir. Bu
sayede yerli ve yabanci banka gruplarinin finansal performanslarinin
karsilagtirilmasi i¢in gozlem degerleri elde edilmistir.

Lojistik regresyon yonteminin temelde amaci diger regresyon
yontemleri gibi bir ya da birden ¢ok bagimsiz degisken ile bagimli degisken
arasindaki iliskiyi modellemektir. ileri parametrik olmayan bir istatistiksel
yontem olan lojistik regresyon analizi, bagimli degisken mutlaka iki sonuglu
(yerli/yabanct vb.) bir degisken oldugunda bu sonucun birinin ortaya ¢ikma
olasilig1 tizerinde etkili oldugu diisliniilen faktorlerin arastirilmast icin
kullanilmaktadir. Ayrica bu yontemde bagimli degisken iizerinde agiklayici
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degiskenlerin etkileri olasilik olarak hesaplanarak risk faktorlerinin olasihik
olarak belirlenmesi saglanir(Ozdamar, 2004: 589-592). Lojistik regresyon
modeli su sekilde hesaplanmustir:

b, +b"
P(y=1/x)= exp(by 3;) (1)
1+exp(b, +b" x)
Burada Py = 1/%") yabanci banka olan ¥’in kosullara bagl olasiligi,

hn sabit terim, A bagimsiz degiskenler icin regresyon katsayis1 vektoriidiir.
Degisken se¢iminde, SPSS’ de geriye dogru olabilirlik orani se¢im kriteri
(Backward LR) kullanilarak ele alinan dokuz degisken igerisinden onemli
olanlar1 belirlenmeye ¢aligilmistir.

Modelde katsayilar tahmin edildikten sonra modelin giivenilirliginin
test edilmesi gerekir. Bu amacla bagimsiz degiskenler ile bagimli degisken
arasinda Onemli derecede iligki olup olmadigmin hipotezleri olusturulup,
olabilirlik oran (likelihood ratio) testi istatistigi kullanilmistir. Modeldeki
bagimsiz degiskenlerin katsayilari bu degiskenlerde meydana gelen 1 birimlik
bir degisimin bagimli degiskenin fonksiyonunda ne kadar bir degisim meydana
getirdigini  gostermektedir. Ayrica tahmin edilen model parametreleri
kullanilarak, her bir gézlemin hangi gruptan geldigi tahmin edilmis ve modelin
yanit degiskeni agiklamadaki etkinligini arastirmaya yonelik uyum iyiligi testi
yapilmustir.

V. Analiz Sonuclari

Lojistik regresyon yontemiyle gerceklestirilen analiz sonucunda Tiirk
bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren yerli bankalar ile yabanci bankalar
acisindan banka yabancilagmasinin finansal performans iizerindeki etkisi test
edilmistir. Lojistik regresyonda, bagimli degisken olarak; Grup 0= Yerli ticaret
bankalar1 ve Grup 1= Yabanci ticaret bankalari tanimlamasi yapilmistir.
Analizde bagimsiz degisken olarak her bilango donemi i¢in OZKAR, AKKAR,
VOK/KRM, NFG/TKA, FK/TA, FDG/TA, KR/MV, TKA/KR ve OK/TA
oranlart kullanilmis ve bu degiskenlerde meydana gelen bir birimlik bir
degisimin yerli ve yabanci bankalar agisindan ne kadarlik bir degisim meydana
getirdigi hesaplanmustir.

Analizde kullanilan bagimsiz degiskenlere iligkin korelasyon matrisi
sonuclar1 Tablo 2’de gosterilmektedir. Degiskenler arasinda 6zellikle karlilik ve
etkinlik oranlarinin (6zsermaye karliligi, aktif karliligi, vergi dncesi karin kredi
ve menkul kiymetler toplamima orani ve faaliyet karmin toplam aktiflere orani)
birbirleriyle pozitif korelasyona sahip oldugu ancak likidite ve risk oranlari (faiz
dis1 giderlerin toplam aktiflere oran1 ve toplam getirili aktiflerin kredilere orani)
ile negatif iliski icerisinde olduklar goériilmektedir. Ayrica net faiz marji ile faiz
dist giderlerin ve 0Ozel karsiliklarin aktiflere orani arasinda da pozitif bir
korelasyon sz konusu olmaktadir.
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Tablo 2: Korelasyon Sonuglart

0z AK VOK NFG FK FDG KR TKA | OK
KAR KAR KM TKA TA TA MV KR TA
OZKAR 1
AKKAR .893 1
VOK/KM .896 981 1
NFG/TKA -.521 -.494 -.492 1
FK/TA .883 980 972 -.484 1
FDG/TA -.850 -.894 -.885 .639 -.928 1
KR/MV 267 287 266 -.494 301 -410 1
TKA/KR -.706 -.812 -.811 277 =725 539 -.106 1
OK/TA =379 -319 -331 775 -.380 573 -.622 | .004 1

Lojistik regresyonda, gozlenen degerin tahmin edilen degerler ile
karsilastirilmasi, log ihtimal (log likelihood) fonksiyonuna dayanir. Iyi model,
gbzlenen sonuglarin yiiksek ihtimallerini olusturan modeldir. Buna goére -2log
ihtimal degeri kiigiik olan model iyi model olarak secilmektedir. Eger model
milkemmel uyumlu olursa, ihtimal (likelihood) 1 ve -2log ihtimal 0 olur.
Asagida tablo 3’de, inceleme doneminde yapilan lojistik regresyon analizinde
sabit ve biitiin bagimsiz degiskenlerin oldugu modelin -2log ihtimal degerleri,
model ki-kare sonuglar1 ve gelistirilen modellerin dogru siniflandirma oranlar
yer almaktadir.

Tablo 3: Lojistik Regresyonda En Lyi Model Segimi

-2Log likelihood | Chi-Square | Classification
Table(%)
Model I 340.405 299.889 84.2
Model I 304.091 336.202 86.4
Model III 272.497 367.797 86.9
Model IV 315.025 325.268 83.9
Model V 308.755 331.539 87.4
Model VI 233.503 406.791 88.6
Model VII 339.297 300.997 84.2
Model VIII 288.331 351.963 87.1
Model IX 284.174 356.119 86.3

Model 1’de kullanilan degiskenler; OZKAR, NFG/TKA, KR/MV, TKA/KR, OK/TA
Model 2°de kullanilan degiskenler; OZKAR, FK/TA, KR/MV, TKA/KR, OK/TA
Model 3’de kullamilan degiskenler; OZKAR, FDG/TKA, KR/MV, TKA/KR, OK/TA
Model 4’de kullamlan degiskenler; AKKAR, NFG/TKA, KR/MV, TKA/KR, OK/TA
Model 5°de kullanilan degiskenler; AKKAR, FK/TA, KR/MV, TKA/KR, OK/TA
Model 6°da kullamilan degiskenler; AKKAR, FDG/TKA, KR/MV, TKA/KR, OK/TA
Model 7°de kullanilan degiskenler; VOK/KM, NFG/TKA, KR/MV, TKA/KR, OK/TA
Model 8’de kullanilan degiskenler; VOK/KM, FK/TA, KR/MV, TKA/KR, OK/TA
Model 9’da kullamlan degiskenler; VOK/KM, FDG/TKA, KR/MV, TKA/KR, OK/TA

Bu sonuglara gore, arastirma kapsaminda gelistirilen modeller
igerisinde en iyi model olarak Model VI segilmistir. Ciinkii bu modelin -2log
ihtimal degeri 233.503 olup, tiim modeller igerisinde en kiigiik olan degerdir.
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Model ki-kare istatistigi, sabit hari¢ olmak iizere, mevcut modeldeki biitiin
bagimsiz degisken katsayilarinin 0 (sifir) oldugu seklindeki sifir hipotezini test
eder. Bu, dogrusal regresyon modelindeki F testinin esitidir. Buna gére Model
VI’ da hesaplanan ki-kare degeri (406.791) en yiiksek olup, sabit model -2log
ihtimal degeri ile sabit ve bagimsiz degiskenlerin oldugu -2log ihtimal degeri
arasindaki farki vermektedir. Siniflandirma tablosundan elde edilen sonuclara
gore, Model VI’ ya ait dogru smiflandirma orani diger tiim modellerden daha
yiiksektir(%88,6). Bu deger modelin ¢ok iyi bir bicimde dogru siniflandirma
yaptigini gostermektedir.

Tablo 4: Lojistik Regresyon Sonuglart (2002-2007)

MODEL  MODEL MODEL MODEL MODEL MODEL
MODELT MODELI] 110 1V, MODELYV VI VII VIIL IX
OZKAR i 0.010 -0.027 0.048
P 161 006 000
Exp(p) 1.010 0974 1.050
AKKAR B 0214 0.056 0.537%
P 001 251 000
Exp(p) 1.239 1.057 1711
VOKKM B 0.027 -0.191 0.088
P 045 001 1000
Exp(p) 1.028 0.826 1.092
NFG/TKA B 0.052 0.120 0.055
P 107 012 096
Exp(p) 1.054 1.127 1.056
FK/TA B 0419 0.289 0.591*
P 000 001 1000
Exp(B) 1.521 1.336 1.805
FDG/TA p 0.638* 0.752* 0.509*
P 000 000 000
Exp(p) 1.893 2121 1.664
KR/MV i 0.026 0.034 0.032 0.031 0.033 0.036 0.028 0.033 0.033
P 000 000 000 000 000 000 000 1000 000
Exp(p) 1.026 1.034 1.032 1.031 1.033 1.036 1.028 1.033 1.034
TKA/KR B 0.001 0.001 0.002 0.002
P 010 090 003 006
Exp(p) 1.001 1.001 1.002 1.002
OK/TA p -0.085 -0.050 -0.255 -0.063 -0.044 -0.109 -0.073 -0.043 -0.131
P 024 016 001 007 031 049 016 031 1009
Exp(p) 0918 0951 0775 0.939 0.956 0.896 0.930 0.958 0.877

Analizde 2002-2007 doénemi icin tablo 4’de gelistirilen lojistik
regresyon modelleri, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren yerli ve
yabanct  bankalarin  degerlerinin  belirlenmesine  ve  karakterlerinin
tanimlanmasina olanak saglamaktadir. Elde edilen B degerleri bagimlh
degiskenin 0 veya 1 olma ihtimalini belirlemede kullanilir. Yani, bankalarin
yerli veya yabanci banka olma ihtimalini arastirir. Thtimal 0,50’den biiyiik ise
bankanin yabanci grubunda olduguna, ihtimal 0,50’den kiigiik ise yerli banka
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grubunda olduguna karar verildigi tahmin edilir. B parametrelerinin isaretleri de,
bu iliskinin yoniinii gosterir. Grup degiskeni 0 yerli banka grubu ve 1 yabanci
banka grubu olarak tanimlandigindan; degiskenlerin pozitif yiiksek skor degeri
almast bankanin yabanci banka sinifina girmesine egilimli oldugunu
gosterirken, degiskenlerin negatif degerli yliksek skor almasi ise yerli banka
sinifina girme egiliminin artmasi seklinde yorumlanir. Buna gore ozellikle
FDG/TA degiskeni yabanci bankalar tarafindan belirlenmekte ve faiz dist
giderlerin toplam aktif i¢indeki pay1 daha fazla olmaktadir. Ayrica FK/TA ve
AKKAR degiskenlerinin belirlenmesinde de yabanci bankalarin azda olsa etkili
oldugu soylenebilir. Bunun disindaki degiskenlerin belirlenmesinde yerli
bankalarin katkis1 daha fazla olmaktadir.

Regresyon katsayilarinin énemli olup olmadigini test etmede Wald testi
kullanilmigtir. Wald testine ait test istatistiginin dagilimi standart normal
dagilima yaklasir. Bu test istatistigi; Waid = Sf5tandart hata seklinde
hesaplanmaktadir. En iyi model secilen Model 6 i¢in a = 0.05 anlamlilik
seviyesi kullanildiginda, sabit terim hari¢ tim bagimsiz degiskenlerin P
anlamhilik diizeyi> o oldugundan, degiskenlerin katsayilar1 istatistiksel olarak
anlamli bulunmustur. Coklu regresyon analizinde oldugu gibi, her bir bagimsiz
degiskenin lojistik regresyona katkisini belirlemek zordur. Her degiskenin
katkisi, modeldeki diger degiskenlere bagli olmaktadir. Buna gore, tablo 4’de
yer alan Exp(B) degerleri odds oranmi(OR) gdstermektedir. Odds orani bir
ihtimalin diger ihtimale oramidir. Yani, bir bankanin yerli grupta olma
ihtimalinin, yabanci grupta olma ihtimaline oram1 seklinde ifade edilebilir.
Lojistik katsay1r (B), diger degiskenler sabit kalmak kaydiyla, bagimsiz
degiskendeki 1 birimlik degisim ile iliskili log odds degerindeki degisimdir.
Verilen degiskende bir birimlik bir artis oldugunda, log odds degerinde Exp ()
kadar bir artig olur. Buna gore ki kare degeri en yliksek ve anlamli model olarak
secilen Model 6’daki odds oran1 degerleri incelendiginde, aktif karlilig1 skoru 1
birim artar ise, log odds degeri 1.711 birim artar. Yani yabanci bankalarda aktif
karlilig1 yerli bankalara gore 1.711 kat daha fazladir. Ayni sekilde faiz dist
giderlerin toplam aktif i¢cindeki pay1 2.121 kat daha fazladir.
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Tablo 5: En Iyi Model Icin Lojistik Regresyon Sonuglar

2002 2003 2004 2005 2006 2007
AKKAR -0.360 1.293 0.527 0.202 3.040 0.308
201 117 311 159 246 154
FDG/TA 0.574 0.791 0.632 0.010 9.657 1.073
056 002 047 952 257 010
KR/MV 0.104 0.119 0.098 0.017 0.038 0.029
018 053 037 .008 386 141
TKA/KR -0.001 0.003 0.001 0.001 0.026 0.010
762 364 940 415 139 276
OK/TA 0.361 0.446 0.357 -0.542 5774 | -0.960
160 124 283 020 197 204
Log likehood 37262 | 26325 | 26.350 46.333 5506 | 27.895
Ki-Kare 36.909 | 52467 | 76847 | 132.122 | 100.897 | 90.625

Tablo 5’ de inceleme donemi olan 2002-2007 doénemi igin her bir yilin
ayr1 ayri lojistik regresyon sonuglari hesaplanmistir. Analizin bu kismu, yerli ve
yabanci bankalar arasindaki farkliliklarda zaman etkilerinin belirlenmesine
olanak saglamaktadir. Buna gore analiz dénemi kapsaminda 2005 ve 2006
yillar1 harig, FDG/TA degiskeni anlamli bulunmustur. Bu durum Tablo 4’deki
analiz sonuglartyla da tutarlidir. Bu nedenle yerli ve yabanci bankalar arasinda
en belirleyici 6zellige sahip olan degisken, faiz dis1 giderlerin aktif toplamina
orant olmaktadir. 2005 yili hari¢ tiim yillarda regresyon katsayis1 0.50’den fazla
oldugundan yabanci bankalarin yerli bankalara gore daha yiiksek FDG/TA
orantyla ¢alistiklar1 sOylenebilir. Diger taraftan AKKAR orani marjinal
anlamlilikla birlikte yabanci bankalar agisindan belirleyici bir degisken olarak
dikkat ¢ekmektedir. Ayrica OK/TA oraninmn son ii¢ yilda negatif yiiksek
degerler aldig1 dolayistyla yerli bankalar agisindan belirleyici 6zellige sahip
oldugu goriilmektedir.

VI. Sonu¢

Tirk bankacilik sektoriinde yabancilagma yeni bir olgu olmamakla
birlikte, 1980°li yillarda baglayan liberalizasyon siireciyle daha énemli bir hale
gelmigtir. Diinyadaki liberallesme politikalar1 ve yabanci banka katilimlarina
paralel olarak, 1980 yil1 dncesinde i¢e kapali bir yap1 gosteren Tiirk bankacilik
sektoriinde, 24 Ocak 1980 istikrar kararlariyla beraber, liberal politikalar
uygulamaya konulmus ve bu politikalarin bir sonucu olarak 1980’lerden
itibaren yabanci bankalar hizli bir artis kaydetmistir. Ozellikle 2000-2001
krizlerinin ardindan gerek ekonomideki iyilesmenin gerekse de bankacilik
sektoriiniin ~ saglamlhigmin  arttirnlmasina  yonelik uygulanan  yeniden
yapilandirma programinin olumlu etkileri sonucunda, sektore olan yabanci ilgisi
artmistir. Kredi hacminde yasanan artislar, yiliksek kar oranlar1 ve diizenleyici
cergeve ile goézetim ve denetim sisteminde yiikselen standartlar, yabanci
yatirimcilar1 Tiirk bankacilik sektdriinde yatirim yapmaya yonelten faktorler
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olarak ortaya ¢ikmaktadir. Boylece, daha once sektorde %5’ler diizeyinde olan
yabanci banka pay1 %40’lara ulasmistir.

Bu c¢alismada, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren ve yerli-
yabanci banka smiflandirmasi kapsaminda degerlendirilen ticaret bankalarinin
finansal performansi ile iliskili olan faktorleri belirlemek amaciyla ¢ok
degiskenli lojistik regresyon analizi gerceklestirilmistir. Yerli ve yabanci banka
performansinin karsilagtirllmasinda kullanilan finansal oranlar, bankacilik
literatiirinde karlilik, likidite, risk ve etkinlik performansini 6lgmek igin
kullanilmaktadir.

Analiz sonuglari, Tiirkiye’deki yerli bankalarin yabanci bankalarin
faaliyetlerine kiyasla daha yiiksek performans sergilemekte oldugunu
gostermektedir. Boylece yerli bankalar yabanci bankalardan daha yiiksek
ortalama maliyet etkisine ve ortalama karlilik etkisine sahiptir. Buna ragmen
yabanci bankalar yerli bankalara kiyasla daha yiiksek faiz dig1 gider/toplam aktif
orani ile caligmakta ve aktif karlilig1 ve faaliyet kari/toplam aktif oranlar
bakimindan daha belirleyici hale gelmektedir. Yabanci bankalarin sermaye
giicleri ve uluslararasi piyasalardan daha kolay ve daha diisiik maliyetli fon
temin edebilme olanaklarinin olmasi, s6z konusu bankalarin yerli bankalara
gore daha saglam finansal yapilarn ve diisiik likidite riski ile faaliyet
gosterdiklerini gostermektedir.

Elde edilen sonuglara gore, yabanci bankalarin geleneksel olarak yerli
bankalara gore daha ¢ok kurumsal miisterilere yoneldiklerini ve daha karh
calistiklarin1  sdylemek miimkiindiir. Ayn1 zamanda, menkul degerler
clizdanindan onemli faiz geliri elde eden yabanci bankalar diisiik fonlama
maliyetleri sayesinde sektordeki kiicik paylarina ragmen sektdriin diger
oyuncular1 iizerinde rekabet baskist yaratmaktadirlar. Yabanci payinin
yiikselmesi halinde bu baskinin daha da artacagi diisiiniilmektedir. Diger
taraftan ortalama etkinlik acisindan bakildiginda, 6zel sermayeli bankalar
yabanci bankalardan daha etkin goéziikmektedir. Ancak, yabancilarin sube
aginin yayginlasmasi durumunda topladiklart mevduat ve irettikleri krediler
artacagindan optimal etkinlige yaklagmalar1 miimkiin olabilecektir.

Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin yeniden yapilandirilmasina yonelik
gerceklestirilen diizenlemeler, etkin gozetim ve denetimin gergeklestirilmesi,
uluslararast diizenlemelere biiyiik oOl¢lide uyumun saglanmasi ve makro
ekonomik istikrarin saglanmasi yoniindeki ¢abalar onlimiizdeki dénemde daha
fazla yabanci bankanin ve sermayenin sektdre olan ilgisi i¢in uygun ortam
yaratabilecektir. Bu nedenle yabanci bankalardan ve sermayeden beklenen
faydanin saglanmasi i¢in liberalizasyon siirecinin ve bununla ilgili ihtiyath
diizenlemelerin dogru zamanda gerceklestirilmesi ve dogru denetim sisteminin
olusturulmasi biiyiik 6nem tasimaktadir.
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