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Ozet

Bu ¢aligma Tiirkiye’de 1990 yilinin ilk ¢eyreginden 2004 yilinin ilk c¢eyregi arasindaki dénemde
ihracat ve bilylime arasindaki nedensellik iliskisini arastirmaktadir. Nedensellik iligkisinin tahmin
edilmesinde vektor hata diizeltme modeli ve koentegrasyon analizinden yararlanilmistir. Birim kok testleri
her serinin seviye degerlerinde duragan olmadigini, serilerin birinci farklarinda ise duraganligin saglandigini
gostermektedir. Koentegrasyon testi sonuglari ihracat, ithalat ve bilylime arasinda uzun dénem denge
iligkisinin mevcut oldugunu ve tek bir koentegrasyon vektorii oldugunu gostermektedir. Seriler koentegre
olduklarindan nedensellik testinin yapilmasi igin vektor hata diizeltme modeli kullanilmistir. Ampirik
sonuglar ihracat ve bilyiime arasinda tek yonlii bir iligkinin bulundugunu ve bu tek yonlii iliskinin ihracattan
biiyiimeye dogru oldugunu gostermektedir. Ayrica koentegrasyon denklemi uzun donemde ihracatin
blyiimeyi artirdigin1 gostermektedir. Bu sonug¢ ihracatin artirilmasma yonelik politikalarin Tiirkiye’de
bilylimeyi artirdigini gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Ihracat, biiyiime, koentegrasyon, nedensellik, vektor hata diizeltme modeli.

The Causality Relationship between Growth and Export: The Case of
Turkey

Abstract

This study investigates the causal relationship between economic growth and exports in Turkey for
the period from the first quarter of 1990 to the first quarter of 2004. We utilize cointegration analysis and
vector error correction model in estimating the causality relationship between exports and growth. Unit root
test results indicate that each of series is nonstationary when the variables are defined in levels and that each
of series is stationary when the variables are defined in first differences. Cointegration test results show that
there exists a long-run equilibrium relationship among exports, imports and growth. It is concluded that there
is only one cointegration vector in the data. Since the series are found to be cointegrated, we use vector error
correction model to test the existence of causality. The empirical results show that there is unidirectional
causality between exports and growth. This unidirectional causality occurs from export to growth. Moreover
cointegration equation indicates that exports stimulate growth. This result shows that export promotion
policies contribute to growth in Turkey.

Keywords: Export, growth, cointegration, causality, vector error correction model.
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Btliytime ve Ihracat Arasindaki Nedensellik iliskisi:
Turkiye Ornegi

I. GiRiS

Ihracat ve biiyiime iliskisinin tespit edilmesine yonelik olarak gerek uluslar
arasi alanda gerekse ulusal alanda bir takim c¢alismalar yapilmistir. Bu
caligmalar1 genel olarak yatay kesit analizine ve zaman serisi analizine dayali
calismalar olmak iizere ikiye ayirmak miimkiindiir. Zaman serisi analizlerinde
ihracat ve biiylime arasindaki iliskinin tespit edilmesi i¢in yapilan caligsmalarin
yani sira; bu iki degisken arasindaki nedensellik iliskisinin tespit edilmesi i¢in
yapilan g¢aligmalar uygulamali ekonomik calismalar icinde 6nemli bir yer
tutmaktadir. Ihracat ve biiyiime arasindaki nedenselligin yoniiniin tespit
edilmesi ile birlikte, ihracata dayali biiyiime stratejilerinin incelenen iilke i¢in
gecerli olup olmadiginin belirlenmesi miimkiin olabilmektedir.

Thracat ve biiyiime arasindaki nedensellik iliskisinin belirlenmesi amaciyla
¢esitli donemlerde farkli iilkeler i¢in yapilan ¢alismalarda degisik sonuglara
ulasilmustir. Ikinci béliimde de ayrintili olarak bahsedilecegi iizere; bu
calismalarin bir kismi ihracattan biiylimeye veya biiylimeden ihracata dogru
nedensellik bulurken, bazilar1 iki yonlii nedensellik bulgularma rastlamais,
bazilar1 da herhangi bir nedensellik tespitinde bulunamamuigtir. Farkli sonuglarin
ortaya c¢ikmasinda siiphesiz incelenen flilkelerin ve donemlerin farkli olmasi
onemli bir etkendir. Ancak nedensellik analizinde kullanilan ekonometrik
yontemlerin ve veri se¢imindeki farkliliklarin bu sonucu dogurdugu gbz ardi
edilmemelidir.

Ekonometrik yontemlerde 6zellikle 1990’11 yillarin basinda ortaya ¢ikan
gelismeler nedensellik analizine yeni boyutlar kazandirmstir. Ozellikle birinci
farklarinda duragan ve ayni zamanda koentegre olmus serilerle standart
Granger nedensellik analizi yapmanin yanlis sonuglar1 beraberinde getirecegi,
glinimiizde genel kabul goérmektedir. Ayrica nedensellik analizinde iki
degiskenli analizlerden ziyade ii¢ degiskenli analizlerin tercih edilmesi de
nedensellik analizinden daha iyi sonuglar elde edilmesine yol agmaktadir.
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Ihracat ve biiyiime arasindaki iliskinin tespit edilmesinde BAHMANI-
OSKOOEE/ALSE (1993)’nin c¢alismasi1 dikkate alindiginda, etki ve neden
arasindaki gecikmenin verinin toplandigi zaman araligina gore kisa olmasi
durumunda ve koentegrasyon analizinin genig bir veri seti gerektirmesinden
dolay1 serilerin yilliktan ziyade ii¢ aylik alinmasi tercih edilmelidir. RIEZMAN
vd. (1996) nedensellik analizinde ithalat degiskeninin dahil edilmemesinin
ihracatin biiylime iizerindeki etkisinin saklanmasina veya agir1 tahmin
edilmesine yol acacagini belirtmistir.

Bu c¢aligma, yukarida bahsedilen hususlari gbz oniine alarak Tiirkiye’de
1987:01-2004:03 donemine ait ii¢ aylik verileri kullanarak ihracat ve biiylime
arasindaki nedensellik iligkisinin arastirilmasi amaciyla hazirlanmistir. Boylece
incelenen donemde Tiirkiye’de ihracat ve biiyiime degiskenleri arasinda
nedensellik iliskisinin olup olmadigi, nedensellik iliskisi var ise degiskenlerden
hangisinin nedenselligine yol agtig1 veya geri-besleme (feedback) bir iligskinin
olup olmadigi tespit edilmis olacaktir. Nedensellik iligkisinin arastirilmasinda
koentegrasyon yaklasimi ve vektor hata diizeltme modeli (VECM)
kullanilmistir. Koentegrasyon yaklasimiyla ihracat ve biiyiime arasinda uzun
donem denge iliskisinin bulunup bulunmadigi arastirilmigs, VECM ile de,
nedenselligin yonii tespit edilmeye ¢aligilmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde ihracat ve biiylime arasindaki iligkinin
incelendigi bazi teorik ve ampirik ¢alismalar sunulmustur. Ugiincii béliimde,
kullanilan metodoloji ve veriler hakkinda bilgi verilmistir. Dordiincii boliimde
ampirik sonug¢lar yorumlanmistir. Bu boliimde birim kok testleri, koentegrasyon
testi ve VECM modeline gore yapilan nedensellik analizinin sonuglari ayr1 ayri
gosterilmistir. Besinci boliimde ise elde edilen sonuglar ve degerlendirmeler
sunulmustur.

Il. LITERATUR ARASTIRMASI

Ekonomi teorisine gore ihracatin biiyiimeye yol agmasinin ¢esitli nedenleri
bulunmaktadir. Bu nedenlerin basinda, ihracat artisinin ekonomideki faktor
verimliliginin artmasina katkida bulunmasi gelmektedir. BALASSA (1978;
1985) ihracat mallarindaki iiretim artisinin ekonomide etkin olan sektorlerde
gerceklesecegini ileri silirmiistiir. Boylece ihracattaki artiglar yatirimlarin bu
sektorlerde yogunlagmasina yardimci olmakta ve ekonomide verimliligin
artmasina yol agmaktadir. [hracatin biiyiime iizerindeki bir diger olumlu etkisi,
ihracat artisinin 6l¢ek ekonomilerinden ve pozitif dissalliklardan elde edilen
kazanglar dogurmasindan kaynaklanmaktadir (TYLER, 1981). Thracata dayali
olarak iiretim yapan sektorlerin uluslararasi alanda rekabet edebilirliginin
saglanmasi, tiretim maliyetlerinin diisiik olmasmma ve yeni teknolojilerin
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kullanilmasina baglidir. Bu noktada ihracat genislemesine bagli olarak artan
rekabet, ihracat sektdrlerini {iretim maliyetlerinin diisiiriilmesi ve yeni
teknolojilerin saglanmasina yonelik politikalar uygulamaya tesvik etmektedir.
Bu ise verimliligin artmasina katkida bulunmaktadir MICHAELY, 1977;
KAVOUSSI, 1984).

Ihracattaki artislar doviz sikintisini  hafifleterek sermaye mallarmin
ithalatim1 kolaylastirmak suretiyle de ekonomik biiylimeye yol acabilmektedir
(VOIVODAS, 1973; CHENERY/ STROUT, 1966; ESFAHANI, 1991). Thracat
artisi yeni teknolojilerin, bilginin ve daha iyi ydnetim uygulamalarinin
kullanimin1 saglayarak biiylime iizerinde pozitif etkide bulunabilmektedir
(BEN-DAVID/LOEWY, 1998; LUCAS, 1988). lhracattaki artislar ihracata
dayali olmayan sektorler iizerinde pozitif etkiler dogurmak suretiyle de
bliylimeye katkida bulunabilmektedir. Bu katkilar {iretim tekniklerinin
gelistirilmesi ve daha etkin yonetim tekniklerinin uygulanmasi suretiyle
gerceklesmektedir (FEDER, 1982).

Ekonomi literatiirinde biiyiimenin ihracata yol agmasi ile ilgili olarak
calismalar da mevcuttur. LANCASTER (1980) biiylimenin ihracat iizerinde
pozitif etkide bulunabilecegini ileri siirmiistiir. Baz1 ¢aligmalar (HELPMAN/
KRUGMAN, (1985) gibi] ihracat ve biiyiime arasinda geri besleme iligkinin
mevcut olabilecegine dair tespitlerde bulunmuslardir.

Ihracat ve biiyiime arasindaki nedensellik iliskisinin tespit edilmesine
yonelik olarak uluslararasi alanda yapilan bazi caligmalar ise sunlardir:
ARNADE/VASAVADA, (1995); FOSU, (1996) ve THORNTON, (1996)
ihracattan biiylimeye dogru nedensellik tespitinde bulunurken, HENRIQUES/
SADORSKY, (1996) ve AL-YOUSIF, (1999) nedenselligin y&niinii
bliylimeden ihracata dogru tespit etmislerdir. DUTT/GHOSH, (1994);
THORNTON, (1997) ve SHAN/SUN, (1998) ihracat ve biiylime arasinda iki
yoOnlii nedenselligin bulunduguna dair bulgular sunmuslardir.

Ihracat ve biiyiime arasindaki iliskinin Tiirkiye acisindan tespit edilmesine
yonelik olarak yapilan ¢aligmalarin bir kismi sadece Tiirkiye {izerine
odaklanirken, diger kismi ¢esitli {ilke gruplar1 arasinda Tiirkiye’ye de yer veren
calismalardir. Ornegin DUTT/GHOSH, (1994) 1953-1991 donemleri arasinda
yillik verilerden yararlanarak yaptiklari ¢alismada Tiirkiye’de ihracat ve
bliylime arasinda uzun donemli ilisgki oldugunu tespit etmislerdir.
AMIRKHALKHALI/DAR, (1995), 1961-1988 donemleri arasinda; RAM
(1987), 1966-1981 donemleri arasinda yillik verileri kullanarak yaptiklari
caligmalarda Tiirkiye’de ihracatin biiylime iizerindeki etkisini istatistiki olarak
anlamli bulmamuslardir.
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Yukarida bahsedilen Tiirkiye ile ilgili yapilmis ¢alismalar, nedenselligin
tespit edilmesine yonelik olmayip, ihracat ve biiylime arasindaki iliskilerin
tespit edildigi c¢alismalardir. Tirkiye icin ihracat ve biliylime arasindaki
nedenselligin belirlenmesi amaciyla yapilan ¢aligmalar, sadece Tiirkiye odakli
veya cesitli iilke gruplar1 arasinda Tiirkiye’ye yer veren niteliktedir. Ornegin
SHARMA/DHAKAL, (1994) Tiirkiye’de 1960-1988 doneminde yillik veriler
kullanildiginda ihracat ve biiylime arasinda bir nedensellik iligkisinin mevcut
olmadig1 sonucuna varmistir. POMPONIO (1996) 1965-1985 doéneminde yillik
verileri kullanarak aralarinda Tiirkiye nin de bulundugu 66 iilke i¢in ihracat ve
biiylime arasindaki nedensellik iliskisini iki degiskenli ve ii¢ degiskenli olarak
aragtirmigtir. POMPONIO, (1996) Tiirkiye ile ilgili bulgularinda iki degiskenli
analiz i¢in, ihracat ve biliyime arasinda nedenselligin bulunmadigi; g
degiskenli analizde ise ihracattan ve yatirnmdan biiyiimeye dogru tek yonli
nedenselligin mevcut oldugunu tespit etmistir. DODARO, (1993)’nun, 1967-
1986 doneminde yillik verilerle 87 {ilkeyi baz alan ¢alismasinda, Tiirkiye’de
bliyimeden ihracata dogru tek yonli nedensellik tespit edilmistir.
ALICI/UCAL, (2003) 1987:1-2002:4 doneminde ii¢ aylik verilerle yaptiklart
caligmada ihracattan biliylimeye dogru tek yonlii nedensellik tespitinde
bulunmuslardir.  YIGIDIM/KOSE, (1997) 1980-1996 dénemini kapsayan
caligmalarinda degiskenlerin ylizde degisimlerini kullandiklarinda ihracat ve
bliylime arasinda bir nedensellik iliskisi tespit etmezken, degiskenlerin
logaritmik farklarimi alarak yaptiklar analizde biiyiimeden ihracata dogru tek
yonlii nedensellik tespit etmislerdir. OZMEN/FURTUN, (1998) 1970 sonrasi
ii¢ aylik wverileri kullanarak yaptiklari analizde ihracata dayali biiyiime
hipotezinin Tiirkiye’de gegerli olmadigi; KOSE/YIGIDIM, (1998) ise 1980-
1997 donemini kapsayan ve iic aylik wverileri kullanarak hazirladiklar
caligmalarinda ihracata dayali biiyiime hipotezinin Tiirkiye’de gecerli oldugu
sonucuna varmiglardir. BAHMANI-OSKOOEE/DOMAC, (1995) Tirkiye’de
1923-1990 déneminde ihracat artis1 ve biiyiime arasinda iki yonlii nedenselligin
mevcut oldugunu tespit etmislerdir.

11l. METODOLOJI ve VERI SETI

Nedensellik iligkisini aragtirmadan once serilerin duraganlik testlerinin
yapilmasi gerekmektedir. Bunun nedeni, nedensellik analizinin gerceklestirilme
yOnteminin serilerin duraganliginin saglanip saglanmadigia gore degismesidir.
Serilerin duragan olup olmadiklarinin tespit edilmesi igin genisletilmis Dickey
Fuller (Augmented Dickey Fuller-ADF) (DICKEY/FULLER,1981) birim kok
testinin yapilmasi gerekmektedir. ADF birim kok testinin sonuglari sabit iceren
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fakat trend igermeyen (1) numarali denklem kullanilmak suretiyle elde
edilmektedir.

P
Ay, =p,+0y,, +aiszH +é, (1)

i=l1

(1) numarali denklemde, V; ilgili degiskenleri, bir diger ifadeyle reel gayri
safi yurt i¢i hasila (Y), ihracat (EX) ve ithalat (IM) degiskenlerini; A birinci
fark operatorlerini; p, gecikme uzunlugunu; ¢ ise hata terimini gostermektedir.
Sifir hipotezimiz, 06=0; alternatif hipotezimiz ise 6<0’dir. Sifir hipotezin
reddedilmemesi durumunda serilerin birim kok tasidig1 sonucuna varilmaktadir.
Anlagilacagi iizere ADF testi 6 katsayisinin istatistiksel olarak sifira esit olup
olmadigini test etmektedir. Bu test gerceklestirilirken ADF t istatistik degerinin
MacKinnon kritik degerlerinden mutlak anlamda biiyiikk olup olmadigina
bakilmaktadir. ADF t istatistik degerinin MacKinnon kritik degerlerinden
mutlak anlamda biiylik olmasi durumunda serilerin duragan oldugu kanaatine
varilmaktadir.

Degiskenlerin ~ birinci  farklarinda  duragan olmasi  durumunda,
degiskenlerin beraber koentegre olup olmadiklarmin tespit edilmesi
gerekmektedir. Degiskenlerin beraber koentegre olmalar1 bunlar arasinda lineer
bir kombinasyonun bulundugu, bir diger ifadeyle degiskenler arasinda uzun
donemli bir iliskinin oldugu anlamima gelmektedir. Bunun anlagilmasi igin
koentegrasyon testinin yapilmasi gerekmektedir. Calismada koentegrasyon testi
JOHANSEN, (1988) ve JOHANSEN/JUSELIUS, (1990) [JJ] yontemine gore
gergeklestirilmistir. Y ile EX arasinda uzun dénemli iliski olup olmadiginin
belirlenmesi  igin  gergeklestirilen  koentegrasyon  testi  sonucunda
koentegrasyonun bulunmasi, bu iki degisken arasinda uzun dénemli bir iligkinin
mevcut oldugu anlamina gelmektedir.

JJ yontemi kullanildiginda koentegrasyon vektorlerinin sayisi trace testi
yapilmak suretiyle tespit edilebilmektedir. Trace testinde koentegrasyon
vektorlerinin sayisinin (r) 0,1,2,... esit veya kiiciik oldugu sifir hipotezi test
edilmektedir. Her bir durum i¢in sifir hipotezlerin reddedilmesi trace istatistik
degerinin kritik degerden yiliksek ¢ikmasi halinde s6z konusu olmaktadir.
Omegin =0 sifir hipotezinin reddedilmesi 1 koentegrasyon vektdriiniin
bulundugunu; r<1 sifir hipotezinin reddedilmesi 2 koentegrasyon vektdriiniin
bulundugunu; r<2 sifir hipotezinin reddedilmesi ise 3 koentegrasyon
vektoriiniin bulundugunu gostermektedir. r=0 sifir hipotezinin reddedilmemesi,
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degiskenler arasinda koentegrasyon vektoriiniin bulunmadigi anlamina
gelmektedir.

Koentegrasyon analizi Y, EX ve IM arasinda uzun dénemli bir iligkinin
oldugunu gostermesine ragmen, Granger nedenselliginin yonii ile ilgili bir bilgi
vermemektedir. ENGLE/GRANGER (1987)’a gore degiskenler arasinda
koentegrasyonun bulunmasi durumunda degiskenler arasinda en azindan tek
yonlii bir nedensellik mevcut olacaktir. Ayrica ENGLE/GRANGER (1987)’a
gore koentegrasyonun bulunmasi halinde vektor hata diizeltme modeli (VECM)
kullanilabilecektir. Ihracat, biiyiime ve ithalatin her birinin bagimli degisken
olarak alinmasi durumunda olusturulan VECM, (2), (3) ve (4) numarali
denklemler yardimiyla gosterilebilir.

AY, =a, + D BDAY,  + Dy (DAEX,  + D A (DAIM,_ +y,z,  +&, (2)

i=1 i=1 i=1

AEX, =a, +Zﬁ2 (DAY, +Z7/2 (DAEX, +Zﬂz (DAIM,_, +y,z, , +&,, 3)

i=1 i=1 i=1

AIM, = a, +Z/83 (DAY, , +Z7/3 (DAEX +z/13 DAIM, +ysz,  +&;5, (4

i=1 i=1 i=1

(2), (3) ve (4) numarali denklemlerde hata diizeltme terimini gosteren z,
koentegrasyon iliskisinden elde edilen bir donem gecikmeli kalintilar1 ifade
etmektedir. Vektér hata diizeltme modeline dayali olarak ortaya c¢ikan
nedenselligin kaynagmin tespit edilmesi i¢in, agiklayict degiskenlerin biitiin
katsayilarima beraber uygulanan Wald testine ve hata diizeltme terimlerinin
katsayilarina uygulanan t testine bakilmasi gerekmektedir. Uygulanan Wald
testi sonucunda aciklayict degiskenlerin katsayilarinin grup olarak F
istatistigine gore istatistiki olarak anlamli olmast durumunda veya hata
diizeltme terimlerinin katsayilarinin t istatistigine gore anlamli ¢ikmasi
durumunda nedensellikten bahsedilebilir.  Anlagilacagi ilizere VECM
nedenselligin yoniiniin tahmin edilmesinde ilave bir kanal saglamaktadir.
Koentegrasyonun bulunmasi ve hata diizeltme teriminin katsayisinin
istatistiksel olarak anlamli olmasi durumunda standart nedensellik analizi
kullanilirsa, gergekte var olan nedensellik iligkisinin mevcut olmadigi sonucuna
varilabilecektir. Bu ise nedensellikle ilgili yaniltic1 sonuglara ulagiimasina yol
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acacaktir. Bu bakimdan koentegre olmus serilerde VECM kullanilmasi
gerekmektedir.

Caligmada serilerin elde edilmesinin miimkiin olabildigi 1987:01-2004:03
donemine ait ii¢ aylik veriler kullanilmistir. Biitiin seriler 1987 fiyatlar1 baz
almarak reel olarak ifade edilmis ve bunlarin logaritmik degerleri analizde
kullanilmistir. Calismada kullanilan veriler TCMB (Tiirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasi)’nin veri dagitim sisteminden saglanmis, hesaplamalarda ise
Eviews 3.1 paket programindan yararlanilmigtir.

IV. AMPIRIK SONUGLAR

A. Birim Kok Testi Sonuglan

Calismada kullanilan degiskenlerin ADF testinin sonuglar1 tablo-1’de
sunulmustur. Tablo-1 incelendiginde Y, EX ve IM degiskenlerinde birim kokiin
bulunduguna dair sifir hipotezin reddedilmedigi ve boylece degiskenlerin
seviye degerlerinde duragan olmadiklart goriilmektedir. 'Y, EX ve IM
degiskenlerin seviye degerlerinde duragan olmadiklarinin tespit edilmesi
iizerine, degiskenlerin ilk farklarinda duragan olup olmadiklarinin belirlenmesi
icin yine ADF testi uygulanmistir. Tablo-1’de sunulan sonuglara gore,
degiskenlerin birinci farklarinda birim kok tasidiklart sifir hipotezi yiizde 1
anlamlilik seviyesinde reddedilmistir. Bdylece degiskenlerin ilk farklarinda
duragan I(1) olduklari sonucuna varilmustir.

Tablo-1: ADF Test Sonuclari

Degiskenler ADF Degiskenler ADF

Y -0,45 (4) AY -3,73 (3)***
EX 0,58 (4) AEX -4,26 (3)***
M -0,88 (4) AIM -5,24 (4)***

Tahmin edilen model sabit icermektedir.
**% 951 anlamhilik diizeyini gostermektedir.
Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gére belirlenmis olup parantez

icinde gosterilmistir.
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B. Koentegrasyon Testi Sonuglan

Y, EX ve IM degiskenlerinin ilk farklarinda duragan olmasi bu degiskenler
arasinda uzun donemli bir iliskinin olup olmadiginin incelenmesini
gerektirmektedir. Bu amagla JOHANSEN (1988) ve JOHANSEN/JUSELIUS
(1990) yontemine gore gergeklestirilen koentegrasyon neticesinde ulasilan
bulgular Tablo-2’de 6zetlenmistir.

Tablo-2: Johansen Koentegrasyon Testi Sonuglart

Hipotez Trace %S5 %1
Istatistigi Kritik Deger  Kritik Deger
Hy: =0 30,65%* 29,68 35,65
Hy: r<1 10,22 15,41 20,04
Hy: r<2 0.14 3,76 6,65

Koentegrasyon denkleminde sabitin yer aldigi model kullaniimistr.
** Sifir hipotezin %5 anlamlilik diizeyinde reddedildigini gostermektedir.
r: Koentegrasyon vektoriiniin sayist

Optimum gecikme uzunlugu AIC kriterine gére 5 olarak alinmistir.

Tablo-2 incelendiginde, r=0 sifir hipotezinin yiizde 5 anlamlilik diizeyinde
reddedildigi goriilmektedir. Nitekim 30,65 olarak hesaplanan Trace istatistik
degeri 29,68 kritik degerinden yiiksektir. Diger yandan r<1 ve r<2 hipotezi ayn1
anlamlilik diizeyinde reddedilmemistir. Bu bakimdan modelde tek bir
koentegrasyon vektoriiniin bulundugu anlasilmaktadir. Koentegrasyon testi
sonucuna gore Y, EX ve IM arasinda uzun dénemli bir iliski mevcuttur.

C. Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) ve

Degiskenler Arasinda Nedenselligin Aragtiriimasi

Vektor hata diizeltme modeline dayali olarak ortaya ¢ikan nedenselligin
kaynaginin tespit edilmesi i¢in, (2), (3) ve (4) numarali denklemlerin tahmin
edilmesinden sonra, her bir bagimli degisken icin aciklayic1 degiskenlerin
katsayilarina beraber uygulanan Wald testinden elde edilen F istatistik degerleri
ile hata diizeltme terimlerinin katsayilarmin t istatistik degerleri tablo-3’de
gosterilmistir.
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Tablo-3: Nedenselligin Kaynaklar

Bagimli Degisken >AY >AEX >AIM Z1 ()

AY - 1,04 3,63%** -0,02
AEX 2,53 - 0,80 -0,86
AIM 1,55 1,00 - 2,67%*

*9%10, ** %5, *** %1 anlamhiik diizeyini gostermektedir.

Optimum gecikme uzunlugu AIC kriterine gére 5 olarak alinmigtir.

Wald testi agiklayici degiskenlerin katsayilarina beraber uygulanmaktadir.
(2) numarali denklemde AEX—AY icin v,3=0; AIM—AY i¢in A,3=0 (3)
numaralt denklemde AY—>AEX icin B,3=0; AIM—AEX i¢in A;=0 (4)
numarali denklemde AY—>AIM i¢in B33=0; AEX—>AIM ig¢in A3;=0 sifir
hipotezlerine uygulanmaktadir.

7.1 (t)= Hata diizeltme terimi katsayisinin t istatistigi degeri.

Tablo-3 incelendiginde (2) numarali denklem i¢in y;=0 sifir hipotezinin
(ihracat biiytimenin nedeni degildir) reddedilmedigi goriilmektedir. Bu sonug
Tiirkiye’de ihracattan biiyiimeye dogru bir nedenselligin mevcut olmadigini
gostermektedir. (2) numarali denklem i¢in A;;=0 sifir hipotezinin (ithalat
biiylimenin nedeni degildir) reddedilmesi ise Tiirkiye’de ithalattan biiylimeye
dogruda bir nedenselligin oldugunu gdstermektedir.

Tablo-3’deki test degerleri (3) numarali denklem igin B,;=0 sifir
hipotezinin (bliylime ihracatin nedeni degildir) hipotezinin reddedildigini;
Ao@=0 sifir hipotezinin (ithalat ihracatin nedeni degildir) ise reddedilmedigini
gostermektedir. Bu bulgular Tiirkiye’de incelenen donemde biiyiimeden
ihracata dogru bir nedenselligin bulundugunu, diger yandan ithalatin ihracata
neden olmadigimi gostermektedir.

Tablo-3’de (4) numarali denklem icin B34=0 ve A33=0 sifir hipotezlerinin
(bliylime ithalatin nedeni degildir ve ihracat ithalatin nedeni degildir)
sonuglarma bakildiginda ise, B3;;=0 ve A3»=0 sifir hipotezlerinin
reddedilmedigi goriillmektedir. Diger yandan hata diizeltme teriminin katsayisi
istatistiki olarak anlamlidir. Bu bulgular Tiirkiye’de biiylimeden ve ihracattan
ithalata dogru bir nedenselligin bulundugunu gostermektedir.

JONES/JOULFAIAN (1991)’a gore VECM’deki gecikmeleri alinmig
aciklayict degiskenlerdeki degisimler kisa donem etkileri, hata diizeltme terimi
ise uzun donem etkiyi gostermektedir. Tablo-3’de goriilecegi iizere, agiklayict
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degiskenlerin biitiinlinlin bir grup olarak anlamli bulunmasi degiskenler
arasinda kisa donem nedenselligin mevcut oldugunu, hata diizeltme terimi
katsayisinin istatistiki olarak anlamli olmasi ise uzun doénem etkinin mevcut
oldugunu gostermektedir.

Analiz doneminde Tirkiye’de yasanan krizlerin degiskenler arasindaki
nedensellik iligkilerine etkisinin belirlenmesi amaciyla 1994 Nisan kararlar ile
2000 Kasim ve 2001 Subat krizleri goz Oniine alinarak bu donemleri temsil
eden kukla degiskenler VECM’e ilave edilmistir. Kukla degiskenlerin ilave
edilmesi ile elde edilen VECM’e dayali olarak ortaya g¢ikan nedenselligin
kaynaginin tespit edilmesi i¢in, aciklayici degiskenlerin biitiin katsayilarina
beraber uygulanan Wald testi F degerlerine ve hata diizeltme terimlerinin
katsayilarina uygulanan t istatistik degerine bakilmistir. Bunun sonucunda
kukla degiskenlerin analiz sonuglar1 tizerinde bir etkisinin olmadigi
belirlenmistir. Bir diger ifadeyle analiz doneminde yasanan krizlerin ihracat ve
bliylime arasindaki nedensellik iligkisine bir etkisi tespit edilmemistir. Her
denkleme ait J.B. normallik testi, LM serisel korelasyon testi, White degisen
varyanslik testi, Ramsey fonksiyonel yapi testi gibi diagnostic testlerin
gosterildigi  tablo-4 incelendiginde modelin kabul edilebilir oldugu
goriilmektedir.

Tablo-4: Diagnostic Testler
Bagiml Degisken J.B LM(1) WHITE RAMSEY

AY 0,01** 0,92 0,28 0,39
AEX 0,50 0,69 0,11 0,11
AIM 0,0%** 0,75 0,31 0,32

Tablodaki degerler testlere ait p degerleridir.

V. SONUGC

Bu caligmada Tiirkiye’de 1987:01-2004:03 donemi arasinda ihracat ve
biiylime arasindaki nedensellik iligkisi incelenmistir. Caligmada oOncelikle
degiskenlerin birim kok tagiyip tasimadiklari aragtirtlmigtir. Duraganlik testi
sonucunda biitlin degiskenlerin birinci faklarinda duragan olduklar tespit
edilmistir. Serilerin birinci farklarinda duraganliinin saglanmasi ile birlikte
uzun donemli iligkinin arastirilmasi igin koentegrasyon testi yapilmustir.
Koentegrasyon testi neticesinde degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligkinin
bulundugu sonucuna varilmistir. Degiskenler arasinda koentegrasyonun
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bulunmasi1 nedenselligin yoniiniin tespit edilmesi i¢cin VECM kullanilmasini
gerektirmistir. Vektor hata diizeltme modelinde her bir denklem igin biitiin
aciklayict degiskenlerin katsayilarinin grup olarak sifirdan farkli olup olmadigi
test edilmistir. Test sonucunda ihracattan biiyiimeye dogru nedenselligin
bulunmadigi, ithalattan biiylimeye dogru ise nedenselligin bulundugu tespit
edilmistir. Bu gercevede Tirkiye’de incelenen donemde ihracata dayali bitylime
stratejilerinin gegerli olmadigi anlagilmaktadir.

Caligmada ihracat ve biliylime arasindaki nedensellik iligkisinin yoniiniin
biliylimeden ihracata dogru oldugu tespit edilmistir. Bu anlamda Tirkiye’de
incelenen donemde ihracat ve biiylime arasinda tek yonlii iliski bulunmaktadir.
Ithalatin bagimli degisken olarak alindigi VECM’de, hata diizeltme teriminin
katsayis1 istatistiki olarak anlamli olmasi, Wald testi sonucunda agiklayici
degiskenlerin katsayilarinin grup olarak F istatistigine gore istatistiki olarak
anlamli olmamasina ragmen, biiylime ve ihracattan ithalata dogru bir
nedenselligin mevecut oldugunu gostermektedir.

Calismada biiylimeden ihracata dogru nedenselligin bulunduguna dair elde
edilen sonug, DODARO (1993)’nun ve YIGIDIM/KOSE (1997)’nin
degiskenlerin logaritmik farklarini alarak yaptiklar1 analizden elden ettikleri
sonuglart desteklemektedir. Calismadan elde edilen sonuglar; Tirkiye’de
ihracatin biliylimeye neden olmadigin1 gostermesine ragmen, ithalattan
biiylimeye dogru bir nedensellik iligkisinin bulundugunu isaret etmektedir. Bu
bulgu, Tirkiye’de incelenen donemdeki ekonomik biiylimede ithalatin 6nemli
bir rol iistlendigini gostermektedir. ithalattan biiyiimeye, biiyiimeden de
ihracata dogru ortaya c¢ikan nedensellik iligkisi ise dolayli yoldan da olsa
ithalatin ihracatin artirilmasinda katkisi oldugunu gostermektedir.

Calisgmada elde edilen bulgular 1s18inda ihracattan biiyiimeye dogru
nedensellik tespitinde bulunulmamasi, ihracatin iilke ekonomisi agisindan
Ooneminin az oldugu anlamina gelmemelidir. Bu ¢er¢evede ihracatin ekonomik
bliylimeyi saglayan kanallarint agmak ve bu yonde politikalar uygulamak
gerekmektedir. Thracatin ekonomik biiyiimeye dogrudan katki saglamasi
verimlilik artislariin  saglanmast ve teknolojik yeniliklerin iilke igine
getirilmesi ile miimkiin olmaktadir. Ayrica Tirkiye’de ihracatin ithalata neden
olmasi, dolayli yoldan da olsa ihracatin ekonomik biiyiimeye katkisinin
oldugunu gostermektedir. Calismadan elde edilen bulgulara gore ithalat ve
biiylime arasinda iki yonlii bir nedensellik iligskisi bulunmaktadir. Bu durum
ithalata dayali biiylime performansinin sergilendigi Tiirkiye’de ilerleyen
donemlerde dis a¢igin  finansmant sorunu ile karsilagilabilecegini
gostermektedir. Bu noktada, ithalatin finansmaninin miimkiin oldugunca ihracat
gelirlerinden  gergeklestirilmesi hususu &nem kazanmaktadir. ithalatin
finansmaninda ihracat gelirlerinin yetersiz kalmasi, finansmanin dis kaynak ile
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yapilmasini gerektirecektir. Bu ise disaridan borglanilabildigi siirece ithalatin ve
dolayisiyla ekonomik biiyiimenin saglanabilecegini gostermektedir.
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