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TiJRKlYE'DE T AR1H BOYUNCA PARA POL1T1KASI SORUNLARI 

1 -Altm ve giimii~ Osmanh sikkeleri : 
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Osmanh Devleti'nde, para ayan ilk kez 1444'de bozulmu§tur. Edirne'de kestirilen 
yeni dii§iik ayarh sikkeler, esnafm fiyatlara zarn yapmasma sebep olmu§tur. Asker 
ayaklanarak 9ar§1 ve bedesteni yakm1§, Hadln ~ahap Pa§a'mn konagm1 yagma etmi§tir. 

Para degerinin istikrars1zhg1, Osmanh Devleti'nde yiizydlar boyunca huzursuzluk 
ve ho§nutsuzlugu mayaland1ran etkenler arasmda yer almt§ttr. 

Tanzimat rejiminde, bir para refomm yapilm1§ttr. Bir lirahk altm sikkelerin 
916.66 ayar ve 7.217 gram olmas1 karnrla§ttrllm1§trr. Aym zamanda 830 ayar ve 24.055 
gram agrrhgmda Mecidiye denilen 20 kuru§luklar dola§tma c1kartdm1§tlf. On, be§, iki 
ve bir kuru§luk giimii§lerle 20 parahklann ayar ve agrrhklanna Mecidiye'ler esas tutul-
mu§tur. · 

Abdiilmecit'in tahta ~tkt§tndan Vahdettin zamamna kadar darphanelerde bastl­
nlan altm ve giimii§ sikkelerin ayar ve agrrhklar1 bozulmam1§hr. Daha Once dola§tma 
siiriilmii§ olan bozuk sikkeler toplattmlmt§, ancak bunlar s1kmtth dOnemlerde yeniden 
piyasaya 9tkartdm1§trr. 

2 - Kaime-i mutebere-i naldiye ve Ordu kaimeleri : 

Alun ve giimii§ sikkelerin degerlerine istikrar kazand1ran Tanzimat rejimi, devlet 
maliyesinin finansman a91gm1 kag1t para 9tkararak kar§tlamay1 denemi§tir. 

Tanzimat kaimeleri, ba§lang19ta matbaada basdm1yordu. Hattatlar, biiyiik boy 
kag1da elle yaz1yorlard1. Kaimelere % 8 faiz t>deniyordu. Bir sure sonra kag1t boyu 
kiiciiltiilmii§, faiz t>demekten vazge9ilmi§ ve bask1 makineleri kullamlmt§tlf. Bu arada, 
piyasaya 9ok miktarda taklit para siiriildiigii dikkate 9arpm1§ttr. 1843 y1lma kadar 
ctkarttlan kaimelerin diizgiin bir hesab1 yoktu ve ortahkta ne kadar ger<yek kaime bulun­
dugu bilinmiyordu. 

Kaime enflasyonu. altm ve giimii§ sikkelerin pFim kazanmasma yol 
acmi§trr.Tiiccar ve esnaf, mii§terinin t>deme yaparken kulland1g1 paraya gore 9ift fiyat 
uygulamaya koyulmu§tur. Devlet maliyesinin ve memleket ekonomisinin stkmttlanm 
anlayan Sadrazam Re§it Pa§a, di§andan bore alarak kaimelerin bedelini altmla t>demek 
istemi§tir. Padi§ah, once dt§anya bor9lanma onerisini yadrrgamt§, memurlardan ve 
halktan "iane" toplanmt§, kaimelerden bir ktsm1 dola§tmdan 9ekilerek darphane avlu­
sunda padi§ahm gozleri C>niinde yaktlmi§trr. 
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Arabistan'da r;1kan isyan dolay1s1yla kaime operasyonu tamamlanamam1§hr. 
Hiikiimet bunun iizerine Bank-1 Osmani ad1 altmda yeni kurulan bir miiesseseyle an­
la§IDl§tlf. Bank-1 Osmani heniiz yeni faaliyete g~tigi srrada Kmm Harbi patlam1§t1r. 

Kmm Harbinde, askeri bitliklerin bulunduklar1 yorelerde ger;erli olmak iizere Or­
du kaimeleri r;lkarttlm1§t1r. Kaimelerin degeri yine dii§meye ba§lam1§tlf. Bank-1 Os­
mani iflas etmi§tir. Zaferden sonra kaimeierin Odenmesi ir;in di§andan kredi aranm1§ ve 
halktan yine iane toplamaya te§ebbiis edilmi§tir. 1856-1860 arasmda, kaimelerin yak­
la§1~ yar1s1 dola§Imdan r;ekilmi§tir. 

3 _... Abdiilaziz doneini : 

. Abdiilaziz'in tahta ge~mesiyle enf}asyon h1zlanm1§1lr. Devleti yonetenler yalniz 
kag1t, mtirekkep ve bask1 bedelleri kar§iitgmda hazineye milyonlar getiren bu kolay fi­
nansmrui kaynag111dan vazg~mek ·egilim~,.ide degillerdi. 

Pacli§ah, Dolmab~hr;e -Saray1'm gezerken Hazine Nazmna in§aatm kar;a mal ol­
duganu sorar: Nazir da, sadece 3500 kurµ§ barcand1gm1 soyler. 3500 kuru§, yani 35 li­
ra, bastmlan kaimeler ir;in hM:inenin kag1t ve miirekkep giderleri imi§. 

Cevdet Pa§~. o ·tatihi~rde lstanbul'daki durumu §Oyle anlat1r: "Hazine olagantistti 
· darhk ir;indeycli ye slkmtilar giderek ar:t1yordu. Sadrazamhga yeni atanan Fuat Pa~.a 
he~iiz .ba§kent~ gelmeden altm bir giinde iiry yiiz kuru§a r;1kt1, dort yiize var1f varmaz 
kaime hir; ger;mez oldµ. Ekmekr;i, bakkal, kasap kaime almayip, halbuki halkm elinde 
hep·kaime bulunduguodan pek r;o~ kimse ar; kald1. Sokaklarda ihtilfil alametleri goriildii. 

· Bas1 kesan dahi, bu hali gorerek ' silah ve cephane tedarikine kalkl§ll. Diikkanlar ka­
pand1. 1stanbul'u deh§et kapladi": 

Sadrazam Fuat Pa§a, ~an1'daki isyani bastirarak 1stanbul'a donerken kag1t pa­
ranm ta§rada uyandrrd1~1 ho§nutsUzluklan gordii. Miktan 11 riiilyona ytikselen kaime­
lerin itfast ir;in harekete ger;ti. Di§andan borr; aldt. Kaimelere kar~Illk % 40 altm ve % . 
60 tahvil Odendi. Tanzimat ile ba§layan ilk kagit para rejimi, yinni ytldan fazla bir siire 
memlekete zarar vermi§tir. 

Tanzimat kaimelerinin <;ekilmesine yard1mc1 olan yabanc1 sermaye gruplan, 
1863.de psmarih Bankas1'm kurmu§lardir. Osmanh Bankas1'na, altm kar§thk11 banknot 
r;1karmak ayncal1g1 tanmmt§tir. Az miktarda konvertibt banknot ·1914 ytlma kadar top­
tan ticaretle ilgili r;evrelerde tedaviil etmi§tir. 

4 - Doksan ·U<; Sava§mm finansmam : 

Hicri 1292 yd1 a~ustosunda harp hazrrllklar1 ba§laymca, bir kez daha kaime 
emisyonu yapmak zorunluluguyla kar§tla§tlmt§trr. <;Ikarttlan kag1t para tutan 16 mil­
yon liradtr. 

Doksan· Dr; kaimeleri, 2 yd-7 ay-7 giin dola§1mda kalmt§tlf. Hiiktimet vergi ge­
Iirlerinin be§te birini ve halktan toplad1g1 ianeyi itfa i§lemlerine kullanmt§tlf. Toplanan 
kaimeler Beyaz1t Mey~an1'nda, halkm gozleri ·oniinde yaktlmt§ttr. 
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5 - Birinci Diinya Sava~1 enflasyonu : 

Ttirkiye, Birinci Diinya Sava§t'nda a§m enflasyona siiriiklenmi§tir. Halk yalmz 
pahah bir kan bedeli Odemekle kalmam1§, agtr mahrumiyetlere katlanm1§t1f. Harp eko­
nomisi tedbirleri hayret uyandir!lcak derecede aksami§tir. Gelir dag1hm1 bozulmu§tur. 
Ac;:hk ve sefaletten c;:ok say1da insan klrilm1§t1f. <;ogunluk gec;:im stkmt1smdan bu­
nahrken entlasyon ve karaborsac1hgm biiyiik vurgunlar saglad1g1 ki§ilere harp zengini 
denilmi§tir. 

lstanbul hayat pahahhg1 gostergeleri 

Temmuz 1914 

~ubat 1919 
Agustos 1919 

G1da maddeleri 

100 

2310 
1200 

Gene! indeks 

100 

2200 
1170 

1915-1918 arasmda dola§1ma 161 milyon lirahk kaime c;:Ikart1lm1§tlf. Emisyon 
miktan, Doksan Oc;: Harbinin on katidir. Enflasyon ozellikle 1917'de h1zlanm1§tlr. Pa­
ranm pul oldugu anla§1hnca, hiikiimet 1918'de emisyonu durdurmu§tur. Emisyonun 
durmasma kar§m fiyatlar birkac;: ay daha trrman1§m1 siirdiirmii§tiir. Ancak mal sevki­
yatmm canlamnas1yla 1919 Subat'mda fiyatlar gerilemeye ba§lam1§tlf. Perakende fiyat­
lan, alt1 ay gibi ktsa bir siirede yakla§tk yan yar1ya ucuzlam1§tlr. 

6 - Konvertibilite Rejimi ve Milli Para Buhram : 

Cumhuriyet donemine eski rejimden 158 milyon lirahk kar§thks1z kag1t para in­
tikal etmi§tir. Ttirk liras1, 1919-1929 arasmda konvertibl idi. lthalat k1s1tlanm1yordu. 
Di§anya altm ve doviz c;:tkarulmas1 serbestti. Para degerine destek olabilecek bir rezerv 
bulunmuyordu. Dt§ ticaret ac;:1k veriyordu. Ancak biitc;:eler denkti, emisyon miktan sabit 
tutuluyordu. Tiirk lirasmm degeri arz ve talep dalgalanmalanna btrakilmt§ olmasma 
kar§m ic;: ve dt§ piyasalarda az/c;:ok istikrarhyd1. 

1923 
1924 
1925 
1926 
1927 
1928 

Hayat pahahhg1 indeksi 
(20 il merkezi ortamas1) 

lndeks 

100.0 
105.0 
110.6 
114.6 
113.5 
115.2 

Enflasyon hlZI 

% 2.1 
5.0 
5.4 
3.6 

-1.0 
1.5 

/ 
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Cumhuriyet oncesinde, devlet maliyesi s1kmtt "iyindeydi. Devlet giderlerini ve 
bory taksitlerini Odemekte zorluk yekiliyordu. Ancak cari i§lemler hesab1 bir sorun 
te§kil etmiyordu. 1919-1928 arasmda da, doviz transferleri rahathkla yiiriitiilmii§tiir. 
Memlekete giren yabanc1 sermaye, dI§ ticaret a<;Iklar1m kar§tlamaya yeterli olmu§tur. 

Cari i§lemler ay1g1, ilk kez 1929'da bir krize yol aymI§ttr. Yabanc1 sermaye gi­
ri§i duraklam1§ttr. Osmanh borylan ve devletle§tirilen baz1 yabanc1 §irketlerin taksitle­
ri giindeme gelmi§tir. Kambiyo ve menkul degerler borsasm1 dtizenlemeyi hedef tutan 
bir kanun gtiveni sarsm1§ ve k1sa vadeli sermaye hareketlerini olumsuz yonde etkile­
mi§tir. Gtimriik vergilerini arttrmay1 ongoren yeni tarife kanunu ytiriirliige girinceye ka­
dar geyen zamanda ithalat yogunla§mI§ ve dI§ ticaret a<;1g1 ikiye katlanm1§tlf. Tiirk li­
rasmm degerini koruyamayacagm1 dti§tinenler de, paralanm yurt dl§ma <;Ikarmaya 
ba§lam1§lardrr. Odemeler dengesinin agu bir baskl altma gormesiyle, doviz kurlan 
tirmant§a geymi§tir. 

20 Subat 1930'da, Tiirk Parasm1 Koroma Kanunu yikartllm1§t1r. Kambiyo kont­
rolti ytiriirltige girmi§tir. Transfer serbestligine son verilmi§tir. Doviz ahm/sat1mlan 
Maliye Bakanhg1'nm denetimine baglanm1§trr. 1thalat k1s1tlanm1§trr. DOviz fiyatlanna 
narh konulmu§tur. DI§ bory Odemeleri ask1ya ahnm1§tlf. 

7 - Biiyiik Depresyon ve sonras1 .. 

1929 diinya ekonomi krizini izleyen Biiytik Depresyonda, uluslararas1 ticaret da­
ralm1§ttr. Her yerde i§sizlik artm1§ ve milli gelir gerilemi§tir. ty ve dI§ piyasalarda, fi­
yatlar dii§IDti§ttir. Btitiin iilkeler, giimriik barajlar1yla Odemeler dengesini korumaya 
yah§IDI§lardrr. Diinya paralan altm standardmdan birbiri ardma ayrllm1§tlf. Tiirkiye, 
Alrnanya, 1talya ve Rusya dt§mda, diger iilkeler devaliiasyon yapm1§lardrr. 

Biiytik Depresyon 1934 ydma kadar siirmti§tiir. 1934-1938 arasmda, iktisadi du­
rum diizelmeye ba§lam1§ ve a§m derece dii§IDti§ olan fiyatlar ~ir miktar ytikselmi§tir. 

20 il merkezinde hayat pahahhg1 indeksleri 

1929 
1933,. 
1938 

100.00 
59.49 
69.00 

Battl1 tilkelerin yaptlklan ytiksek dozlu devaltiasyonlar, dI§ borylann devlet ma­
Iiyesine ve Odemeler dengesine basklsm1 btiytik Ol<;i.ide hafifletmi§tir. 

Merkez Bankasi kurulurken kti<;tik bir alan stoku temin etmek amac1yla 10 mil­
yon lirahk emisyon yapdm1§trr. Emisyon,, bu tarihten 1938 ydma kadar 168 milyon lira­
da tutulmu§tur. 
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8 - 1939-1949 ydlarmda Ttirk paras1 : 

1~39'da, iktisadi durum iyi idi. Piyasada, stoklar boldu. Psikolojik ortam, sefer­
berlik giderlerinin i\: bor\:lanma ve vergilerle ~llanmasma uygundu. Ancak kolay ve 
rahat bir finansman kaynag1 olan emisyon tercih edilmi§tir. · 

1ndeksler 

Banknotve Toptan e§ya Gayn safi 
madeni para fiyatlan milli haslla 

1938 100 100 100 

1943 427 590 400 

1943 sonuna kadar g1da maddeleri toptan fiyatlarmdaki artl§, genel indeks ortala­
masmm ~ok ilstilndedir. Hububat fiyatlar1 indeksi 1008.4'e, nebau gtda maddeleri ortala­
ma fiyatindeksi 894.5'a, et fiyatlar1 indeks ortalamast 583.S'e Y!iJcselmi§tir. 

'Ocret zamlan, fiyat hareketleriyle ktyaslanamayacak sembolik oranlarda 
kalmt§ttr. Ilk askerligini yapan devlet personelinin ayWdan kesilmi§tir. Silah altma ah­
nan ozel sektOr elemanlar1 da ilcret alamamt§lar veya i§lettikleri yerlerin yonetimini 
yakmlar1na btrakmt§lardtr. Kara stopajt uyguland1gmdan ev sahibi/kiract ili§kilerinde 
Ozellikle ya§ltlar ve kocalarI askere gidenler zor giinler ya§amt§lardrr. 

Hububat 
BakJiyat 
Pancar 
Koyunlar 

Tanm kesiminde ilretim 

88 1940 

8 199 898 ton 
401 635 II 

552 829 II 

26 272 000 ba§ 

1942 

3 821 750 ton 
248 923 
389 694 

22967000 

Talep enflasyonu, arz ve talep dengesini tahrip etmi§tir. Tanm kesiminde tiretim 
dti§mil§tilr. H1zla ytik:selen fiyatlar1 gOz ()ntinde tutan satlcllar, mamul e§yalanm daral­
tarak stok tutmaya koyulmu§lardtr. 1htiy~ maddelerinin ~ogu karaborsaya kaym1§tlr. 
Kuyruklar olu§mu§tur. Birinci Dilnya Sava§i'nda oldugu gibi, bu sefer de balk ~ogun­
lugu g~im s1kmt1s1 ~ekmi§tir. Dar gelirli ya da sabit gelirli gibi deyimlerle durumlan 
belirtilenlerin ya§am trajedilerini 1statistik Ytlhgmm 14. cildi'nde belirtilen emekli ve 
yetim ayhg1 alanlann saytlarmdaki azal1§ ·ortaya koymaktadtr. 

/ 
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1937 . 

1941 
1942 

Yetim ayhg1 
alanlarm say1s1 

35 bin 

36 bin 
14 bin 

Emekli ayhg1 
alanlarm saym 

34 bin 

31 bin 
9 bin 

1942'de, ortalama yetim ayhg1 15 lira 38 kuru§ tutuyordu. 1stanbul'da ekmek 24 
kuru§, makarna 93 kuru§, koyun eti karaborsas1 380 kuru§, sadeyag 262 kuru§ §eker 
140 kuru§, komtir (nakliyat hariy) 24 lira, elektrik kilovat saati 29 kuru§tu. 

Ekonomiyi bu iimitsiz durumdan adlan ve hizmetleri bugiin ammsanmayan iki 
devlet adam1 kurtarm1§tlr. Saracoglu kabinesinin Ekonomi Bakam Fuad Sirmen cad1 ka­
zam gibi kaynayan K1T'leri disipline sokmu§, kamu kesimi ve ozel sektar imalat sana­
yiinin ihtiyaylanm ham madde ve ara mah dag1t1mm1 diizenleyerek kar§dam1§, durak­
lamt§ olan kiiyiik san'atlann ihtiyaylanm kar§ilayarak iiretimi canlandmn1§ ve ithalatta 
onemli bir art1§ olmad1g1 halde mamul e§ya darhgm1 gidermeyi ba§armt§trr. Maliye 
Bakan1 Nurullah Esat Stimer de, emisyon art1§m1 durdurdugu gibi dola§tmdan bir mik­
tar banknot yekmeyi ba§armt§tlr. 1944-1946 arasmda, toptan fiyatlan gerilemi§tir. 

1943 
1944 

1946 

Emisyon indeksi 

427 
511 

437 

Toptan fiyatlar indeksi 

590.1 
458.8 

427 

1946 milletvekili seyimleri gergin bir hava iyinde yapdm1§trr. Sooyonetim vard1. 
Ele§tirilerinde olyiiyii kaylfd1g1 dii§iiniilen gazeteler kapatdabiliyordu. Muhalefet, otuza 
yak1il ilde heniiz te§kilatm1 tainamlayamam1§tl. Oylar ayik, say1m gizliydi. Kimin nasd 
oy kullandtg1 kontrol ediliyordu ve kapal1 kapdar arkasmda say11arak oylama sonuylan 
ilan ediliyordu. Buna ragmen, ozellikle 1stanbul'da ve Ball Anadolu'da halkm muhalefeti 
destekledigi anla§1lacakt1. 1939-1943 arasmda yekilen sikmtdar, gazap iiziimlerini 

olu§turmu§tu. Geymi§in birjkimi, 1944-1946 ydlarmm ba§anlanm golgelemi§ti. 

Seyimlerden sonra kabine degi§ti. Yeni kabine, 7 Eyliil'de devaliiasyon karan 
ald1. Devaltiasyona iki gerekye gosteriliyordu. Birincisi, geymi§ ydlann enflasyonu idi. 
tkincisi, Uluslararas1 Para Fonu faaliyete geytikten sonra serbestye para degerin1 ayarla­
yamamak ihtimaliydi. Oysa ihracat iyi idi ve doviz boldu. Geryek sebep, ba§kaydl. De­
valiiasyon dolay1s1yla ytikselecek fiyatlann Ege bOlgesinde ho§nutsuzlugu gidermeye 
yararh olacag1 san1ltyordu. 
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Kambiyo kurlan 

Dolar Sterling 

Dtinya Sava§mdan once 126 
1946 primli kurlan 

kUIU§ 570 kUTU§ 

!tha!at 190 kUTU§ 773 kUTU§ 
lhracat 183 kurU§ 730 kUTU§ 

Devaltiasyondan sonra 280 kurU§ 1 138 kuru§ 

Yedi Eyliil kararlan, 1939'dan beri siiregelen talep ceki§li enflasyon bask1sm1 
maliyet iti§li enflasyona donii§tiirmii§tiir. Maliyet enflasyonunun ozelligi, piyasa faali­
yeti durgunla§trken fiyatlarm s1cramasma ve i§letme sermayesi erozyununa sebep ol­
mas1dtr. Beklendiginin tersine, devaliiasyondan uretici rant temin edememi§tir. l§lerin 
durgunla§mas1 ve doner sermaye erozyonu, enflasyondan kazanan azmhg1 da iktidar 
aleyhine cevirmi§tir. Sosyo-politik gerginlikler, 14 May1s 1950 seyimlerine kadar gide­
rek §iddetlenmi§tir. 

9 - Miidahalelerle noktalanan 9 • 11 ytlhk donemler : 

27 May1s 1960, 12 Mart 1971, 12 Eyliil 1980. Demokrasi rejimine gecildikten 
sonra, mi.idahalelerle noktalanm1§ 9-11 ytlhk donemler gecirilmi§tir. Bu donemlerin pa­
ra politikas1yla ilgili ko§ullar1, az/cok 1939-1950 y1llarm1 andtrm1§t1r. Talep enflasyo­
nu ile ba§layan birinci safhay1, sosyo-politik gerginliklerin patlamaya yoneldigi maliyet 
enflasyonu ortam1 izlemi§lir. 

a) Talep enflasyonunun siiresi, donemlerin herbirinde digerinden farkhdtr. 

- Marshall Yard1m1, Gatt, Avrupa tktisadi l§birligi Te§kilati, Avrupa Odemeler 
Birligi, Diinya Bankasi. .. Demokrat Parti iktidannm ba§lang1c1, di§ ticaret hacminin ge­
ni§ledigi bir doneme rastlamt§tir. Talep enflasyonunun denge bozucu etkisi 1952 sonba­
hannda hissedilmi§tir. Gelir dag1hmmm bozulmasma tepkiler, mal darhgmm bunahma 
donii§mesi ve huzursuzlugun yaygmla§mas1 ise, 1955'den sonradtr. Talep enflasyonu, 4 
Agustos 1958 kararlarma kadar siirmii§tiir. (1950=100) esasma gore, talep entlasyonu 
evresinin sona erdigi 1958 ytlma kadar toptan e§ya fiyatlart indeksi 238'e ctkmt§tlr. Or­
talama enflasyon hlZl yakla§1k % 14'diir. 

- 1960-1970 y1llar1 arasmda, sosyo-politik ko§ullar degi§mi§tir. Bask1 grup­
larmm politikaya etkinligi daha once goriilmemi§ bir dereceye eri§mi§tir. Sol aktmlar 
gticlenmi§tir. Aydmlar ile kalem sahiplerinin cogunlugu, Demokrat Partinin oy tabanma 
dayanan Adalet Partisi'ne cephe almt§ttr. 1§ci ve genclik hareketleri biiyiik yogunluk ka­
zanm1§trr. Talep entlasyonu 1965'de Iuzlanmaya ba§lami§sa da, 1stanbul Ticaret Odas1 
indekslerine gore toptan e§ya fiyatlarmdaki y1lhk artt§ oram % lO'u a§mamt§tlr. 10 
Agustos 1970 devali.iasyo111una kadar on ytlltk fiyat tirman1§1, yakla§tk % 54'den ibaret-
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.tir. Enflasyonla ilgili stkmttlar paralelinde ch§ Odeme zorluklan ve tahrikler de, huzur­
suzlugun §iddetlentnesinde rol oynamt§ttr. 

- 1971-1979 ytllan arasmda, iktidar birkac kez el degi§tinni§tir. Enflasyon 
hm, Cumhuriyet rejiminde daha once rastlanmamt§ bir orana trrmanmt§llr (1971=100) 
esasma gore, 1979'un toptan e§ya indeksi 801 'dir. Anar§i, teror ve huzursuzluk daha da 
yaygmla§ffit§trr. 

b) 4 Agustos 1954 devaliiasyonunda, resmi dolar kuru 2.8 liradan 9 liraya 
c1karttlm1§trr. Doviz kurlarmm ayarlama oram % 221'dir. Devaliiasyonruin bir siire 
once ithalattan fan tansilat1 yap1hyordu ve ce§itli formiiller altmda pahal1ya dt§andan 
mal getirtilebiliyordu. Yeni actlan ch§ krediler, devaliiasyonu izleyen aylarda mal 
darhgm1 ve karaborsay1 sona erdinni§tir. Ancak ithalat maliyetlerindeki artt§ toptan fi­
yat 'indekslerinde % 49.8 oranmda bir s1cramaya sebep olmu§tur. Talep enflasyonunun 
maliyet enflasyonuna donii§mesiyle piyasa durgunlugu ba§lamt§, doner serrnaye eroz­
yunu cok say1da finnay1 sarsmt§, geride brraktlmt§ y1Ilarda enflasyondan kazananlar 
da iktidar aleyhine donmii§lerdir. Giderek sertle§en ic politika iklimi, 27 May1s 1960 
miidahalesine ortam haZrrlamt§trr. 

- 10 Agustos 1970 devaliiasyonu ile dolar kuru 14.85 liraya yiikseltilmi§tir. Kur 
ayarlama oram % 65'dir. r~valiiasyon toptan fiyat indekslerine % 25- % 34 oranmda. 
yanstmt§ gibi goriinmektedir. Birkac ytldan beri siirekli art1§ gosteren i§Ci dovizleri sa­
yesinde, 1973 can i§lemler hesab1 484 milyon dolarltk bir aktifle kapanm1§tlr. 

- 1970'de 10 milyar 'lira olan emisyon 1980 Ocak ayma kadar 180 milyara 
<;:tkm1§llr. 14 May1s 1974'de 13.00 (ihracat)-13.50 (ithalat) olan doviz kuru, 1980 
ba~lang1cma kadar 14 defa ayarlanmt§trr. tlk ayarlama oranlan kii<;:iiktiir. Dolar kuru 1 
Mart 1978'de birden 25 liraya, 12 Haziran 1979'da 35.000-47.10 liraya ve 24 Ocak karar­
lanyla 7.0 liraya ctkart1lm1§ttr. · 

10-Biiyiik enflasyon donemi: 

1977'de emisyon 77.9 milyar lira, dolar kuru 19.25 lira ve enfliisyon hm % 17 
idi. Bu tarihten sonra piyasaya banknot sel gibi ak1tilm1§, doviz kurlan· ba§dondiiriicii 
bir t1rmam§a gecmi§tir. · 

24 Ocak kararlanm izleyen y1Ilarda, para politikasmm m.0deli de degi§mi§tir. 

a) 1980 oncesinde, y1llar siiren talep enflasyonunu yiiksek dozlu devaltiasyonu­
nun sebep oldugu maliyet enflasyonu izlerdi. Talep ceki!jli enflasyon §oklan durgun­
la§an i§ hayatmda maliyet iti§li §Oklara donii§iirdii. 

24 Ocak kararlarmdan sonra, "simultane" §Oklar dey:imiyle ifade edilebilece!c bir 
doneme girilmi§tir. Kur ayarlamalarmm maliyet iti§li §Oklan paralelinde emisyon ge­
ni§letilmi§tir. Finnalarm artan girdi maliyetlerini fiyatlara-fazlas1yla- yans1tabildikleri 
bir piyasa ortam1 olu§turulmu§tur. 

• 
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b) Sa bit kur sisteminde, i9 piyasa talebinin §i§mesi ekonomiyi doviz darbogazma 
siirtikltiyordu. Di§artdan temin edilen krediler k1sa arah devaliiasyonlar ve 9e§itli te§vik 
tedbirleri geride biraktlg1m1z dokuz ytlda doviz Stkmtlsty)a kar§tla§dmasmt onle­
mi§tif. 

c) 1939-1979 arasmda, faiz oranlarma narh uygulamyordu. Tasarruf sahiplerinin 
tahvillere, mevduata yatrrdlklan paranm degeri zamanla eriyordu. Buna kar§thk i§ 9ev­
releri negatif kredi faizlerinin Lemin ettigi rantlardan yararlan1yorlard1. Tasarruf sahiple­
ri, gelir dag1hmmm bozulmasmdan en 9ok zarar gorenler arasmdaydtlar. 

Faiz oranlan, 1980'den sonra tasarruf sahipleri yararma degi§tirilmi§tir. ~irketle­
rin finansman ihtiya9lar1111 tahvil 91kartarak 9ok daha geni§ ol9iide kar§tlamalarma 
imkan saglanmi§trr. Mevduat sertifikas1 ve finansman bonosu gibi yeni kredi aletleri 
devreye girmi§tir. Ancak kredi maliyetinin de yiikselmesi, i§ 9evrelerinde tepkiyle 
kar§tlanmt§tlf. 

d) Memur ve emekli ayhklart daha s1k ayarlanarak ge9im s1kmt1smm hafifletil-
mesine onem verilmi§tir. · 

Mal darhg1 9ekilmemesi tasarruf mevduatma enflasyonu az/9ok kar§tlayacak fa­
iz Odenmesi, memur ve emeklilere verilen zamlar ho§nutsuzluklann ve huzursuzluklarm 

, tirmant§tlll bir dereceye kadar geciktirmi§tir. Ancak Odiin9 zaman kazand1ran bu politi: 
ka, her g~en giin ekonomiyi dengeden uzakla§trrm1§ ve problemlerin 9oziimiinii adeta 
imkans1z hale getirmi§tir. 


