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ABSTRACT In this study, the relationship between the deposits to credit turnover rate of deposits and economic growth
was investigated using quarterly observation values for the period of 2002: Q4 and 2016: Q2 of Turkish
Banking system. In accordance with this purpose; unit root tests, Johansen cointegration test and the
Granger causality tests has been used. As a result of the findings; examined series were stationary at the
first degree. After performing Johansen's cointegration test, it was found that there was a long-run
relationship between the two series. In addition, as a result of the Granger causality test, one-way causality
from economic growth to deposits to credit return ratio have been detected.
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Tirk Bankacilik Sisteminde Kredi Yaratma Kapasitesi ile iktisadi Biyiime
Arasindaki lliskinin Analizi

OZET Bu calismada, Tirk Bankacilik sisteminde 2002:C4 ile 2016:C2 dénemi icin Gcer aylik gbzlem degerleri
kullamlarak mevduatin krediye dénis orani ve iktisadi bilylime degiskenleri arasindaki iliski arastinlmistir.
Bu amag dogrultusunda; geleneksel birim kék testleri, Johansen esbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik
testi kullanilmistir. Elde edilen bulgular neticesinde; incelenen serilerin birinci mertebenden duragan oldugu
goralmistir. Uygulanan Johansen esbiitiinlesme testi ile iki seri arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu
sonucuna ulasilmistir. Ayrica Granger nedensellik testi ile iktisadi bilyimeden mevduatin krediye déniis
oranina dogru tek yénli bir nedensellik iliskisi oldugu saptanmistir.

Anahtar Kelimeler: iktisadi Biiyiime, Krediler, Nedensellik, Esbiitiinlesme
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1. Giris

2001 ve 2008 yillarinda dnemli iki yapisal kriz yasayan Tirk bankacihk sektériiniin
yiksek potansiyelini heniiz tam anlami ile degerlendiremedigini séylemek
mimkdndir. Dolayisiyla bankacilk sisteminin toplam aktif bayldklGginian Gayri Safi
Yurtici Hasila (GSYiH)'ya oranlamasi ile elde edilen degerler, bu agidan énemli bir
gb6stergedir. Bu gostergenin yillar itibariyle gelisimi Grafik 1'de sunulmustur.
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Grafik 1. Turk Bankacilik Sistemi Aktif Biyiikligiiniin GSYiH ya Orani (Kaynak BDDK)

Grafik 1 incelendiginde; Tirk Bankacilik sisteminin aktif biyikliginan, GSYiH'ye
oraninin yillar itibariyle hizh bir artis gosterdigi ve 2016 yilsonu itibari ile % 110
diizeyine ulastigi gozlenmistir.

Aktif biyiklag / GSYIH gostergesinin yani sira Bankacilik sisteminin biyikligi /
Aktif orani gostergesinin de incelenmesi 6nem arz etmektedir. Bu gosterge;
Liksemburg icin % 2500, Fransa icin %330, ispanya icin ise % 320 seviyelerinde
gerceklesmektedir. Aktif biyikliginin 2015 yili itibari ile GSYiH'yi gegmesi, sektor
acisindan 6nemli bir gelisme olarak kabul edilebilse de hala artmasi gerektigi
asikardir.

Ulke ekonomilerinin en édnemli mali kurumlarindan biri olan bankalar, gerek (ilke
ekonomisinin istikrarli bir sekilde biylimesi gerek finans sektériiniin saglamhig
acisindan dnem arz etmektedir Bankalarin en temel faaliyeti olarak fon fazlasi olan
kisi ve kurumlardan toplamis oldugu fonlari, fon talep edenlerin kullanimina sunarak,
reel kesim ile parasal kesim arasinda aracilik hizmeti saglamaktir. Fon arz edenler
acisinda ortalama vade 2016 yili itibari ile 90 giintin altinda gerceklesirken, fon talep
edenlerin ortalama vadeleri ise ¢cok daha ylksek degerlere ulasmaktadir. Bu agidan
bankalarin yasal zorunluluklar ayrildiktan sonra elinde kalan mevduati dogru bir
sekilde krediye dénulstiirmesinin yani sira uygun kosullarda almis oldugu kredileri
kendi lehine olacak sekilde fon talep edenlere sunmasi gerekecektir. Bankalarin
glvenli ve saglikh bir sekilde varliklarini devam ettirebilmeleri agisindan mevduatin
krediye donlisme orani da dnemli bir gostergedir. Bu gdstergenin yillar itibariyle
degisimi Grafik 2'de sunulmustur.
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Grafik 2. Mevduatin Krediye Dénlisme Orani (Kaynak: BDDK)

Grafik 2 incelendiginde; 2010-2016 yillari arasinda mevduatin krediye déniisme
oraninin 0,85 diizeylerinden 1,19 dizeylerine yiikseldigi goriilmektedir.

Kredilerin geri déniis oranlan incelendiginde; Tirk bankacilik sisteminde tasfiye
halindeki kredilerin tutari 62 milyar TL diizeyinde oldugu; toplam krediler icerisindeki
payin % 3,4 olarak Avrupa Birligi ve diger tlkeler ile karsilastinldiginda goreceli olarak
kabul edilebilir bir diizeyde gergeklestigi bilinmektedir. (TBB Risk Merkezi 2016)

Bu caligmada, 2002:C4 - 2016:C2 déneminde Tiirk bankacilik sisteminde kredi
yaratma kapasitesi ile iktisadi bllylime arasindaki iliski analiz edilecektir. Caligmanin
takip eden béliminde sirasiyla literatiir 6zeti, veri kiimesi ve ampirik bulgular, sonug
kisimlar yer alacaktir.

2. Literatiir Ozeti

Literatlir incelendiginde; 6zellikle bankacilik sektérd ile iktisadi bliyiime arasinda
iliskinin ele alindig bircok calismaya rastlanmaktadir. Calismalar genel olarak bu iki
degisken arasinda iliskinin varligini ortaya koymakla beraber iliskinin yénii konusunda
farkhliklar gdstermektedir. Finansal gelisimin iktisadi bliyiimeyi tetikleyen bir unsur
olarak ortaya konuldugu, iliskinin yéniiniin finansal gelisimden ekonomik biiylimeye
dogru gercgeklestigini 6ne siiren bircok ampirik calisma bulunmakla birlikte; ekonomik
bliyiimenin finansal gelisimi sagladigini ortaya koyan calismalarda mevcuttur.

Konu ile ilgili en genis kapsamli calismalardan birisi Levine ve Zervos tarafindan 1998
yilinda yapilan ¢alismadir. Cahisma kapsaminda hisse senedi piyasasindaki likidite,
blylklik, volatilite ve uluslararasi pazarlarla entegrasyonun mevcut ve gelecekteki
ekonomik biyime oranlan, sermaye birikimi, verimlilik iyilestirmeleri ve veri
kullanarak tasarruf oranlar ile iliskili olup olmadigini ampirik olarak arastirmaktadir.
Veri kiimesi olarak 47 ulke icin 1976 ile 1993 dénemindeki gbtzlem degerleri
kullamlmistir. Elde edilen sonuclara gore; sermaye birikimi ve hisse senedi likiditesi ile
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ekonomik blylme arasinda giicli pozitif iliskiler saptanmistir. (Levine ve Zervos
1998)

Cagimizin en 6nemli iktisatcilarindan olan Joseph Alois Schumpeter 1939 yilinda
yapmis oldugu calismada iktisadi blyimeyi saglayan iki temel unsurdan
bahsetmektedir. Bunlardan birincisi, ekonomik yasamin devamhligini saglayan faktor
olarak inovasyondur. ikinci faktér ise inovasyonu uygulayan, kapitalist sistemin siirekli
degismesini saglayan, kapitalizmi dinamik hale getiren girisimcilerdir. (Schumpeter
1939) Schumpeter tarafindan ekonomik blyimenin temel dinamigi olarak goérilen
girisimci ve inovasyonun finansmani konusunda bankacilik sistemi hayati bir 6neme
sahip olacaktir. Dogru yatinnm kararlan var olsa bile, uygun finansman olanaklarinin
mevcut olmamasi girisimciligi kisitlayici bir etken olabilmektedir. Dolayisi ile gelismig
bir finansal sistemin varligi ekonomik biiyiimenin temel dinamikleri acisindan da
gerekli gorilmektedir.

Ceylan ve Durkaya tarafindan 2010 yilinda yapilan calismada, Tirkiye 6zelinde kredi
kullanimiile ekonomik blyiime arasindaki iliskiyi inceleyerek konuya farkli bir yaklasim
getirmislerdir. Granger nedensellik testi ve hata dizeltme modeli kullanarak 1998-
2008 yillan arasinda ceyrek donemler bazinda 30 veri kullanarak yaptiklarn calisma
sonucunda; ekonomik biylimeden kredilere dogru tek yoénli nedensellik iligkisi
saptanmistir. (Ceylan ve Durkaya 2010)

Altuncg (2008), finansal gelisme ve iktisadi biyiime arasindaki nedenselligi inceledigi
calismada finansal gelismislik élcttleri olarak 1970-2006 yillan arasinda M2 para
arzinin GSYiH’ ya orani ve bankacilik kesimi tarafindan tzel sektére verilen kredilerin
GSYiH' ya orani, toplam finansal varliklarin GSYiH’ ya orani, menkul GSYiH' ya orani ve
iktisadi biyameyi temsil eden degisken olarak fert basina reel GSYiH artisi
kullanmigtir. Elde edilen bulgulara M2 ile fert basina diigsen GSYiH ve &zel sektére
verilen kredilerin GSYiH’ ya orani ile fert basina diisen reel GSYiH arasinda iki yonli
nedensellik iligkisi tespit edilmistir. (Altung 2008)

Yaprakli, 2007 yilinda yaptigi cahismada 1990:1-2006:4 dénemi icin, ticari ve finansal
disa acikhk oranlan ile ekonomik bliyiime orani arasindaki iliskiler, cok degiskenli es-
bitiinlesme analizi, hata diizeltme-gelistirilmis Granger nedensellik testleri ve vektor
hata diizeltme modeli kullanarak Tirkiye'de ticari ve finansal disa aciklk ile ekonomik
blyiime arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Elde edilen sonuclara gére; uzun dénemde
ekonomik biyime ticari agikliktan pozitif, finansal acikliktan negatif olarak etkilendigi
ayrica, ticari acikliktan finansal acikliga dogru tek yénlii nedenselligin bulundugu ifade
edilmistir. (Yaprakh 2007)

GCahsma kapsaminda Glkemizdeki tasarruf agiginda dikkate alarak mevduatin krediye
déniisme orani ile iktisadi bliyiime arasindaki iligki arastirilacaktir.

3. Veri Kiimesi ve Ampirik Bulgular

Tarkiye'de mevduatin krediye dénis orani ile iktisadi biylime arasindaki iliskinin
incelenmesi icin 2002:C4 ile 2016:C2 donemindeki ticer aylk veriler kullanilmistir. Bu
amac dogrultusunda iktisadi bilyiimeyi temsilen reel gayri safi yurtici hasila (RGSYiH)
ile mevduatin krediye déniis orani (MKDO) degiskenleri ele alinmistir. RGSYiH serisi,
1998=100 bazh olup; Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK)'nun veritabanindan elde
edilmistir. MKDO serisi ise; Turkiye Bankalar Birligi (TBB)'nin veritabaninda yer alan
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“toplam krediler ve alacaklar/toplam aktifler” ile “toplam mevduat/ toplam aktifler”
degiskenlerinden vyararlanilarak hesaplanmistir. Calismada kullanilacak serilerin
grafikleri incelenmis ve RGSYiH serisinde goriillen mevsimsel dalgalanmalari
ayristirmak icin hareketli ortalamalar yéntemi uygulanmistir. Mevsimsel
dalgalanmalardan arindirilan RGSYIH serisi, MRSYiH olarak gosterilmistir.

GCahsmada kullanilan degiskenler arasindaki iliskiyi analiz etmek icin hangi metodun
kullanilacagina karar verebilmek amaciyla; 6ncelikle degiskenlerin duragan olup
olmadigi incelenmistir. Bu asamada, Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-
Perron (PP) birim kdk testleri uygulanmistir. Bu testlerin temel hipotezi, seride birim
kokin varhigini géstermektedir. incelenen serilerde birim kakiin varligini aragtirmak
icin uygulanan testlerinin sonuclari Tablo 1'de sunulmustur.

ADF PP

-2.75[0] -2.74
-7.26 [1] -7.40
-2.09[1] -2.04
-5.64[0] -5.67

LRGSYIiH ve MKDO serileri icin ADF ve PP birim kék testleri kritik degerleri %5 anlamhlk
diizeyinde -3.50'dir. DLRGSYiH ve DMKDO serileri icin ADF ve PP birim kok testleri kritik
degeri %5 anlamlilik diizeyinde -2.91'dir. Kdseli parantez ici degerler, Schwarz Bilgi Kriteri
vasitasiyla tespit edilen uygun gecikme sayisini gdstermektedir.

Tablo 1. ADF ve PP Birim K&k Testleri Sonuglari

Alternatif Hipotez

r=>1

r=2

Tablo 1 incelendiginde; MRGSYiH ve MKDO serileri igin hesaplanan test istatistikleri
ile %5 anlamhhk dizeyindeki kritik degerler karsilastirnldiginda temel hipotezin
reddedildigi gériilmektedir. incelenen seriler diizeyde duragan olmadig tespit edildigi
icin degiskenler arasindaki iliski, Johansen esbiitiinlesme testi ile analiz edilmistir.
Esbiitiinlesme, iktisadi degiskenler arasindaki uzun dénem dengeiliskinin istatistiksel
olarak sunulmasi olarak ifade edilebilmektedir. Yani, duragan olmayan degiskenler
arasinda uzun dénemli birlikte hareket ettikleri bir denge iliskisinin varliginin ortaya
konulmasidir ( Seviiktekin ve Cinar, 2014).

Diizeyde duragan olmayan bu iki degisken arasindaki uzun dénem iliskisinin Johansen
esbitiinlesme testi ile arastirabilmek igin 6ncelikle uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesi gerekmektedir. Bu amacgla Akaike Information Criterion (AIC), Final
Prediction Error (FPE) ve Hannan-Quinn Information Criterion (HQ) degerleri dikkate
alinarak uygun gecikme uzunlugu 2 olarak saptanmistir. Esbiitiinlesme sayisina karar
verebilmek amaciyla iz ve maksimum 6zdeger istatistikleri kullamlmistir. Tablo 2 ve
Tablo 3'te sirasiyla iz ve maksimum 6zdeger istatistikleri olmak (zere Johansen
esbutinlesme testi sonucglarina yer verilmistir.

Hesaplanan 2,4, %S5 icin Kritik Test istatistiginin
istatistigi Deger Olasilik Degeri
22,85 15,49 0.00

0,61 3,84 0.43

Tablo 2. Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonucu (iz istatistigi)
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. P Hesaplanan 4,,,,, %S5 icin Kritik Test istatistiginin
Temel Hipotez Alternatif Hipotez istatistigi Deger Olasilik Degeri
r=0 r=1 22,24 14,26 0,00
r<i r=2 0,61 3,84 0,43

Tablo 3. Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonucu (Maksimum Ozdeger istatistigi)

Tablo 2 ve 3'te yer alan Johansen Esbiitiinlesme Testi sonuclan incelendiginde;
hesaplanan iz ve maksimum 6zdeger istatistikleri neticesinde %5 anlamhlik diizeyinde
degiskenler arasinda uzun dénem denge iligkisinin olmadigini gosteren temel hipotez
reddedilmektedir. Bahsedilen tablolar incelendiginde; esbiitiinlestirici vektdr sayisinin
1 oldugu anlasiimaktadir.

Johansen Esbiitiinlesme Testi neticesinde; uzun dénemli bir denge iliskisi bulunmus
olmasina ragmen kisa dénemde bu degiskenler arasinda bir dengesizlik meydana
gelebilmektedir. Bu dengesizlik, hata diizeltme mekanizmasi yardimiyla dengeye
dénmektedir. Bu amag dogrultusunda vektdr hata diizeltme modeli tahmin edilmis
olup; Esitlik (1)'de sunulmustur.

DMKDO = 0,014 +0,117DMKDO (1) —0,001DMRGSYIH (-1)-0,2862 (1)

Esitlik (1)'de yer alan model, %5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli olup;
hata dizeltme terimi olan A ise negatif ve anlamlidir. Bu durum, hata dizeltme
mekanizmasinin cahstigini  godstermektir. Diger bir deyisle; kisa dénemdeki
dengesizliklerin uzun dénemde dengeye gelecegini ifade etmektedir.

Calismada incelenen degiskenler arasindaki nedensellik iliskisini arastirmak iginse,
vektoér hata diizeltme modeli Gizerinden Granger Nedensellik testi yapilmistir. Bu test
neticesinde elde edilen bulgular, Tablo 4'te sunulmustur.

iliskinin Yénii Gecikme Uzunlugu Test Istatistiginin Olasilik Degeri
DMRGSYiH - DMKDO 2 0.01
DMKDO - DMRGSYiH 2 0.82

Tablo 4. Granger Nedensellik Testi Sonucu

Tablo 4 incelendiginde farki alinarak duragan hale getirilen DRPGDP ve DRPHE
degiskenleri arasinda tek yonlii bir nedensellik iliskisi saptanmistir. %5 anlamhlik
diizeyinde DMRGSYiH'nin DMKDO'nun Granger nedeni olmadigini gésteren temel
hipotez reddedilirken, DMKDO'nun DMRGSYiH'nin Granger nedeni olmadigini
gbsteren temel hipotez reddedilememistir. Bu durum iktisadi olarak
degerlendirildiginde iktisadi biyimeden mevduatin krediye déniisme orani arasinda
anlamli bir iliskinin mevcudiyeti saptanmistir. Turkiye agisindan iktisadi blyiimenin
yeterince yiiksek ve istikrarli seyretmemesi sonug olarak mevduatin krediye dénis
oraninda olumsuzluklara yol agmaktadir. Bu durumun giderilmesiicin Glkemizde 2000’
li yillar sonrasinda kronik hale gelmen tasarruf acgigi sorununun giderilmesi
gerekmektedir. 17 Aralik 2016 tarihli resmi gazetede yayimlanarak ytrirlige giren
otomatik katihmh bireysel emeklilik sistemi ile 2017 yili sonrasinda tasarruf agiginin
azalmasi beklenedbilir.
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4. Sonuc

Bu calismada, Turkiye icin 2002:C4 ile 2016:C2 doneminde mevduatin krediye doniis
orani (MKDO) ile iktisadi bilyimeyi temsilen ele alinan mevsim etkisinden arindirilmis
reel gayri safi yurtici hasila (MRGSYiH) serileri arasindaki iliski arastinlmistir. Stz
konusu degiskenlere ait, tcer aylik gézlem degerleri kullanilmistir. Calismada elde
edilen bulgular neticesinde; MKDO ile MRGSYIiH arasinda uzun donem denge iliskisi
bulundugu saptanmistir. Bunun yani sira vektor hata dizeltme modeli kullanilarak;
kisa ddnemdeki dengesizliklerinde uzun dénemde dengeye gelecegi sonucuna
ulasilmistir. Hata diizeltme modelinde elde edilen A degerinin .286 olmasi kisa dénem
dengesizliklerinin yaklasik 10.48 ayda dengeye gelecegi anlamina gelmektedir
Ardindan uygulanan Granger nedensellik testi ile iktisadi biyliimeden mevduatin
krediye doniis oranina dogru bir nedensellik iliskisi oldugu gérilmistir. Bu calismanin
veri dénemi kisiti altinda, iktisadi blyimenin mevduatin krediye donis oranini
ivmelendirdigi sbylenebilmektedir.
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