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Calisma, 2001 krizi sonrasi, tarihindeki en biiyiik genisleme
donemlerinden birini yasamakta olan Tiirkiye ekonomisi icin
stirdiiriilebilir biiytimeyi tartismaktadwr. Bu tartisma yapilirken,
iktisadi dalgalanmalar alanindaki son teorik gelismelerin istikrarl
biiyiime i¢in ortaya koydugu politika onerilerinden yararlanilmakta,
2001 krizi sonrast yaganan siyasi, kurumsal ve sosyal gelismeler
goz ontinde tutulmakta ve iretim, istihdam, verimlilik iligkileri
analiz edilmektedir.
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ABSTRACT
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FRAMEWORK OF ECONOMIC FLUCTUATIONS

This study elaborates on the sustainable growth in Turkish
economy, which has witnessed one of the greatest expansion
periods since 2001 crisis. Making use of the suggestions over
growth policies which are drawn from current theoretical
developments, and considering the political, institutional and social
developments faced after 2001 recession, the study analyses the
relationship among output, employment and productivity.
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1. GIRIS

Tarihi siire¢ icerisinde, iiretim ve iiretime bagli olarak yatirim, tiiketim, istihdam gibi
diger makro degiskenlerin genelde istikrarl bir seyir izlemedigi gozlenmektedir. Aksine bu
makro degiskenler, kendi trend degerleri etrafinda dalgalanmaktadir. Ekonomik
faaliyetlerdeki bu hareketliligin izlenmesi “iktisadi dalgalanmalar” veya “is ¢evrimleri”
olarak bilinen arastirma alanini olusturmaktadir.

Iktisadi dalgalanmalarm klasik tanimlamas1 Burns ve Mitchell’a aittir: s cevrimleri,
toplam ekonomik faaliyetlerin agwiiklt olarak firmalar tarafindan organize edildigi
uluslarda ortaya ¢ikan bir dalgalanma tiridiir. Bir ¢evrim, bir¢ok ekonomik faaliyette
hemen hemen aymi zamanda gerceklesen genislemeler, benzer sekilde takip eden genel
durgunluklar ve daralmalar ile bir sonraki ¢evrimin genisleme déonemiyle birlesen
canlanmalardan olugur; degisimlerdeki bu birbirini izleyen swralanma tekrarlanmakla
birlikte, periyodik degildir; is ¢cevriminin siiresi bir yildan on veya on iki yila kadar degisir.
Is cevrimleri, hemen hemen aymi genislikteki daha kiiciik ¢evrimlere boliinmezler (Burns-

Mitchell, 1946: 3).

Tanimdan yararlanilarak varilan sonug; Ozellikle sanayi iiretiminde ortaya c¢ikan
periyodik fakat diizensiz araliklarla tekrarlanan genisleme ve daralma donemlerinin
sanayilesmis iilke ekonomilerinin ortak bir 6zelligi olmasidir. Bir diger deyisle, bir
genisleme donemini kaginilmaz olarak bir daralma donemi izlemektedir. Bununla birlikte
daralma donemlerinin siklig1, uzunlugu ve siddetinin azaltilmasi ekonomi politikalarinin
temel amaclarindandir. Daralma donemi, iretimin ortalama biiyiime oranindan daha az
artmasin1 simgelemekle birlikte; bu donemde biiyiime oranlar1 pozitif olabilir. Bunalim
(kriz-depresyon) donemi ise daralma doneminden farkli olarak negatif biiylimeyi
gostermektedir.

Cogu gelismis tlke, iktisadi dalgalanmanin daralma donemlerini pozitif biiyiime
oranlariyla atlatabilirken, gelismekte olan iilkeler genelde negatif biliylime oranlariyla
Karsilasmaktadirlar. Cizelge 1°de ABD, Ingiltere, Tiirkiye ve Arjantin’in 2000 ABD
Dolar’na gore reellestirilmis GSYIH biiyiime oranlari serisinin 6zellikleri verilmektedir.
Goriilebilecegi tizere, ortalama biiyiime oranlari ¢ok farklilik arz etmemekle birlikte,
Arjantin ve Tiirkiye’de iiretimin degiskenligi daha fazladir. Ornegin, 1992-2005 déneminde
ABD ve Ingiltere ekonomilerinin karsilastigi en diisiik bilyiime oranlar sirasiyla % 0,8 ve
% 0,2 olurken, Arjantin ve Tirkiye ekonomileri i¢in biiylime oranlar1 - % 10,9 ve - %
7,5°dir. Daralma donemlerinde iiretimdeki biiyiik diisiis, genelde genisleme donemlerine
onemli bir artis olarak yansimaktadir. Nitekim Arjantin ve Tiirkiye ekonomilerinin ulastigi
maksimum biiylime oranlart % 11,9 ve % 8,9 iken, ABD ve 1ngiltere icin bu rakamlar %
4,5 ve % 4,4’diir. Sonug olarak, tiretimdeki degiskenligin gostergesi olan standart sapma,
Arjantin ve Tiirkiye’de 6,7 ve 5,8 gibi yiiksek degerlerdeyken, ABD ve Ingiltere’de 1,2 ve
1°dir.



Cizelge 1: Reel GSYIH Biiyiime Oranlarimin Karsilastirmasi

ABD Ingiltere Arjantin Tiirkiye
Ortalama 3,3 2,7 2,8 3,9
Maksimum 4,5 4.4 11,9 8,9
Minimum 0,8 0,2 -10,9 -7,5
Standart Sapma 1,2 1,0 6,7 5,8

Kaynak: World Development Indicators (WDI), 2006 CD-ROM.

Bu gostergeler, Tiirkiye’nin biiylime siirecini iyi yonetemedigini ve iktisadi daralma
doénemlerinin genelde ekonomik krizlerle sonlandigini géstermektedir. Ekonomik krizlerle
stk sik kesilen bir ekonomik biiylime siireci siirdiiriilebilir olmamakta ve 6nemli sosyal
maliyetleri de beraberinde getirmektedir.

Bu calisma, iktisadi dalgalanmalar teorisindeki son teorik gelismelerin istikrarl biiyiime
icin ortaya koydugu politika Onerileri 15181inda, 2001 krizi sonrasi tarihindeki en biiyiik
genisleme donemlerinden birini yasamakta olan Tiirkiye ekonomisi i¢in siirdiiriilebilir
biiyiimeyi tartismaktadir. Calismanm ikinci  boliimiinde “Giiniimiizdeki Iktisadi
Dalgalanma Teorileri ve Siirdiiriilebilir Biiyiime” incelenerek, iktisat teorisinin
siirdiiriilebilir biiyiime igin onerileri ele alinmistir. Ugiincii béliimde “2001 Krizi Sonrasi
Yasanan Siyasi, Kurumsal, Sosyal Gelismeler ve Siirdiiriilebilir Biiylime” konusu ele
almarak, 2001 krizinin degistirici etkisi iizerinde durulmustur. “Uretim, Istihdam,
Verimlilik Degisimleri ve Siirdiiriilebilir Bliylime” isimli dordiincii boliimde ise; biiylime,
istthdam ve verimlilik arasindaki iligkiler siirdiiriilebilir biiyiime ¢ercevesinde incelenmistir.
Nihayet “Sonu¢ ve Degerlendirme” boliimiinde, ¢alismanin genel bir degerlendirmesi
yapilarak, siirdiirtilebilir biiylime i¢in 6nerilere yer verilmistir.

2. GUNUMUZDEKI IKTiSADIi DALGALANMA TEORILERi VE
SURDURULEBILIR BUYUME

1980 sonras1 donemde iktisadi dalgalanmalar alaninda iki temel yaklasim
bulunmaktadir: Klasik diistincenin giiniimiizdeki temsilcisi olan reel konjonktiir teorisi ve
Keynesyen diisiincenin temsilcisi olan yeni Keynesyen okul. Bu boliimde ilk olarak kisaca
bu iki yaklagim tanitilmis; daha sonra 2000’li yillarin basinda ortaya ¢ikmaya baslayan yeni
neoklasik okul tizerinde durulmustur. Yeni neoklasik sentezin incelenmesindeki temel
amag, glniimiizdeki iktisadi dalgalanmalar arastirmalarinin ortaya koydugu son bakis
acisini anlayarak, politika 6nermelerini gormektir.

Reel konjonktiir teorisi (RKT), iktisadi dalgalanmalar1 tam rekabet piyasalarinda ortaya
cikan reel arz soklariyla, 6zellikle verimlilik soklariyla agiklamaktadir. RKT’ye gore,
iktisadi dalgalanmalar bir ekonominin gelir, iiretim ve basta emek olmak tiizere faktor
girdilerinde parasal olmayan nedenler dolayisiyla ortaya ¢ikan tekrarlanan dalgalanmalardir
(McGrattan, 2006: 1). Toplam faktor verimliligindeki degismeler ile ekonominin genisleme
ve daralma donemlerine yonelmesi dogrudan iki temel etkiye baglidir. Bunlardan birincisi,
yatirum talebindeki degismeler ve iKincisi, emek talebindeki degismelerdir. Teknolojik



degisme, mevcut sermaye techizatinin bir kisminin eskimesine neden olur ve gegici olarak
verimliligi distirtir. Firmalar emek verimliliklerinin azalmasina bakarak, gelecekteki
karlarinin diisecegini tahmin ederler. Diisiik kar beklentisiyle birlikte, yeni sermaye
harcamalarin1 da kisar ve daha diisiik emek verimliligi nedeniyle bazi calisanlarini isten
¢ikarmay1 planlarlar. Bu nedenle verimlilikteki gecici diisiislin ilk etkisi, yatirim ve emek
taleplerindeki azalmadir. Verimlilik azalis1 sonucu sermaye piyasasinda yatirim talebinin
azalmasi, reel faiz oranlarini diisiiriir. Boylece bugiinkii ¢calismanin getirisi azalir. Emegin
zamanlararasi ikamesi hipotezine gore, isgiicii reel {icretlerin gegici olarak diisiik oldugu
donemlerde daha az calisarak ve reel iicretlerin gegici olarak yiiksek oldugu donemlerde ise
daha fazla calisarak emek arzini zaman ic¢inde kaydirir. Daralma déneminde verimlilik
sokunun emek talebini azaltici etkisi, reel faizlerin emek arzini azaltici etkisinden daha
biiylik oldugundan, diisiik bir reel iicret diisiisiine karsin istthdamda 6nemli bir azalma
gerceklesebilmektedir (Parkin, 2003: 370-1; Snowdown-Vane-Wynarczky, 1994: 248).
Nihayetinde RKT’nin vardigi sonug, daralma dénemlerinin piyasalarin eksik islemesinin
bir sonucu olmamasidir. Aksine bu donemler, genellikle pozitif ve nadiren negatif yonde
olan verimlilik degismelerinin bir sonucudur. Dogal issizlik oraninin dalgalanmasinin ana
nedeni, verimlilik sokuyla baslayan siire¢te “emegin zamanlararasi ikamesi hipotezine”
uygun olarak bireylerin ¢aligma tercihlerinin de dalgalanmasidir.

Yeni Keynesyen iktisat¢ilardan Mankiw (1989: 2) reel konjonktiir teorisini iktisadi
dalgalanmalarin sosyal maliyetini dnemsemeyen tehlikeli bir bakis agis1 olarak yorumlar.
Ona gore RKT, iktisadi daralma donemlerine iktisat politikalariyla miidahale edilmesinin
gereksiz oldugunu savunmaktadir. Buna karsin yeni Keynesyen yaklasim, iktisadi
dalgalanmalarin anlasilmasi icin piyasa basarisizliklarina vurgu yapar. Eksik rekabet
sartlar1 nedeniyle, ekonomide {iicret ve fiyat katilig1 s6z konusudur ve bu durum talep
dalgalanmalarina neden olarak iktisadi dalgalanmalarin olugumunun temel kaynagini
olusturmaktadir. Eksik rekabet sartlarin1 aciklamayir amaglayan yeni Keynesyen modeller
lic kategoriye ayrilabilir: Fiyat katiligi modelleri, nominal ve reel iicret katili§i modelleri,
risk ve eksik enformasyon modelleri. Her bir model, eksik rekabetin varligina farklh
yonlerden yaklasmakta ve iktisadi dalgalanmanin olusumunda dengenin ge¢ ayarlanmasinin
Oonemine vurgu yapmaktadirlar. Sonucta yeni Keynesyen iktisat, reel konjonktiir teorisinin
tersine daralma donemlerine iktisat politikalariyla miidahale edilmesini desteklemektedir.

1980 sonrasinda reel konjonktiir ve yeni Keynesyen teoriler arasinda bir c¢atisma
yasanmakla birlikte, giiniimiizde iktisadi dalgalanmalarin en iyi sekilde anlagilmasini
amaglayan yeni bir uzlasma belirmektedir. Goodfriend ve King (1997) bu uzlasiy1 yeni
neoklasik sentez (YNS) olarak isimlendirmektedir. 1960’lardaki neoklasik-Keynesyen
sentezde oldugu gibi, yeni neoklasik sentez de, rakip halindeki reel konjonktiir ve yeni
Keynesyen okullarin 6nde gelen 6zelliklerini birlestirmeye calismaktadir.

Zouache (2004: 95-105) reel konjonktiir teorisi ile yeni Keynesyen iktisat arasindaki
metodolojik yakinlasmayr ve bunun sonucunda ortaya c¢ikan yeni neoklasik sentezi
incelemektedir. Reel konjonktiir teorisi ile yeni Keynesyen iktisat arasindaki en 6nemli
ortak nokta, metodolojik olarak her ikisinin de makroekonomik analizlerini mikro temellere
dayandirmalaridir. Bu durum, mikroekonomik kararlarin temelde rasyonel olarak alinmasi



durumunu da igermektedir. YNS bu temeli aynen korumaktadir. Bununla birlikte sadece
“makro ekonominin mikro temelleri” bu iki okul arasindaki yakinlasmayi agiklamaya
yetmemektedir. Bu yakinlasmanin iki boyutu daha vardir. Bunlardan birincisi Walrasyan
gelenege sahip reel konjonktiir modellerinin stilize olgulari, 6zellikle emek piyasasiyla
ilgili olanlar1 agiklamadaki yetersizligidir. Sonugta, reel konjonktiir teorisyenleri teorinin
Ongoriilerinin ampirik dogrulamasinin saglanabilmesi i¢in yavas fiyat ayarlamasi ve eksik
rekabet gibi yeni Keynesyen varsayimlart modellerine dahil etme durumunda kalmislardir.
Ikincisi, yeni Keynesyen iktisadin statik analizden dinamik analize ge¢me sorununu reel
konjonktiir modelleriyle ¢ozmiis olmasidir. Gergekten de, yeni Keynesyen iktisatgilar
(6rnegin Danthine ve Donaldson, 1990; Cooper ve John, 2000) reel ve nominal fiyat
katilig1, eksik rekabet, etkin iicretler gibi varsayimlarini dinamik stokastik genel denge
icerisinde ¢oziimleyerek etkilerini incelemislerdir.

YNS’nin temel 6zellikleri goriildiikten sonra politika dnermelerine gecilebilir. Mankiw
(2006: 14) YNS’nin goriisiiniin temelini, kat1 fiyatlar ve gesitli diger piyasa aksakliklar
nedeniyle, dinamik genel dengeye sahip ekonominin Pareto optimumdan sapmasinin
olusturdugunu belirtmektedir. Pareto optimumdan sapmanin kabul edilmesi, para ve maliye
politikalarinin etkinliginin de kabul edilmesi sonucunu dogurmaktadir. YNS, 6zellikle para
politikalarinin etkileri iizerine yogunlagsmistir. Calismanin bu kisminda oncelikle para
politikas1 incelenmis, daha sonra ise maliye politikasi iizerinde durulmustur. Ayrica
YNS’nin para ve maliye politikalarinin teorik yapisindan ziyade politika ¢ikarimlar
tizerinde duruldugu da belirtilmelidir.

Goodfriend ve King (1997: 25-51) YNS’de para politikasinin roliinii incelemis ve YNS
para politikasinin rolii hakkinda bazi 6nemli sonuglara varmiglardir. Bu sonuglardan
birincisi, YNS modelleri para politikasinin reel ekonomik faaliyetler {izerinde 6nemli bir
role sahip olabilecegi, ikincisi, YNS modellerine gore maliyetli fiyat ayarlamasi durumunda
dahi, uzun donemde enflasyon ve reel faaliyetler arasinda ¢ok az bir degis-tokus
bulundugu, {iglinciisti, YNS modellerinin enflasyonun giderilmesinin nispi  fiyat
bozulmalarin1 azaltarak ve islem etkinligini artirarak Onemli kazanclar sagladigi,
dordiinciisii, YNS modellerinin kredibilitenin para politikasinin etkilerini anlamada énemli
bir rol oynadigidir. Bu dort kani giinlimiizde genis bir {ilke grubunun merkez bankasi
yetkililerinin agiklamalariyla uyum igindedir.

YNS yaklasimi, yansiz bir para politikas1 dnermektedir. Yansiz para politikasi, istikrarl
bir fiyat ortaminda iiretimin potansiyel seviyesinde gerceklesmesini destekleyen para
politikas1 olarak tanimlanabilir. Yeni sentez, boyle bir para politikasinin marjinal maliyetin
tizerindeki ortalama markup fiyatlandirmasinin istikrarli olmasini gerektirdigini ve bunun
da enflasyon hedeflemesiyle saglanabilecegini belirtir. Bu durumda para politikasinin
birinci amaci fiyat seviyesinin istikrarl olmasidir.

YNS modellerinde ortalama marku, para politikasinin yayilim mekanizmasi {lizerinde
onemli bir role sahiptir. Ortalama markup, marjinal maliyetin ilizerinde belirlenen fiyati
gostermektedir. Ortalama markup, ekonomideki ortalama bir firma i¢in fiyatin marjinal
maliyete boliinmesiyle bulunur.



He=— 1)
Vi

Zamanin herhangi bir aninda yalnizca firmalarin bir kismi fiyatlarini ayarlayacak ve yeni
bir markup diizeyi belirleyeceklerdir. Bunu marjnal markup olarak isimlendirmekteyiz:

He = —= (2)

Burada P fiyat ayarlamasi yapan firmalarin gelecekteki ekonomik sartlar hakkindaki

beklentilerine dayanir. T donemindeki reel ekonomik faaliyetin belirlenmesinin analizinde
ortalama markup 6nemli bir yer tutar. Ayrica, reel marjinal maliyetin ortalama markupin
tersi oldugu da belirtilmelidir. Reel marjinal maliyet () asagidaki gibi gosterilebilir:

g=-=4 ©

Ortalama markupa ek olarak, YNS modellerinde var olan ikinci Onemli etki
mekanizmasi nispi fiyatlardaki degismenin ekonomi iizerindeki etkisidir. Ekonomideki bazi
fiyatlar yapiskan oldugundan, genel fiyat seviyesindeki degismeler nispi fiyatlarin da
degismesine neden olur. Nispi fiyatlardaki bu bozulma, nihai iiriinlerin alternatif faydalarin
degistirerek toplam iiretimin yanlis yonlendirilmesine neden olur.

Sonugta, YNS modelinde reel marjinal maliyetle fiyat seviyesi arasindaki iligki
asagidaki denklemle ifade edilebilir:

log P, = log P, +log(4, / 9) + 23 A1 1og E, (8, / 9) (@)

j=1

Fiyat seviyesi icin yapilan bu rasyonel beklentili ¢6ziimiin iki 6nemli 6zelligi vardir.
Birincisi, fiyat seviyesi kismen gegmisteki fiyatlar tarafindan belirlenmektedir. Ikincisi,
firmalar cari ve gelecekteki marjinal maliyetlerine gore bugiinkii fiyatlarim
ayarlamaktadirlar. Bdylece gelecekteki reel marjinal maliyet beklentileri bugilinkii
fiyatlandirma i¢in nemli olmaktadir. Basitlestirilmis YNS modelinde fiyat seviyesindeki
degisimle tretim arasindaki iligkiyi anlamak i¢in reel marjinal maliyet iizerine
odaklanilmalidir. Ortalama markup ile iiretim arasindaki ters yonlii iliski basitce:

log(4 / 1) =—¢(log y, —log y,) (5)

denklemiyle gosterilebilir. Burada Y, esnek fiyath {iretim seviyesini gostermektedir. t
donemindeki ortalama markup g, ’nin sabit markup x’den sapmasi arttikga iiretim



olumsuz etkilenecektir. Artik YNS modelinin optimal enflasyon orani 6nerisi ele alinabilir.
YNS modeli optimal enflasyon oranimi incelerken ii¢ 6nemli husus {izerinden hareket
etmektedir. Birincisi, ortalama markup enflasyon oranina bagli olmakta ve sifira yakin bir
enflasyon oraninda minimize edilmektedir. Ikincisi, fiyat yapiskanligina sahip herhangi bir
modelde enflasyon orani nispi fiyatlarin dagilimini etkilemekte ve bu yolla {iriinlerin nihai
kullanim degerleri degismektedir. Bu durum sifir enflasyonun varligi durumunda minimize
edilmektedir. Ugiinciisii, eger fiyat uyumu kaynaklarin harcanmasina neden oluyorsa, bu da
sifir enflasyon durumunda minimize edilmektedir.

YNS sifira yakin bir enflasyona yansiz bir para politikasiyla ulagsmay1 onermektedir.
Yansiz para politikast ortalama markup degerini sifir enflasyon civarinda sabit bir u

degerinde tutacaktir. Bu durum tiretim acigini ortadan kaldirarak her zaman ekonomide
Y, =Y, olmasm saglayacaktir. YNS sifira yakin enflasyona ulasmanin enflasyon

hedeflemesi ile gergeklestirilebilecegini belirtmektedir. Enflasyon hedeflemesi durumunda
ise, kredibilite cok 6nemli bir rol oynamaktadir. Bununla birlikte yeni neoklasik sentezin
ulasiimasii istedigi enflasyon biitiin bir yasam maliyetlerini 6lgen TUFE veya TEFE
degildir. Nitekim Merkez Bankasi biitiin bir fiyat seviyesini diisiirmek igin toplam talebi
azaltmak istediginde, oncelikle esnek fiyatlar buna uyum saglayacak, yapiskan fiyatlar ise
yerinde kalacaktir. Bu durum yapiskan fiyath sektorlerde denklem (5) geregince markup
degerini yiikselterek iiretim aciginin ortaya ¢ikmasina neden olacaktir. Bu nedenle merkez
bankalar1 yalnizca yapigkan fiyatlarin ¢ekirdek enflasyon indeksini istikrarli hale getirmeye
odaklanmalidir.

Maliye politikasinin iktisadi dalgalanmalar tizerindeki etkisi nedir? Bu soruya bugiine
kadar iki temel cevap verilmistir. Birincisi, Keynesyen yanittir. Keynesyen, iktisat
genisleyici maliye politikasini toplam talepteki digsal bir artis olarak goriir. Bu artis talep
kisitina sahip firmalarin daha fazla iiriin satmalarina, bu ise gelirin ve istihdamin artmasina
neden olur. Digeri, reel konjonktiir teorisi yaklagimidir. Reel konjonktiir teorisi kamu
harcamalarindaki artigin vergilerle finanse edildiginde negatif refah etkisi yaratarak ozel
tikketimi kisacagini belirtir. Bu durum beraberinde emek arzinin artarak daha diisiik bir
licret seviyesinde iiretim ve gelirin artmasia neden olur. Her iki yaklasim da iiretim ve
istthdam yoniinden ayni sonuglara varmakla birlikte, iicretler ve 6zel tiiketim yoniinden tam
ters yargilara sahiptirler. Ayrica biri talep; digeri ise arz yonlii bir acgiklama yapisina
sahiptir.

Linneman ve Schabert (2003: 911-2) YNS’de maliye politikasinin roliini
incelemislerdir. Yapigkan ticretli bir ekonomide kamu harcamalar tizerindeki pozitif bir
sok iki temel etkiye sahiptir. Birincisi, emek arz1 iizerinden {iretimi artirict etkidir. ikincisi
ise, Ozel tiikketim biitiinliyle dislanmadiginda ortaya ¢ikabilecek toplam talep artisidir. Her
iki etki de iretimi artirirken, iiretim {izerindeki goreceli etkileri fiyatlarin ylikselip
yiikselmeyecegini belirler. Bu bakis agisiyla YNS modelinin kamu harcamalarinin hem arz
hem talep yoOniine vurgu yaparak bir senteze ulastigi sOylenebilir. Kamu harcamalarinin
Ozellikle altyap1, arastirma gelistirme gibi verimliligi artiran ve sonugta iiretimle yakin iligki
icerisinde olan alanlara kaydirilmasi benimsenmektedir.



Tim bu anlatilanlar 6zetlendiginde, iktisat teorisinin iktisadi dalgalanmalarla ilgili
Onerileri bes ana baslik altinda toplanabilir: (1) Mikro analiz 6nemlidir. Tiim makro
sonuglarin altinda birey ve firma kararlar1 yatmaktadir. (2) Beklentiler 6nemlidir. Bu
amagcla reel sektor gliven endeksi, tiiketici gliven endeksi gibi gostergelerle birey ve firma
beklentileri dikkate alinmalidir. (3) Para politikas1 etkilidir. Para politikas1 6zellikle
enflasyon {iizerinden reel ekonomiyi etkilemektedir. Bu noktada Merkez Bankasi
bagimsizligi, enflasyon hedeflemesi, kredibilite gibi kavramlar 6nem kazanmaktadir. (4)
Kamu harcamalari altyapi, aragtirma gelistirme gibi verimliligi artiran ve sonugta iiretimle
yakin iligki icerisinde olan alanlara kaydirilmalidir. (5) Siyasi otoritenin iiretimde verimlilik
prensibine aykir1 olarak yaptig1 popiilist harcamalar, uzun donemli biiylime oranini
diistirerek, beklentiler ve iretimi olumsuz etkileyecektir.

3. 2001 KRIiZI SONRASI YASANAN SiYASI, KURUMSAL, SOSYAL
GELiSMELER VE SURDURULEBILIR BUYUME

Tiirkiye ekonomisi, Sekil 1’den de goriilebilecegi iizere, Ozellikle 1989 finansal
serbestlesme siirecinden sonra siklasan araliklarla ekonomik krizlerle karsi karsiya
kalmaktadir. Nitekim 90’l1 yillar sonrasi yasanan 1994, 1999 ve 2001 krizi ile birlikte
“siirdiiriilebilir biiyiime” tartigmalar1 da artmustir. Ozellikle 2001 krizi, gerek daralma
doneminin uzunlugu gerek siddeti agisindan Tiirkiye Iktisat Tarihinde belki de yeni bir
doénemin baglangicini simgelemektedir. 2001 kriziyle birlikte reel GSMH % 9,5 azalmus,
igsizlik artmis ve finansal piyasalarda uzun siireli bir istikrarsizlik s6z konusu olmustur.
Ayrica kriz; su¢ oranlarinda artig, saglik ve egitim harcamalarinda azalma gibi 6nemli
sosyal maliyetleri de beraberinde getirmistir. Bu haliyle 2001 krizinin, 1978-79 krizine
benzer bi¢imde siirdiiriilemez bir ekonomik yapinin belki de son krizi oldugu sdylenebilir.

Iktisadi daralma dénemleriyle daha az kesilen siirdiiriilebilir bir biiyiime igin yapilmasi
gerekenler anlaminda 2001 krizi, Tirkiye ekonomisi i¢in aci bir tecriibe niteligindedir.
Bununla birlikte; siyasi mekanizma, toplum ve 0zel sektor iizerindeki degistirici etkisi
analiz edilmesi gereken bir yap1 arz etmektedir. Bu boliimiin temel amaci, bu degisimlere
genel bir perspektifden bakarak degerlendirmektir.



Sekil 1: Tiirkiye’de iktisadi Dalgalanmalar’
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Kaynak: TCMB, http://tcmbf40.tcmb.gov.tr/cbt.html, 14.05.2007.

3.1. Siyasi Mekanizma

2001 krizi sonrasi siyasi mekanizmada meydana gelen degisikligi i¢csel ve digsal
faktorlerle agiklamak miimkiindiir. Siyasi mekanizmay1 degistirici etkiye sahip olan igsel
faktorler toplumsal tepki ve dzel sektor, digsal faktorler ise Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve
Avrupa Birligi (AB) basliklar altinda degerlendirilebilir.

Siyasi mekanizmay: degisime zorlayan kisitlarin baginda “toplumsal tepki” gelmektedir.
Toplumun 2001 krizi sonrasinda, siyaset¢ilerin kisa donemli “oy maksimizasyonuna”
dayali hareket tarzlariin orta ve uzun vadede iilkenin ekonomik ve sosyal refahin1 olumsuz
etkiledigi ger¢eginin daha ¢ok farkina vardiklar1 savunulabilir. Boyle bir ortamda partilerin
secilme amacina uygun olarak, finansmanini saglayamadiklar1 vaatlerde bulunmalar1 veya
yonetimdeki partinin se¢ime dogru popiilist politika izleme segenegi Onemli Olclide
kisitlanmaktadir.

Ikinci kisit ise “dzel sektdr” bashigr altinda toplanabilir. TUSIAD, TOBB, TESK gibi
sivil toplum kuruluglarinin siyasi mekanizma {izerindeki etkisi gittikge artmaktadir. Bunun
baslica nedeni, kamusal sistemin siirdiiriillemez i¢ bor¢ dinamigi ile devamli olarak 6zel
sektorii dislayict ve verimlilik karsit1 bir etki yaratmasidir. Nitekim, 6zellikle 1989 finansal
serbestlesme doneminden sonra enflasyon ile reel faiz oranlarmin yiiksekligi ve
belirsizligindeki artig, sermayeyi iiretimden ¢ekmis ve bu durum ortalama biiylime oranini
diistirmustiir.

Toplumsal tepki ve 6zel sektor, i¢sel kisitlart olustururken; IMF ve AB ise siyasi
mekanizma tizerindeki digsal kisitlar1 olusturmaktadir. 2001 krizi sonrasinda Tiirkiye igin
AB’nin, IMF’den daha 6nemli bir kisit oldugu sdylenebilir. Nitekim Uzak Dogu, Arjantin
ve 2001 Tirkiye krizlerindeki kotli yonetiminden dolayr bu donemde IMF oldukca ciddi
elestirilere maruz kalmistir. IMF 6zellikle {ilkelerin kendi igsel oOzelliklerini dikkate

" Seri, 1963-2003 dénemi reel GSYIH nin H-P Trend 100 yontemiyle trendden ayristirilmug halini géstermektedir.



almadan tiim {ilkeler i¢in benzer politikalar 6nermesi, kriz riskine ragmen {lilkeye giris
yapan sermaye ic¢in risk pirimini azaltmasi ve krizleri Ongdrememesi nedeniyle
elestirilmistir. AB’nin ise, dogrudan ekonomik bir kisitlamadan ziyade, toplumun ve 6zel
sektoriin  siirdiirilebilir bir biiylime icin istedigi kurumsal ve sosyal diizenlemeler
konusunda etkili oldugu sdylenebilir.

Sekil 2: Biitce A¢ig1 / GSMH
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Kaynak: TCMB, http://tcmbf40.tcmb.gov.tr/cbt.html, 14.05.2007.
HM, http://www.hazine.gov.tr/stat/e-gosterge.htm, 14.05.2007.

Siyasi mekanizma {izerindeki i¢sel ve digsal olarak nitelendirdigimiz toplumsal tepki,
ozel sektor, IMF ve AB kisitlar1 nihayetinde maliye politikas1 igin bir gerceve
olusturmaktadir. Diger bir ifade ile icsel ve dissal faktorler birlikte bir “biitge kisit1”
dogurmaktadir. Merkez Bankasinin bagimsizligiyla birlikte degerlendirildiginde, biitce
kisit1 devletin borglanma ihtiyaCinin diistliriilmesi sonucunu dogurarak, diisiik enflasyon
ortaminda siirdiiriilebilir biiylimenin saglanmasi yoniindeki en énemli giivencelerden birini
olusturmaktadir. Bununla birlikte, biitce agiginin azaltilmasi sorununun yapisal olarak
coziilmesi gerekmektedir. 2001 krizi sonrasi Ozellestirme gelirleri biitgce agiginin
azaltilmasinda 6nemli bir rol oynamistir. Ayrica ekonominin genisleme doneminde olmasi
da biitce gelirlerinin artisin1 saglamistir. Biitce dengesinin 6zellestirme geliri gibi gecici ve
genisleme donemiyle birlikte artan vergi geliri gibi konjonktiire gore degisebilen gelirlerle
finansman1 saglikli olmamaktadir. Ozellikle secim donemlerinde popiilist harcamalarin
artabilecegi beklentisi ile birlikte degerlendirildiginde, biitge dengesi sorununun yapisal
olarak ¢oziilmesi gerektigi aciktir.

3.2. Kurumsal Degisim
2001 krizi sonrasi Gii¢lii Ekonomiye Gegis Programi kapsaminda ekonominin yeniden
yapilandirilmasi ve makroekonomik istikrarin kalic1 kilinmasi amacina yonelik bir¢ok

kurumsal degisim s6zkonusu olmustur. Bunlardan siirdiiriilebilir biiytime i¢in belki de en
onemlisi, 25.04.2001 tarih ve 4561 sayili yasa ile Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin

10



(TCMB) bagimsizliginin kabul edilmesidir. Bu yasa ile TCMB’nin temel amacinin “fiyat
istikrarini saglamak ve siirdiirmek” oldugu hiikkme baglanmis ve Hazine ile kamu kurum ve
kuruluglarina avans verilmesi, kredi ac¢ilmasi ve bu kuruluslarin ihrag ettigi borglanma
araclariin birincil piyasadan satin alinmasi yasaklanmistir. Boylece Merkez Bankasi,
stirdiirtilebilir bir bliylime i¢in gerekli olan belki de ilk sart {izerine odaklanmaktadir. Yeni
neoklasik sentezde de belirtildigi lizere, ekonomi sifir enflasyona yakin ve nisbi fiyat
bozulmalarinin az oldugu bir ortamda potansiyel iiretime en yakin seviyeye ulasacaktir.
Ayrica, TCMB’nin bagimsizliginin 6zellikle kamu agiklarminin finanse edilmeyecegi
bilgisi nedeniyle, iktisadi oyuncularin beklentilerini pozitif etkiledigi ve Merkez
Bankasi’nin kredibilitesini artirdigi da belirtilmelidir. Biitiin bunlara ek olarak, 2001 yilinin
Subat ayinda dalgali kur rejimine gecis, 2002 sonras1 ortiilii enflasyon hedeflemesi, 2005
yilinda TL’den alt1 sifir atilmasi ve nihayetinde 2006’dan itibaren acik enflasyon
hedeflemesine gecis yeni neoklasik sentezin siirdiiriilebilir biiyiime ile ilgili Onerileriyle
tutarhidir. Bununla birlikte, Merkez Bankasi baskani degisiminin istikrarli bir bi¢cimde
yapildig1 sOylenemez. Tiirkiye ekonomisi 2006 yili baslarinda ilk defa Merkez Bankasi
bagimsizken bir bagkan degistirdi. Merkez Bankasi’nin kredibilitesi agisindan, bu siirecin

daha agik olmasi, piyasalarin beklentilerini dikkate almasi ve belli bir gegis siireci igermesi
beklenebilirdi.

Ikinci 6nemli degisim ise, dzel sektdr iizerinde olmustur. Kriz doneminde 6zellikle
finansal piyasalardaki oynaklik 6zel sektoriin risk algisini artirmistir. Nitekim, cogu sirket
bilinyesinde risk departmanlar1 kurulmus veya var olanlarin 6nemi artmistir. Kriz sonrast
makroekonomik gostergelerdeki iyilesme ve diisiik enflasyon ortami sirketlerin uzun
donemli yatirnm kararlarin1 daha saglikli alabilmesini saglamis; bu ise yatirimlarda artig
olarak ekonomiye yansimistir. Ayrica, kriz sonrasi ililke ekonomisinin disa agikliginin
artmasi rekabet ortamini artirarak, ar-ge ve beseri sermaye yatirimlar: lizerinde tetikleyici
rol oynamustir. Bununla birlikte Tiirkiye’nin egitim, ar-ge ve beseri sermaye yatirimlarinda
gelismis iilkelere oranla yetersiz oldugu agiktir.

3.3. Sosyal Degisim

2001 krizi ile birlikte toplumun ekonomik olaylara olan duyarliligi artmis ve bunun
sonucunda artan “bilinglenme” siyasi mekanizma iizerinde belirttigimiz toplumsal tepkinin
ilk basamagmi olusturmustur. Artan bilinglenme, siyasilerin popiilist politika
uygulamalarinin Oniindeki 6nemli engellerden biri durumundadir. Ekonomi bilgisindeki
artig; toplumun vergi, gelir dagilimi, iktisadi kaynaklarin kullanimi gibi konular1 daha
sorgulayici tarzda ele almasini da mimkiin kilmaktadir. Toplum 2001 kriziyle birlikte,
uzun donemli biiylimenin; kaynaklar1 etkin alanlara yonelterek iiretimin saglikli bir sekilde
artirtlabilmesi ile miimkiin olabilecegi gergegini bizzat 6grenmistir. Bununla birlikte, uzun
donemli biliylimenin temelinde yer alan “girisimcilik, teknoloji, zaman kullanimi,
verimlilik” gibi kavramlarin lise hatta ilkogretimde verilen egitimle desteklenmesi, bu
bilinglenmenin kalic1 olmasini saglamasi agisindan 6nemlidir.
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2001 krizinin siyasi mekanizma, toplum ve 6zel sektor lizerindeki degistirici etkisinin
gegici olmasi durumunda ise Taymaz ve Suigmez’in de (2005: 73) belirttigi gibi, Tiirkiye
ekonomisindeki daralma donemlerinin gittik¢e siddetlenecegi ihtimali giiclenmektedir.

4. URETIM, iSTIHDAM, VERIMLILiK DEGISIMLERI VE
SURDURULEBILIR BUYUME

Siirdiiriilebilir biiyiime i¢in su ana kadar yapilan tiim degerlendirmelerin ulasmak
istedigi nihai hedef, istikrarli bir iiretim artisidir. Uretim artisinin temelinde ise verimlilik
kavrami1 bulunmaktadir. Iktisadi dalgalanmalar esas olarak sanayi iiretimindeki
dalgalanmalarla iliskilendirildigi igin, bu boliimde imalat sanayindeki verimlilik degisimleri
tizerinde durulmaktadir.

Cizelge 2. Imalat Sanayinde Uretim, istihdam ve Verimlilik Degisimleri (1997=100)

1990- 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
2006
Uretim 96,1 102,1 92,4 102,6 112,1 123,7 1296 136,8
Istihdam 91,7 89,1 81,7 822 837 854 84,8 84,2

Emek Verimliligi 106,6 1146 1131 1248 1339 1449 1529 1625
Reel Saat Ucreti 104,5 111,3 959 90,0 88,3 90,5 92,2 93,1

Kaynak: TCMB, http://tcmbf40.tcmb.gov.tr/cbt.html, 14.05.2007.

Cizelge 2 incelendiginde, 2001 yilinda 92,4 olan imalat sanayi iiretim endeksinin, 2006
yilinda 136,8 oldugu goriilmektedir. 2001°den gliniimiize imalat sanayi tretimi % 48
oraninda artmistir. 2001 yilinda 81,7 olan imalat sanayi tiretiminde ¢alisanlar endeksi, 2006
yilinda 84,2 seviyesine yiikselmistir. 2001°den gilinlimiize istihdamdaki artis % 3’diir. 2006
yilinda ulasilan 84,2 endeks degeri; 2000, 2004 ve 2005 degerlerinin altindadir. Nitekim,
2000 yilma gore istihdam % 5,5 azalmugtir. imalat sanayi iiretim endeksininin, imalat
sanayi tretiminde ¢alisanlar endeksine boliinmesiyle, 2001- 2006 donemi is¢i bagina diisen
katma deger degisimi analiz edilebilir. Elde edilen emek verimliligi endeksi, 2001 yilinda
113,1 olurken; 2006 yilinda 162,5 degerine ulagmistir. Bu durum 2001’den gilinlimiize
emek verimliliginde % 43,6’lik bir artis1 gostermektedir. O halde incelenen 2001- 2006
donemi boyunca gergeklesen % 48’lik iiretim artis1, sadece % 3 oraninda bir istihdam
yaratabilmistir.

Uretim, istthdam ve verimlilik ile reel iicret arasindaki iliski ise, sorunu daha da
derinlestirmektedir. Imalat sanayi iiretimde calisilan saat basina reel iicret endeksi
incelendiginde, 2001 yilinda 95,9 olan endeks degerinin 2006 yilinda 93,1 oldugu
goriilmektedir. Reel saat ticreti 2001 krizinden giiniimiize % 2,9 azalmistir. Reel saat
ticretini 2000 yili ile kiyasladigimizda ise, imalat sanayi tiretimde ¢alisilan saat basina reel
ticretteki azalma % 17,8’e varmaktadir. 2001 sonrast donemde, emek verimliligi % 43,6
oraninda artarken, reel icretler % 2,9 oraninda diismiistiir. Diger bir deyisle, incelenen
donemde 6nemli bir {iretim artis1 olmasina karsin, istihdam artis1 gorece kisith kalmis, hatta
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2000 senesine gore azalmistir. Bu durum ise emek verimliligine 6nemli bir artis olarak
yansimigtir. Istihdamin nisbeten az artmasina, emek verimliliginin yiiksek seviyede
olmasina ragmen reel iicretler azalmistir.

Kriz yillar1 bir iilkenin iiretim, istthdam, verimlilik gibi makro ekonomik gostergelerinin
dip yaptig1 dénemi simgelemektedir. Bu bakis agisiyla 2006 yilsonu rakamlarini, 1990-
2006 donemi ortalama endeks degerleriyle karsilagtirmak anlamli olacaktir. 1990- 2006
donemi tiretimin ortalama endeks degeri 90,6, 2006 yilinda ise 136,8’dir. O halde ortalama
endeks degerine gore iiretimdeki artis % 42’dir. 1990- 2006 donemi istihdam endeks degeri
91,7, 2006 yili endeks degeri ise 84,2’dir. 2006 yilinda ulasilan istihdam seviyesi, 1990-
2006 donemi ortalamasinin % 8,2 altindadir. Bu durumda daha az istihdam ile daha ¢ok
tiretim elde edilmistir. Bu durum “ekonomiklik” prensibine uygun olmakla birlikte, tam
istihdam hedefi ile gelismektedir. Emek verimliligi endeksi incelendiginde ise, 1990- 2006
donemi ortalama endeks degerine gére emek verimliliginin 2006 yilinda % 52,4 arttig1
goriilmektedir. Is¢i basina iiretim giiciinii simgeleyen emek verimliligi % 52,4 artarken, reel
saat ticreti % 10,9 diismiistiir.

Ekonomik faaliyetlerde genisleme doneminin yasandigi boyle bir donemde dahi, reel
saat Ucretinin 1990- 2006 ortalamasinin %10,9 altinda olmasi dikkate degerdir. Emek
verimliligindeki artigin siirdiiriilebilir olmasi, istihdamin baski altina alinmasi ve reel
ticretlerin diisiiriilmesine dayanmamalidir. Bu artis, tiretimden elde edilen gelirin toplumun
her kesimine adil bicimde dagitilarak i¢ talebin saglikli bigimde artirilmasiyla siirdiirtilebilir
hale gelecektir. Ozellikle Tiirkiye gibi niifus artis1 yiiksek olan bir iilkede yatirimlarin
istihdam yaratma potansiyeline sahip olmasi 6nemlidir. Bu nedenle Tiirkiye’nin ihtiyac;
yatirimlarin, {iretimin, ihracatin, reel {icretlerin, istthdamin ve verimliligin hep birlikte
arttigr “dinamik bir verimlilik”tir. Dinamik verimlilige sahip bir ekonomi, stirdiirtilebilir
bliylimeyi de saglayabilecektir. Diger tiirlii, reel iicretlerdeki azalma eninde sonunda i¢
talebin iiretimi kismasi sonucunu doguracak ve ekonomik biiylimenin oniinde 6nemli bir
engel teskil edebilecektir.

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Tiirkiye ekonomisi, 2002 yilindan itibaren giiglii biiylime oranlarini diigiik enflasyon
ortam igerisinde yakalamistir. Burada alisilageldigi tizere “iistelik diisiik enflasyon ortami
icerisinde” ifadesinin kullanilmamasinin ana nedeni, YNS’de de goriildiigl iizere, diisik
enflasyonun potansiyel iretime ulasmada bir 6n sart olmasidir. Calismanin amaci, bu
biliyiime oranlarinin gelecek yillara taginabilme imkanlarinin aragtirilmasidir. Bu amaca
yonelik olarak caligmanin biitiinii degerlendirildiginde, yeni neoklasik sentezin onerileri
1s181inda Tiirkiye ekonomisi i¢in asagidaki degerlendirmeler yapilabilir:

(1) Makroekonomik istikrarin temelinde mikroekonomik saglamlik yatmaktadir.
Mikroekonomik saglamliktan kasit, firma ve bireylerin optimal iiretim icin gerekli
unsurlarla donatilabilmesidir. Gliniimiizde bilgi, en 6nemli tiretim faktorii olarak ortaya
cikmaktadir. Isgiiciiniin sahip oldugu yetenek, beceri ve bilgilerin toplami seklinde ifade
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edilen beseri sermaye, katma degeri yiiksek mallarin iiretimini saglamakta ve verimliligi
artirarak tretimin istikrarli bir bigimde artmasinda 6ncii rol oynamaktadir. Bu noktadan
hareketle;

e Tiim bir egitim sistemi c¢agin gereklerine gore yeniden planlanmalidir. Bu
planlama yapilirken, bireylerin “zaman kullanimi, etkinlik, girisimcilik” gibi
ekonomik kalkinmada Onemli yer tutan kavramlari igsellestirmeleri
saglanmalidir.

e Uretilen ve ithal edilen teknolojilerin etkin kullanimimin saglanmasi amaciyla,
meslek liseleri ve meslek yiiksek okullarinin donanim ve bilgi seviyesi
artirtlmalidir.

e Bilingli bireylerin toplumsal tepkisi, demokratik bir toplum i¢in oldugu kadar
saglam bir ekonomik yapi i¢in de gereklidir. Bu nedenle, egitim sistemi “birey”i
esas almali ve ona deger vermelidir.

e Bilginin 6n plana ¢iktigi yeni dretim siireci, bilimsel diisiinebilen,
sorgulayabilen, pratik ¢dzlimler iiretebilen birey istemektedir. Egitim sistemi
bunu saglayici olmalidir.

e Kiiresellesen diinyada yabanci dil egitimine verilen 6nem artirilmalidir.

e Girisimcinin dretimin temelini olusturdugu unutulmamali ve yatirimin 6niindeki
biirokratik engeller miimkiin oldugunca azaltilmalhdir.

e Ogzellikle KOBI’lere yonelik finansal risk egitimleri verilmeli ve KOBI’lerin
bilgi teknolojilerinden miimkiin oldugunca yararlanmalar1 saglanmalidir.

(2) Ekonomik faktorlerin beklentileri, iktisadi dalgalanmay1 yonlendirici bir faktor
olmasi agisindan 6nemlidir. Bu amagla;

e Siyasi otorite, gerekirse maliye politikalarini belli kurallara dayandirarak popiilist
harcamalardan kaginmalidir.

e Biitce agiginin, beklentileri bozucu ve nihayetinde enflasyonu tetikleyici rolii
dikkate alinarak agigin yapisal olarak giderilmesinin yollar1 aranmalidir.

e Kamu harcamalari; altyapi, arasgtirma gelistirme gibi verimliligi artiran ve
sonugta lretimle yakin iligki igerisinde bulunan alanlara kaydirilmalidir. Devlette
etkinlik saglanmal1 ve gizli igsizlik onlenmelidir.

e Siyasi istikrarsizlik, belirsizlik ortami dogurdugu i¢in kisa donemde beklentiler
tizerinde olumsuz etkilere sahip olabilmektedir. Beklentilerdeki bu bozulma ilk
olarak yatirnmlarin ertelenmesi sonucunu dogurarak, istihdami olumsuz
etkileyebilecektir.

e Seffaflik, hiz ve kolaylik saglamasi agisindan e-devlet calismalar
hizlandirilmalidir.

e Merkez Bankast bagimsizligina kamuoyu nezdinde golge diisiirecek
hareketlerden kaginilmalidir.

e Enflasyonun siirdiiriilebilir ekonomik biiylimenin en biiyiilk diismani oldugu
gercegi topluma anlatilmalidir.
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Bireylerin fiyat artislarina kars1 daha duyarl olmalar1 saglanmaya calisilmalidir.
Bu aligkanlik ilkokuldan itibaren verilmeli ve fiyat sormanin ayip degil,
gereklilik oldugu anlatilmalidir.

Gazete, TV gibi kitle iletisim araglarinda dolar, borsa, faiz gibi gdstergelerin
yaninda belli sikliklarla enflasyon, biitge acigi, ig/dis borglar gibi veriler
yayimlanarak toplumun dikkati bu noktalara ¢ekilebilir.

Halkimizin 6nemli bir kisminin {iniversite egitimi alamadigi diisiiniildiigiinde, bu
amagla lise egitimine “ekonomik gostergeler” isimli bir ders konulabilir.

(3) Para politikas1 ozellikle enflasyon {izerinden reel ekonomiyi etkilemektedir. Bu

nedenle;

Merkez Bankasi’nin “kredibilite’sinin basarili bir para politikas1 uygulamasinda
ilk sartlardan oldugu disiiniildiglinde, bunun Oneminin hem Merkez
Bankasi’nin kendisi hem de hiikiimet ve kamuoyu tarafindan iyi bilinmesi
saglanmali; boylece Merkez Bankasi’nin gereksiz polemiklerle yipratilmasi
onlenmelidir.

Merkez Bankasi’nin temel hedefi olan fiyat istikrarindan sapmasi yoniindeki
baskilarin, uzun donemli biliylime oranim1 diistirmekle esdeger oldugu
unutulmamalidir.

Cari ac1g8in finansmaninda dogrudan yatirimin pay1 artmakla birlikte, sicak para
olarak nitelendirdigimiz kisa vadeli sermayenin pay1 hala 6nemli bir unsurdur.
Biitce dengesindeki bozulma, para politikas1 uygulamasindaki hatalar ve/veya
dissal bir sok riski artirip, beklentileri bozarak; enflasyon ve faizlerin artmasina
neden olabilir. Bu durum ise, cari agik finansmani sorunu ile iilkeyi kars1 karsiya
birakabilir.

Digsal soklar degerlendirildiginde en Onemli sok kaynaklarinin, Irak’daki
istikrarsizlik, ABD’nin yiiriitecegi olasi bir Iran harekati ve bu iki olaym
destekledigi/destekleyecegi petrol fiyat artislar1 olabilecegi goriilmektedir. Son
donemde sikga tartigilan “Kiiresel Isinma”ya bagli olarak, ozellikle tarimsal
tretimde meydana gelebilecek bir azalma da digsal sok olarak
degerlendirilebilir.

(4) Uzun déonemde ekonomik biiylimenin en 6nemli kaynagi teknolojik gelisme sonucu
saglanan verimlilik artisidir (Taymaz ve Suigmez, 2005: 73). Bu noktadan hareketle;

Biiylimenin verimlilie dayanmasi, enflasyonun diismesine Onemli katkilar
saglayacak ve diisiik enflasyon ortaminda firmalar karliliklarim1 ancak yiiksek
verimlilik ile artirabileceklerdir.

Rekabetci ortam verimlilik artisi sagladigindan devlet, oligopolcii yapilarin ve
ticari engellerin azalmasini saglayacak dnlemler almalidir.

Bilgi yayilimimin en st diizeye ¢ikmasii saglamak amaciyla, devlet-firma-
tiniversite igbirligi artirilmalidir.
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e Artan iretimin, istthdam ve reel licretlere yansitilmasi saglanarak, istihdam
azalmast ve reel iicret disiisiine dayanan “statik” verimlilik durumundan
kurtulunmali; yatirim-iiretim-ihracat-istthdam ve reel {icretlerin hep birlikte
artirilabilecegi “dinamik” bir verimlilige gecilmelidir. Bu durum issiz sayisinin
coklugu ve yeni teknoloji kullaniminin istihdami azaltic1 etkisi gibi nedenlerle
kisa donemde basarilamasa bile, orta ve uzun vadede siirdiiriilebilir biiyiimenin
saglanmasi i¢in sarttir.
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