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Ozet

Turizm Sektorii, diinya ekonomisi igerisinde giderek dnem kazanan
ve zaman igerisinde 6nemini kaybetmeyen sektorlerden biridir. 1950 yilinda
sadece 2 milyar $ olan diinya turizm gelirleri 2014 y1l1 itibariyle 1245 milyar
$’a kadar yiikselmistir. Turizm sektoriiniin tlkeler igin 6nemi ise, 6zellikle
iktisadi kalkinmada ihtiya¢ duyduklari sermayenin saglanmasi, istihdam
olanaklarinin artirilmasi ve dis ticaret agiklarinin giderilmesine yardimci
olunmast gibi yararlarindan kaynaklanmaktadir. Bu baglamda turizm
gelirlerini artirmak isteyen iilkelerin géz Oniine almasi gereken en onemli
araglardan biri reel doviz kurlaridir. Reel doviz kuru ytikseldiginde turistik mal
ve hizmetler nispeten ucuzlayacagindan, talep artisinin akabinde iilkenin
turizm gelirlerine olumlu yansimasi beklenir. Aksi durumda ise tilkenin turizm
gelirleri diisme egilimine girer. Dolayisiyla turizm gelirlerinin reel doviz kuru
ile iliskisi arastirmacilarin ve politika yapicilarin ilgisini ¢ekmektedir.
Hazirlanan bu calismada Tirkiye’de reel doviz kuru ile turizm gelirleri
arasindaki iligki arastirilmaktadir. Iliskinin varhgmi ve biiyiikliigiinii tespit
etmek i¢in 2003:1-2015:4 donemine ait ¢eyrek donem verileri analize tabi
tutulmusgtur. Analiz yontemi olarak literatiirde genis kullanim alani bulan
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Toda-Yamamoto Nedensellik analizi ve katsay1 tahmini igin FMOLS DOLS
yontemleri secilmistir. Analiz sonuglarina gore her iki degisken arasinda
esbiitiinlesme iligkisine rastlanmakla birlikte, iliskinin turizm gelirlerinden reel
doviz kurlarina dogru tek yonli nedensellik seklinde gerceklestigi
gorilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Turizm Gelirleri, Reel Doviz Kuru, Toda-
Yamamoto Nedensellik Analizi, Esbiitiinlesme

REAL EXCHANGE RATE AND TOURISM INCOME
RELATIONSHIP IN TURKEY: AMPIRICAL APPLICATION FOR
THE PERIOD OF 2003-2016

Abstract

The Tourism Sector is one of the sectors that gained importance in the
world economy and does not lose its importance in the world economy over
time. World tourism revenues, which were only 2 billion dollars in 1950, rose
to 1245 billion dollars by 2014. The key to the countries of the tourism sector
is their ability to provide the capital they need, especially in economic
development to increase employment opportunities and to help to alleviate
foreign trade deficit. One of the most important tools that countries wanting to
increase their tourism revenues in this context is real exchange rates. As the
real exchange rate rises, touristic goods and services will be relatively cheap,
and it is expected that the increase of demand will reflect the tourism revenues
of the country positively afterwards. Otherwise, the tourism revenues of the
country tends to fall. Therefore, the relation of tourism revenues to the real
exchange rate attracts attention of researchers and policy makers. In this study,
the relationship between real exchange rate and tourism incomes in Turkey is
investigated. Quarterly data for the period 2003: 1-2015: 4 were analyzed to
determine the existence and magnitude of the relationship. Toda-Yamamoto,
which finds wide use in the literature as an analysis method, has chosen
FMOLS, DOLS methods for causality analysis and coefficient estimation.
According to the results of the analysis, it is seen that there is a cointegration
relation between the two variables, and the relationship is realized as one-way
causality from tourism incomes to real exchange rates.

Key Words: Tourism Revenues, Real Exchange Rate, Toda-
Yamamoto Causality Analysis, Cointegration

Giris

Diinya ekonomisinde yasanan kiiresellesme egilimleri 1980
sonrast donemde ivme kazanmig ve buna kayitsiz kal(a)mayan Tiirkiye
ekonomisi 1980 sonras1 donemde kiiresel ekonomiyle entegrasyon
stirecini hizlandirmustir. Bunun dogal bir sonucu olarak kiiresel
ekonomik krizlerden ve finansal gelismelerden daha fazla etkilenen bir
ilke haline gelen Tirkiye, 0Ozellikle hizmet sektoriinde ciddi
kirilganliklar yasamaya baslamis ve bunun etkilerini doviz kurlari ile
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O0demeler bilangosunda daha fazla hissetmistir. Hizmetler sektoriiniin
onemli alt sektorlerinden biri olan turizm sektoriinde fiyat rekabetine
ve faktdr maliyetlerine dayal1 rekabet stratejisinin gecerli olmasi, s6z
konusu sektor i¢in doviz kurlarindaki dalgalanmalari ve soklar1 daha da
onemli hale getirmektedir. Ozellikle giivenlik olaylar1, politik ve siyasi
kargasalar, terdr, bulasici ve salgin hastaliklar, dogal afetler gibi bazi
onemli sok kaynaklarina ilave olarak doviz kuru soklarinin turizm
sektorili iizerindeki etkileri arastirmacilarin ilgisini ¢eken bir konu
haline gelmistir (Bozkurt ve Pekmezci, 2015: 91-92).

Turizm Sektorii, diinya ekonomisi igerisinde giderek Onem
kazanan ve zaman igerisinde dnemini kaybetmeyen sektorlerden biri
olarak goriilmekte ve iilkelerin kalkinmasi i¢in gerekli olan sermayenin
saglanmasinda tistlendigi 6nemli roliinden dolayr “bacasiz sanayi”
olarak da nitelendirilmektedir. Ozellikle tarihi ve dogal giizelliklere
sahip olan iilkeler, bu avantajlarini turistik talebin diger unsurlariyla da
birlestirdiklerinde, turizm gelirlerini artirabilmektedirler. Bu vesileyle
iktisadi kalkinmada ve biiylimede gereksinim duyulan sermaye iilkeler
tarafindan temin edilirken, s6z konusu sektorde ¢ogunlukla emek-
yogun iiretim tekniginin kullaniliyor olmasi sayesinde, ayni zamanda
iilkenin istihdam seviyesi de yiikseltilmis olmaktadir (Sen ve Sit, 2015:
6752). Turizm sektdriiniin 6nemli goriilmesinin bir diger nedeni, s6z
konusu sektdriin doviz kazandiric1 dzelligidir. Ozellikle gelismekte
olan {ilkelerde dis ticaret dengesinin saglanmasinda turizm ticareti
(geliri), onemli bir doviz kaynag olarak goriilmektedir (Uguz ve
Topbas, 2011: 2).

Turizm sektdriinde ortaya ¢ikan harcamalarin ve olusturdugu
gelirin istatistiksel olarak oOlglilmesi olduk¢a zordur. Bunun temel
nedeni sektoriin diger sektorlerle olan iligkisidir. Biitiin bu zorluklara
ragmen teorik bir c¢ergeve ¢izmek amaciyla turizm harcamalarinin
ekonomi iizerindeki dogrudan, dolayli ve uyarilmis etkilerini izah
etmek turizm gelirlerinin olugsma siirecinin anlagilmasina yardimei
olacaktir. Dogrudan etki, turizm sektoriinde ger¢eklesen mal ve hizmet
harcamalarini ve ortaya ¢ikan gelir artisini ifade ederken, dolayli etki,
turizm endiistrisine {iriin ve hizmet arz eden endiistrilerin istihdam,
iicret ve gelir diizeylerinde meydana gelen artislari, uyarilmig etki ise,
turizm sektoriiniin baglantili oldugu diger sektorlerde ve ulusal diizeyde
carpan etkisiyle ortaya cikan gelir artiglarini ifade eder (Erkan vd.,
2013: 3). Bu etkilerin ortaya ¢ikmasi igin baglangic noktasi ise turistik
talep ve dis ticaret ile iligkisi baglaminda yabanci turist kaynakli turizm
harcamalarinin artis géstermesidir.

Latince donme hareketini ifade eden “tornus” kelimesinden
tiiretilen ve bazi site ve yorelerin ziyaretini, i§ ve eglence amaciyla
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yapilan yer degistirme hareketlerini ifade eden Turizm (Kara vd., 2012:
76), bos zamanin ve tasarrufun nasil kullanilacagina iligkin ekonomik
bir kararla baglayan ve yatirim, tiiketim, istihdam, ihracat ve kamu
gelirleri gibi yonleri bulunan sosyo-ekonomik bir olgudur. Baslangigta
insanlarin gezme ve baska yerler gorme merakindan dogmus olan
Turizm faaliyetleri, 6zellikle 2. Diinya Savasi’ndan sonra hizla gelisme
gostererek daha genis kitlelere hitap eden ve teknolojinin de
gelismesiyle birlikte uzak mesafelere yayilmay1 kolaylagtiran bir
faaliyet haline gelmistir (Aktas, 2005: 163).

Gilinlimiizde artik ekonomik boyutuyla daha fazla 6n plana
cikan turizm, diinya ekonomisi igerisinde gelir saglayict faktorlerin
basina yer almakta, biiyiik oranda yatirim yapilan ve gelisen bir sektor
olarak degerlendirilmektedir. Bu baglamda turist sayilari ve diinya
turizm gelirlerine goz atildiginda yasanan soklara ragmen siirekli bir
artig egilimi oldugu goze carpmaktadir. Nitekim 1950 yilinda 25 milyon
olan turist sayisi, 1980 yilinda 278 milyon ve 2014 yilina gelindiginde
1.133 milyar kisi olarak gerceklesmistir. Benzer sekilde turizm
gelirlerinin ise, 1950 yilinda 2 milyar $ iken, 1980 yilinda 104 milyar $
ve 2014 yilina gelindiginde 1.245 milyar $ olarak gerceklestigi
gorilmektedir (UNWTO, 2015: 1). 2014 yil1 verilerine gore Tiirkiye
39,8 milyon turist ile diinyada en ¢ok turist ¢eken 6. iilke ve 29,5 milyar
$°lik turizm gelirleriyle diinyada en ¢ok turizm geliri elde eden 10. tilke
konumundadir (wikipedia.org). Tiirkiye’nin 2013 yili itibariyle turizm
gelirlerinin GSMH icindeki pay1 %4,2 ve ihracat icerisindeki pay1 ise
%21,2 olarak gergeklesmistir. Bu rakamlar ile turizm gelirleri lilke dig
ticaret a¢1ginin %34 1inii karsilar seviyededir (AKTOB, 2014: 11).

Turizm gelirlerinin sahip oldugu 6nemden dolay: iilkeler dig
ticaret agiklarini gidermek, istihdam seviyesini yiikseltmek ve iktisadi
kalkinmay1 saglamak amaciyla turizm gelirlerini artirmanin farkli
yollarmi aragtirmislardir. Bu baglamda turist sayisi, iilkelerin turizm
sektoriine vermis olduklan tegvikler, reel yatirimlar, uluslararasi gelir,
turistik mal ve hizmet ¢esitliligi, politik istikrar, turistik mal ve hizmet
fiyatlari, reklam gibi unsurlart yani sira déviz kurlarindaki degismeler
de turizm gelirlerinin temel belirleyicilerinden belki de en
onemlilerinden biri olarak karsimiza g¢ikmaktadir. Doviz kurlarinin
turizm gelirlerini etkilemesi turistik mal ve hizmetlerin goreceli
fiyatlariyla alakali bir durumdur. Geleneksel teoriye gore, bir iilke
parasinin degerindeki degismeler ile onun gerceklestirdigi uluslararasi
ticaret akimlar1 arasinda siki bir iligki vardir (Seyidoglu, 2009: 312).
Odemeler bilancosunun cari islemler hesabindaki uluslararasi hizmetler
kisminda yer alan turizmin uluslararasi ticarete konu olan geleneksel
hizmet faaliyetlerinin basinda yer aldigi bilinmektedir. Dolayisiyla,
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yabanci turistlerin bir bagka lilkede yapmis olduklari turizm amagl
harcamalar, harcamalarin gergeklestigi tilkenin hizmet ihracatidir ve bu
harcamalar reel doviz kurlarindan etkilenmektedir. Bu baglamda reel
doviz kuru ylikseldiginde turistik mal ve hizmetler nispeten
ucuzlayacagindan, talep artisinin akabinde iilkenin turizm gelirlerine
olumlu yansimas1 beklenir. Aksi durumda ise iilkenin turizm gelirleri
diisme egilimine girecektir.

Déviz kuru en genel ifadesiyle, “bir iilke parasinin diger bir tilke
parasi cinsinden degeri” seklinde tanimlanmaktadir. Nominal efektif
doviz kuru, tlkenin dis ticaretinde 6nemli paya sahip yabanci {ilkelerin
para birimlerinden olusan sepete gore, iilke parasinin agirlikli ortalama
degeridir. Agirliklar ikili ticaret akimlar1 kullanilarak belirlenmektedir.
Reel efektif doviz kuru ise nominal efektif doviz kurundaki nispi fiyat
etkilerinin arindirilmasiyla elde edilen doviz kuru verisidir (TCMB
resmi web sayfasi). Tiirkiye’de uygulanan doviz kuru sistemlerine goz
atildiginda 1980 oOncesi donemde sabit kur sistemi uygulanmigken,
1980 sonras1 donemde esnek kur sistemine gecildigi goriiliir. Ancak
1980 sonrasinda uygulanan kur sisteminin alt donemler itibariyle
farklilik arz ettigi ve tam esnek kur sistemi! olmadigi goriilmektedir
(Barisik ve Demircioglu, 2006: 72).Uygulanan doviz kuru sistemi ne
olursa olsun, doviz kurundaki degismelerin turizm gelirlerine etkileri
merak konusu olmakta ve bu iliskiyi 6l¢gmek amaciyla Tiirkiye iizerine
farkli donemleri kapsayacak sekilde giiniimiize gelininceye kadar bazi
ampirik uygulamalarin gergeklestirildigi ve farkli sonuglara ulagildigi
gozlenmektedir.

Bu calismada, Tiirkiye’de reel doviz kuru ile turizm gelirleri
arasindaki iligki 2003:1-2015:4 donemine ait ¢ceyrek donem verileri
kullanilarak analiz edilmektedir. Bu amagla dncellikle ampirik literatiir
taramasi1 dzetlenmekte, devaminda iligskinin varligin1 ve biiyiikliigiinii
tespit etmek icin analiz yontemi olarak literatiirde genis kullanim alan1
bulan Toda-Yamamoto Nedensellik analizi ve katsay1 tahmini i¢in
FMOLS DOLS yontemleri uygulanmaktadir. Caligmanin son kisminda
ise analiz sonuglar1 kisaca degerlendirilmeye ve literatiirle uyumlulugu
tartisilmaktadir.

! Esnek doviz kuru sisteminin iki tiir uygulanigt vardir: merkez bankalarinin déviz
kuruna hicbir miidahalede bulunmadigi tam esnek kur sistemi ve giiniimiizde g¢ogu
tilkede uygulama alan1 bulan, merkez bankalarinin ilke olarak déviz kuruna miidahale
etmedigi, ancak kisa donemdeki asir1 dalgalanmalar1 onlemek igin gerektiginde
miidahale etme yolunun da agik oldugu kirli ya da yonetilen esnek kur sistemi (Y1ldirim
vd., 2013: 230-231).
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1. AMPIRIK LITERATUR

Literatiir arastirmasi kapsaminda degerlendirilen arastirmalar
incelendiginde, reel doviz kuru ile turizm gelirleri arasindaki iligskinin
farkli degiskenler ve modeller ¢er¢evesinde ele alindigi goriilmektedir.
Bu baglamda modellerin bagimli degisken kisimlarinin genellikle
turizm gelirleri olarak tespit edilmisken, bagimsiz degisken
kisimlarinin degisim gosterdigi ve reel doviz kuruna ilave olarak turist
sayis, otel fiyatlari, reel GSYIH, diinya geliri, turizm yatirimlar1 gibi
degiskenlerin de kullanilmis oldugu goriilmektedir. Benzerlik
gostermesi agisindan turizm gelirleri ile ekonomik biiylime arasindaki
iligkiyi inceleyen caligmalarin sayisi da oldukga fazladir. Asagida
olusturulan Tablo 1’de secilmis ampirik literatiir 6zeti verilmektedir.

Tablo.1: Ampirik Literatiir

|i| Yiiziincii Yil Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi

YAZAR | ULKELER | YONTEM SONUC
-PERIYOT
SEN ve | Tiirkiye Frekans Reel doviz kurunun Tiirkiye’nin turizm
SiT (2000- Dagilimi  ve | gelirleri {izerinde etkili oldugu ve turizm
(2015) 2012) Bootsrap gelirleri de reel doviz kurunu
Tabanli Toda | etkilemektedir.
Yamamoto
nedensellik
BELLO | Tunus Esbiitiinlesme | Reel doviz kuru ile turizm gelirleri ve
UMi (1970- s Granger | biiyiime degiskenleri arasinda uzun
(2010) 2007) nedensellik donemli iligki vardir.
UGUZ | Tiirkiye Esbiitinlesme | Doviz kuru, turizm talebi ve kur
ve (1990- , EGARCH oynaklig1 degiskenleri arasinda uzun
TOPBA | 2010) donemli istatistiksel anlamli bir iligki
S vardir.
(2011)
AKTAS | Turkiye Esbiitiinlesme | Doviz kuru oynakligi, turizm gelirleri
, vd. (Aralik , ECM tizerinde negatif etkiye sahiptir. Turizm
(2014) 2003- gelirleri ve doviz kuru degiskenleri
Ocak arasinda uzun donemde zayif bir iligki
2011) tespit edilmektedir.
THOMP | Yunanistan | ECM Diinya genelinde gelir arttik¢a, turizm
SON ve | (1974- gelirleri artmakta ve turizm endiistrisi
THOMP | 2006) yatirimlar1 ¢ekmeye devam edecegi
SON ongoriilmektedir.
(2010)
BARAT | Giineydog | GMM Reel milli gelir ve reel doviz kuru
i ve | u  Asya, katsayilari, bagimsiz degisken olan
RANIJB | Latin turizm geliri ile pozitif iligkiye sahiptir.
AR Amerika Ayrica bagiml degisken olan reel doviz
(2016) ve fran kuru milli gelir ile negatif iliskiye
(1995- sahiptir. Ayrica reel doviz kuru ve milli
2011) gelir degiskenleri bagimli degisken
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olarak turizm gelirleri ile
iliskiye sahiptir.

pozitif

Turizm gelirleri ile REER arasinda uzun
donemde bir nedensellik iligkisi mevcut
degildir. REER degiskenligi yabanci
ticaret i¢in olduk¢a onemlidir. Turizm
gelirleri  Tirkiye’nin  biiylimesine
6nemli katkida bulunmaktadir.

Kisa ve uzun dénemde turizm gelirleri
ile ekonomik biiyiime arasinda iki yonlii
nedensellik iliskisi mevcuttur. Ayrica
doviz kurundan, ekonomik biiyiime ve
turizm gelirlerine dogru tek yonli
nedensellik iligkisi mevcuttur. MENA
iilkeleri, kisa ve uzun donemde turizm
endiistrilerini  geligtirerek ekonomik
biiyiimelerini arttirabilirler.

Tirkiye’de turizm gelirleri ile turist
sayisi arasinda ¢ift tarafli bir nedensellik
iligkisi vardir. Reel doviz kurunun ise
turizm gelirleri iizerinde herhangi bir
etkisi yoktur.

Biiylimeden turizm gelirlerine tek
yonlii, turizm gelirlerinden cari islemler
dengesine dogru ¢ift yonli ve doviz
kurundan turizm gelirlerine dogru tek
yonlii nedensellik iliskisi belirlenmistir.

Turizm gelirlerinden biiyiimeye dogru
bir nedensellik iligkisi vardir.

Reel doviz kuru, uluslararas: turist
sayisi, otel fiyatlar1 ve yildizli otel
sayisy, turizm gelirlerini etkileyen
Oonemli faktorlerdendir.

Uzun donemde turist gelirlerinden
doviz kuru degiskenine dogru tek yonlii
bir nedensellik vardir.  Ekonomik
bliyimeden doviz kuru degiskenine
dogru bir nedensellik bulunmamaktadir.

DINCE | Tiirkiye Esbiitiinlesme

R vd. (2002-

(2015) 2014)

MAHM | Mena Panel

OUDIN | Ulkeleri Esbiitiinlesme

IA vd. (1995-

(2011) 2007)

ERKAN | Tirkiye VAR analizi,

vd. (2005- Granger

(2013) 2012) Nedensellik

KARA Tiirkiye Engle-

vd. (1992- Granger,

(2012) 2011) VAR,
Granger
Nedensellik

ARSLA | Tirkiye Esbiitiinlesme

NTURK | (1987- , Granger

ve 2009) Causality

ATAN

(2012)

NASIR | Endiiliis, Coklu

vd. Ispanya regresyon

(2015) (2005- analizi, EKK

2012)

GHART | Jamaica Esbiitiinlesme

EY (1963- R Granger

(2010) 2008) nedensellik,
ADL

TANG Malezya Granger

(2013) (1974- nedensellik

2009)

Kisa donemde turizm gelirleri ile reel
gelir arasinda bir nedensellik iligkisi
bulunmazken, uzun dénemde ¢ift yonlii
bir nedensellik iligkisi bulunmaktadir.
Ayrica reel doéviz kurundan turizm
gelirlerine dogru ve reel gelirden reel
turizm gelirlerine dogru, kisa ve uzun
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dénemde tek yonlii nedensellik iliskisi
vardir.

JAYAT
HILAK
E (2013)

Sri Lanka
(1967-
2011)

Esbiitiinlesme
R Granger
nedensellik

Uzun donemde, Reel GSYIH,
uluslararas: tursit gelirleri, reel doviz
kuru arasinda nedensellik iliskisi vardir.
Analiz  sonuglar1  turizm  temelli
bliyiimeyi  desteklemektedir.  Turist
gelirlerinden  ekonomik  biiyiimeye
dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi
vardir.

DRIST
AKIS
(2004)

Yunanistan
(1960:1-
2000:4)

Esbiitiinlesme
R Granger
nedensellik
(ECM)

Esbiitiinlesme test sonuglarna gore
Reel GSYH, reel doviz kuru ve
uluslararasi turizm gelirleri arasinda bir
esbiitiinlesik vektdr vardir. Granger
nedensellik testi sonuglarmna gore,
uluslararast  turizm  gelirleri  ve
ekonomik biiyiime arasinda ayrica reel
doviz kuru ve ekonomik biiyiime
arasinda giiclii bir nedensellik iligkisi
vardir. Ekonomik biiylime ve turizm
gelirleri arasinda ayrica reel doviz kuru
ve uluslararasi turizm gelirleri arasinda
ise zayif bir nedensellik iligkisi vardir.

KOYU
NCU
(2015)

Tiirkiye
(1980-
2014)

Granger
nedenselik

Turizm gelirinden cari islemler agigia
dogru tek yonlii, biiylime ile turizm
gelirleri arasinda tek yonlii, biiylime ile
turizm gelirleri arasinda ¢ift yonlii,
turizm gelirinden doviz kuruna dogru
tek yonlii bir nedensellik iligkisi vardir.

KILIC
ve
BAYAR
(2014)

Tiirkiye
(1994:01-
2013:08)

Esbiitiinlesme
s Granger
nedensellik

Reel doviz kuru, turizm gelirleri ve
yatirimlar arasinda uzun donemli pozitif
bir iligki vardir.

2. EKONOMETRIK YONTEM ve BULGULAR
2.1. Veri Seti ve Yontem
Bu calismada 2003-2015 yillar1 arasinda Tiirkiye’deki reel
doviz kuru (RDK) ve turizm gelirleri (TG) arasindaki iligki
incelenmistir. Analiz yapilirken Granger nedensellik temelli Toda-
Yamamoto nedensellik analizi kullanilmigtir. Bu amagla kullanilan
veriler aragtirma donemi i¢in 3’er aylik RDK ve T.G. verileridir.
Calisma kullanilan degiskenler ve kapsadigi donem agisindan
literatlirdeki diger calismalardan farklilik gostermektedir. Analizde
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oncelikle serilerin birim kok sinamalar1 yapilacak ardindan
esbiitiinlesme ve nedensellik analizlerine gecilecektir.

Modelde kullanilacak déviz kuru degerleri (2003=100) reel
degerlerdir. Kullanilan tiim veriler logaritmik degerler olarak
almmustir. Verilerin dogal logaritmalarinin kullanilmasi parametrelerin
esnekliklerinin belirlenmesi acgisindan énemlidir. Calismada da veriler
logaritmik formlarinda kullanilmistir. Ayrica turizm gelirleri verisi
mevsimsel etkiler igerme olasilign yiiksek bir veri oldugundan
mevsimsellikten arindirilmistir. Analizlerde Eviews 9.0 programi
kullanilmigtir. Calismada kullanilan veriler Turizm Bakanligi ve
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 (TCMB) elektronik veri dagitim
sistemlerinden temin edilmistir. Bu ¢alismada kullanilan model Sen ve
Sit (2015), Aktas (2014), Uguz ve Topbas (2011), Kara vd.(2012),
Ghartey (2010) caligmalar1 temel alinarak kurulmus ve asagidaki gibi
gosterilmistir;

k k

ALT.G.,=a,+Y B, ALRDK, ,+> 7, ALT.G._, +&,
p p
k k

ALRDK, =a,+» 8, ALT.G._,+> B, ALRDK,  +,
p p

2.2. Arastirma Bulgular

2.2.1. Birim Kok Testi

Zaman serileri ile yapilan analizlerde serilerin duraganlik
gostermemesi, c¢aligmalarda kargilasilan temel problemlerdendir.
Duragan olmayan serilerle kurulan modellerde kullanilan degiskenler
arasinda gergcekte olmayan bir iliskinin ortaya konulmasi miimkiin
olabilmektedir. Sonuclarin tutarliligi i¢in bir modelin tahmin
edilmesinden Once, analizde kullanilan degigkenlerin duraganliginin
incelenmesi gerekmektedir. Modelde kullanilacak zaman serilerinin
duragan olup olmadiklar1 birim kdk (unitroot) testi ile stnanmaktadir.
Birim kokiin varligini test etmek igin farkli yontemler bulunmaktadir
(Harris ve Sollis, 2003). En temel birim kok sinama testi Genisletilmis
(Augmented) Dickey-Fuller Testi (1979, 1981)’dir. Genisletilmis
Dickey-Fuller Testi’nde, tahmin edilecek esitlik asagidaki gibidir:

m
AY, = B+ ot + 5Yz—1 + ZazAYz—i +e
i=1
Esitlikte serinin birim kéke sahip oldugunu ifade eden temel
hipotez; H,:0 =0 seklindedir. Temel hipotezin kabul edilmesi

serinin duragan olmadigini goésterir bu durumda seriyi duragan hale
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getirmek i¢in farki alinir, ret edilirse serinin trend duragan olduguna
karar verilir. Calismada kullanilan serilere ait birim kok sonuclari
asagidaki tabloda gosterilmistir:

Tablo.2: ADF Birim Kok Test Sonuclar:

Degiskenler ADF t istatistigi (Diizey) ADF - t istatistigi (Birinci
Fark)
Trendsiz Trendli Trendsiz Trendli

LTG 2.549566 -1.355306 | -1.936536* | -4.403990*
LRDK 1.553954 -5.176193 -3.704260* | -4.261640*
Anlamlilik % 1 -3.577723 -4.161144 | -3.5842522 | -4.165756
diizeyi %S5 -2.925169 -3.506374 | -2.9284521 | -3.508508

% 10 | -2.600658 -3.183002 | -2.6025121 | -3.184230

|i| Yiiziincii Yil Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi

ADF testinde gecikme uzunluklarmin belirlenmesinde Akaike bilgi
kriteri (AIC) kullanilmistir. ADF testinde Kritik Degerler, Mackinnon’dan
(1991) alinan %S5 kritik degerleri gostermektedir. L, logaritmay1 temsil
etmektedir. LRDK.: Reel doviz kuru; T.G.: turizm gelirleri.

Tablo.2’ye gore, LTG ve LRDK serilerinin her ikisi igin
yapilan birim kok (unitroot) sonuglarmin I(1) seviyesinde duragan
olduklar goriilmektedir. Tablo 3’te VAR modeli igin LR, FPE, AIC ve
HQ kriterleri 5 gecikme uzunlugunu vermektedir. Optimal gecikme
seviyesi i¢in dort kriterin de 5 gecikmeye isaret etmesi nedeniyle
analizde gecikme seviyesinin 5 olmasina karar verilmistir. Ayrica bu
gecikme uzunlugunda kurulan modelin otokorelasyon ve degisen
varyans igermedigi LM ve White testi kullanilarak saptanmustir.

Tablo.3: Modelin Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 225.7536 NA 1.65e-07  -9.944605 -9.864309 -9.914672

1 301.7851  141.9254  6.70e-09 -13.14600 -12.90512* -13.05620

2 302.5251  1.315497  7.75¢-09 -13.00111 -12.59963 -12.85145

3 308.6881  10.40873  7.07e-09 -13.09725 -12.53518 -12.88771
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4 310.7107  3.236133  7.76e-09 -13.00936 -12.28670 -12.73996
5 327.8846  25.95164* 4.36e-09* -13.59487* -12.71161 -13.26560*
6 329.0074  1.596888  5.02e-09 -13.46700 -12.42315 -13.07786
7 335.0006 7.990880  4.69e-09 -13.55558 -12.35114 -13.10658

Analizde kullanilan degiskenlerin duraganlik derecelerinin I(1)
olmasi esbiitiinlesme iliskisinin arastirilmasinin  Oniinii  agmuistir.
Calismanin uygulama kisminda, Tiirkiye ekonomisi i¢in 2003-2015
yillarin1 kapsayan donemde turizm gelirleri ile reel doviz kuru
arasindaki uzun doénem iliskisine Johansen egbiitiinlesme yontemi ile
bakilacaktir. Uygun gecikme sayisi tespit edildikten sonra degiskenler
arasindaki uzun doénem iligkisinin varligi Johansen egbiitiinlesme
sinamasi ile belirlenmistir.

Tablo 4. Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuglari (1z Testi)

Hipotezler Ozdeger | iz(trace) %5 Kritik | Sonug
Istatistigi | Istatistigi Deger

Yok* 0.341109 | 23.97358 18.39771 2 tane

(r=0) esbiitiilesik

En fazla 1 | 0.098745 | 4.782489 3.841466 denklem

(r=1) var

Tablo 4’deki sonuglar incelendiginde hem maksimum 6z deger
testi hem de Iz testi i¢in ele alinan seriler arasinda uzun dénemli bir
iliskinin varlig1 goriilmektedir. Elde edilen sonuclara gore her iki test
icin de %1 anlamlilik diizeyinde turizm gelirleri ile reel doviz kuru
arasinda uzun donemli bir iliskinin varligi mevcuttur. Bu iliskiye dair
biiylikliiglin tespiti i¢in bir sonraki asamada FMOLS ve DOLS
teknikleri kullanilacaktir.

2.2.2. FMOLS-DOLS Teknigi ile Esbiitiinlesme Katsay:
Tahmini

Uzun donem katsayilarinin  belirlenmesinde geleneksel
yontemlerle tahmin, igsellik ve oto korelasyon nedeniyle yanli sonuglar
vermektedir. Bu nedenle parametre tahmininin ya Pedroni (1996) nin
One siirdligii FMOLS ile ya da Kao ve Chiang (2000) tarafindan
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gelistirilen DOLS ile yapilmasi dnerilmektedir. Caligmamizda her iki
yontem kullanilarak yapilan esbiitiinlesme katsay1 tahmin sonuglari

asagida verilmistir.

Tablo.5: FMOLS Sonuglari

Degisken Katsay1 Std. Hata t-istatistik Prob.
LRDK 0.076872  0.014563 5.278611*  0.0000
C 0.645269  0.068805 9.378240*  0.0000
R-squared 0.192913 Mean dependent var 1.008313
Adjusted R-squared  0.176442 S.D. dependent var 0.006965
S.E. of regression 0.006321 Sum squared resid 0.001958
Long-run variance 7.79E-05
*:%]1 seviyesinde anlamlilig1 ifade eder.
Tablo.6: DOLS Sonuglart
Degisken Katsay1 Std. Hata t-istatistik Prob.
LRDK 0.088997 0.015187 5.859975%* 0.0000
C 0.588203 0.071744 8.198661* 0.0000
R-squared 0.676791 Mean dependent var 1.008541
Adjusted R-squared 0.647409 S.D. dependent var 0.006570
S.E. of regression 0.003901 Sum squared resid 0.000670
—» 136
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Long-run variance 4.06E-05

*:%1 seviyesinde anlamlilig1 ifade eder.

Tablo.5 ve tablo.6’da egbiitiinlesme katsayilariin tahmin
sonuglart goriilmektedir. FMOLS (0.076) ve DOLS (0.088) sonuglari
birbirine yakin sonuglar vermistir. Bu sonug¢ calismaya ait katsay1
tahminlerinin tutarhiligini gostermektedir. Reel doviz kurunda meydana
gelen % 1’lik bir degisim turizm gelirlerini yaklasik % 0.08 kadar
pozitif etkilemektedir.

2.2.3. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi ve Sonuclarin
Degerlendirilmesi

Toda ve Yamamoto (1995) VAR modellerinin tahmininde
serilerin duragan olup olmadigima bakilmaksizin seviye degerlerinin
kullanildigr nedensellik analizi gelistirmislerdir. Gelistirdikleri bu
analizde serilerin esbiitiinlesik olup olmadiginin goz ardi edilmistir.
Testin uygulanmasinda 6ncelikle VAR modeli i¢in uygun gecikme
uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Toda ve Yamamoto testi i¢in
VAR (ptdmax) modeli tahmin edilir. Bir sonraki asamada, ‘gecikme
uzunlugu’na (p), en yiiksek biitiinlesmeye sahip degiskenin‘maksimum
biitiinlesme derecesi’ (dmax) ilave edilmektedir. Gecikme uzunlugu (p),
maksimum biitiinlesme derecesi (dmax) olan bir VAR (pt+dmax)
modelinin tahmin edilmesini gerektirmektedir (Toda ve Yamamoto,
1995: 230).

Tablo.7: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari
Bagimli Degisken: LTRZM

Temel hipotez 2 Prob.
LRDK 4 LTRZM | | 135 0.942
Bagimli Degisken: LRDK
Temel hipotez 2 Prob.

kk
LTRZM%LRDK 14.544 0.0241

*%:%5 seviyesinde anlamlilig1 ifade eder.

Tablo.7’den de goriilebilecegi iizere, reel doviz kurunun,
turizm gelirlerinin Granger nedeni olmadigini gdsteren temel hipotez
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kabul edilmistir. Ayrica turizm gelirlerinin, reel déviz kurunun Granger
nedeni olmadigini gosteren temel hipotez de %5 anlamlilik seviyesinde
reddedilmistir. Dolayistyla Toda-Yamamoto nedensellik analizinden
elde edilen bulgular yorumlandiginda nedenselligin yoniiniin sadece
turizm gelirlerinden reel déviz kuruna dogru oldugu seklindedir.

SONUC VE DEGERLENDIRME

Yabanci turistlerin faaliyetin gergeklestigi iilkeyi ziyareti
sonucunda olusan turizm gelirleri tipki1 mal ihracatinda oldugu gibi
iilkeler igin bir ihracat geliridir. S6z konusu gelir, tilkenin iktisadi
kalkinmasina ve istihdam seviyesinin yiikseltilmesine katkilar sagladig1
gibi, 6zellikle dis 6demeler agiklariyla karst karstya bulunan iilkelerde
bu aciklarin giderilmesine de onemli katkilar saglamaktadir. 1950
yilinda 2 milyar $ olan diinya turizm gelirinin 2014 yilinda 1.245 milyar
$’a kadar yiikseldigi dikkate alindiginda, iilkelerin bu gelirden yiiksek
bir pay almalar1 i¢in uygun politikalar benimsemeleri gerekmektedir.
Bu baglamda turizm gelirlerini artirmak isteyen iilkelerin
kullanabilecegi dnemli bir arag reel déviz kurlaridir. Teorik diizlemde
reel doviz kurlarindaki artiglar iilkenin turistik mal ve hizmet fiyatlarini
uluslararasi piyasalarda diistirmiis olacagindan, turistik mal ve hizmet
talebinde artiy ve bunun neticesinde {lilkenin turizm gelirlerini
yiikseltmesi beklenir.

Tirkiye i¢in reel doviz kurlar ile turizm gelirleri arasindaki
iligkiyi ampirik olarak aragtirmayi amaclayan bu ¢aligmada, 2003:1-
2015:4 donemine ait geyrek donem verileri kullanilarak literatiirde
genis kullanim alani bulan Toda-Yamamoto nedensellik analizi ve
katsay1 tahmini ¢in FMOLS ve DOLS yontemleri secilmistir. Yapilan
esbiitiinlesme analizi sonucunda iki degisken arasinda egbiitiinlesme
iligkisinin varligi tespit edilmis, uzun dénem esbiitiinlesme katsayisinin
tahmini i¢in gergeklestirilen analizde ise reel doviz kurunda meydana
gelen %1°lik degisimin turizm gelirlerini %0,08 gibi diisiik bir oranda
da olsa etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Nedenselligin yo6niinii
arastirmaya yonelik yapilan analizde ise, sz konusu degiskenler
arasinda reel doviz kurlarindan turizm gelirlerine dogru herhangi bir
nedenselligin bulunmadigi, ancak turizm gelirlerinden reel doviz
kurlarina dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi bulundugu tespit
edilmistir. Nedensellik analizi sonucunda Reel doviz kurunun turizm
gelirlerinin bir nedeni olmamasina ragmen esbiitiinlesme katsayisinin
pozitif ¢ikmis olmasi durumunu, turizm gelirlerini etkileyen ve ampirik
analizde disarida birakilan diger degiskenlerin (turist sayisi, tesvikler,
reel yatirimlar, uluslararasi gelir, turistik mal ve hizmet cesitliligi,
politik istikrar, reklam gibi) s6z konusunu donemde daha fazla etkili
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olmasi seklinde yorumlanabilir. Sonug¢ itibariyle bu c¢aligmada
Tirkiye’de analiz edilen dénem i¢in reel doviz kurlart ile turizm
gelirleri arasinda esbiitlinlesme ve nedensellik iligkisinin varlig
literatlir taramasinda yer alan Sen ve Sit (2015), Belloumi (2010),
Topbas (2011), Barati ve Ranjbar (2016), Mahmoudi vd. (2011), Kara
vd (2012), Nasir ve Wu (2015), Chartey (2010), Tang (2013),
Jayathilake (2013), Dristakis (2004), Koyuncu (2015) ve Kili¢ ve Bayar
(2014)’1n ¢aligmalariyla benzerlik gostermektedir. Bunun teorik olarak
karsiligi, reel doviz kurunun yiikselmesi sonucunda {ilkedeki turistik
mal ve hizmetlerin nispeten daha ucuz hale gelmesi ve bunun da
neticesinde iilkenin turizm gelirlerini artirmis olmasi; ve benzer sekilde
turizm gelirlerindeki artisin da iilkeye doviz girisini artirmasi ve doviz
kurlarindaki degismenin nedeni olmasi seklindedir.

Dis ticaret aciklariyla karsi karsiya kalan bir iilke olarak
Tiirkiye, bu agiklar1 gidermek amaciyla turizm sektoriinden daha aktif
sekilde yararlanabilir. Bu amagla turistik talebi artirmak maksadiyla bir
taraftan turizm sektorii i¢in maliyet diisiiriici ve sektorii tesvik edici
politikalar1 uygularken, 6biir taraftan uygun déviz kuru politikasini da
uygulamak durumundadir. Tiirkiye’de Serbest déviz kuru sisteminin
uygulandig1 da dikkate alindiginda, doéviz kurlarina dogrudan bir
miidahale miimkiin olmayacagindan, turizmin 6zellikle fiyat avantajlar
baglaminda daha cazip hale getirilmesi agisindan dolayli araglarla
uygun reel doviz kuru politikasinin belirlenmesi ve uygulanmas yararli
olacaktir.
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