o RSSO
. PUBLICATIONS

INTERNATIONAL JOURNAL OF
ECONOMIC STUDIES
ULUSLARARASI
EKONOMIK ARASTIRMALAR DERGISI

June 2019, Vol:5, Issue:2 Haziran 2019, Cilt:5, Say:.2
e-ISSN: 2149-8377 p-ISSN: 2528-9942
journal homepage: www.ekonomikarastirmalar.org

INTERNATIONAL
JOURNAL OF
ECONOMIC STUDIES

Tiirkiye’de Bankacilik Istikrari ve Reel Ekonominin CAMELS Yaklasimina Dayah

incelemesi'

The Investigation of Banking Stability and Real Economy Based on CAMELS Approach at

Mesut Alper GEZER

Turkey

Ars. Gor. Dr., Kiitahya Dumlupinar Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Boliimii, alper.gezer@dpu.edu.tr

Ramazan KILIC

Prof. Dr., Kiitahya Dumlupwnar Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Béliimii, ramazan Kilic@dpu.edu.tr

MAKALE BILGISI

Makale Gegmisi:

Gelis 14 Mart 2019

Diizeltme Gelis 28 Nisan 2019
Kabul 29 May1s 2019

Anahtar Kelimeler:
CAMELS, Bankacilik Istikrar,
Nedensellik

© 2019 PESA Tiim haklar saklidir

OZET

Tiirk Bankacilik Sisteminde CAMELS gésterge degerleri 2004-2017 ¢eyreklik
donemine yonelik tanimlanmigtir. Reel ekonomi ise yatirim harcamalar ve reel
GSYH olmak iizere iki degisken ile temsil edilmektedir. Oncelikle degiskenlerin
birim kok ozellikleri ADF (Augmented Dickey Fuller) ve PP (Phillips Perron)
testleri ile incelenmistir. Hem CAMELS kalemlerinin hem de reel ekonomik
degiskenleri birinci farklarinda birim kokten kurtulmaktadir. Toda ve
Yamamoto (1995) ikili nedensellik testi degiskenlerin birim kok ozellikleri
dikkate alinarak wuygulanmigtir. Elde edilen bulgulara gore, sermaye
kalemlerinin tamami yatirim harcamalarindan etkilenirken, reel GSYH'yi
etkilemektedir. Likidite kalemlerinin tamami ise hem yatirim harcamalarini
hem de reel GSYH yi a¢iklamada etkindir.
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ABSTRACT

CAMELS indicators are introduced for the quarterly period of 2004-2017 in
the Turkish Banking System. Real economy is represented by two variables of
investment expenditure and real GDP. Firstly, unit root structure of variables
was investigated by ADF (Augmented Dickey Fuller) and PP (Phillips Perron)
tests. Both CAMELS items and real economic variables get rid of unit root at
their first differences. Toda and Yamamoto (1995) causality test is applied to
all variables by taking their unit root structure into consideration. According
to findings, while all capital items are affected from investment expenditure,
affect real GDP. All liquidity items are effective in explaining both investment
expenditure and real GDP.
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GIRIS

Finansal aracilik faaliyetleri derleme, fiyat belirleme, hesaplama ve pazarlik gibi hizmetlerde
uzmanlagmistir. Birbirinden bagimsiz bor¢ 6deme aczi ve mevduat ¢ikisi gibi riskleri havuzlamakta ve
fiyat basina riski azaltmaktadir. Kurumlarin yiikiimliiliikleri ve diger hiikiimlere (banka incelemeleri,
sigorta sirketlerinin denetimi, son bagvuru mercii gibi) yonelik kamu garantileri 6deme giicii ve
kurumlarin likidite durumlarina gore diizenlenmektedir. Borglananlar yatirimlarini arttirmak igin
dogrudan borg¢ verenden bor¢lanmak yerine aracilik faaliyetlerini kullandiklarinda, daha disiik oranda
ve uygun vadede borglanabilmektedir (Tobin, 1963: 5).

Regiilatorler aracilik faaliyetlerinin gilivenligi icin bazi temel yeterlilik kurallar1 tanimlamaktadir. Bu
kurallar zorunlu kurallar veya finansal bilangolarin incelenmesine yonelik esaslar seklindedir. Aracilarin
Odeme giicii diizenlemelerine getirilen kisitlamalar yogunlukla kaldiraglara yoneliktir. Kaldirag kisitlari;
minimum sermaye yeterliligi, 6zkaynaklar i¢indeki mevduat oranlar1, 6zkaynaklar i¢indeki kar orani,
Ozkaynaklar icindeki varlik veya yilikiimliililkler seklindeki oranlara yonelik simirlamalarla ifade
edilmektedir (Kahane, 1977: 211-212).

Borg¢lananlarin borg sdzlesmelerinin bor¢ veren tarafindan denetimi i¢in bir bankanin aracilik faaliyeti
ile ahlaki riziko sorunlarimi hafifletmesi miimkiindiir. Bor¢lanmanin dogrudan borg veren tarafindan
saglanmasi ile borcun aracilik faaliyetleri ile saglanmasi arasinda diger 6nemli bir fark firma itibarinin
derecelendirilmesidir. Bor¢lananlarin kredi sicili, onceki bor¢lanmalarin bir banka araciligiyla kayit
altina alinmasi ile elde edilir. Banka, s6z konusu bor¢lananin siciline dayali gelecekteki bor¢lanma
faaliyetleri hakkinda bilgi hizmeti vermektedir. Bor¢lananin zamanlar-arasi icraatlarina yonelik itibari
ortaya ¢ikmaktadir. S6z konusu itibar kredi derecesine dayali gelecekte banka kredisini ne yonde
kullanabilecegi hakkinda bilgi sunmaktadir. Bu hizmet sayesinde herhangi bir denetime gerek
olmaksizin ahlaki riziko sorunu hafifletilmektedir (Diamond, 1991: 689-691).

Porter (1966: 347-349), finansal kurumlarin boyut ve gesitlilik bakimindan gelismesinin ekonomik
biliylimeyi hizlandiracagini ifade etmektedir. Porter (1966), es zamanli olarak ekonomilerin reel ve
finansal biiylimelerinin birbirlerinden bagimsiz ve rastlantisal olmadigin ve birbirlerini giiglendiren ve
hizlandiran unsurlar olduklarini ifade etmektedir. Reel ekonomik gelismenin tetikgisi olarak finansal
sistemdeki gelismelere isaret ederken, bu gelismenin temel belirleyicisini “Bankacilik Aligkanligi”
seklinde tanimlamaktadir. Bankacilik sistemi boyut ve gesitlilik bakimindan zenginlestikce, bireylerin
finansal hizmetlere olan erisimi kolaylasmaktadir. Erisimdeki kolaylik da dogrudan bireylerin reel
tasarruflarin1 etkilemektedir. Bireyler daha kolay bankacilik faaliyetlerini kullanabilerek daha fazla
tasarruf yapma egilimine yonelebilmektedir. Reel tasarruflardaki artislar da hem yatirimlarin hem de
bankacilik sisteminin genislemesine ve gelismesine yol acarak karsilikli etkilesimi hayata
gecirmektedir.

Sanayilesme siireclerinde uzmanlagmanin arttig1 dilimlerde parasal islemlere yonelik talep; tarladan
fabrikaya, fabrikadan nihai tiiketiciye yonelik bir tabaka etkisi sunmaktadir. Bankalar ekonomik biiyiime
oranlarinin hizlandig1 ve ekonomik yapilarin sanayilesme siiregleri ile degisime ugradigi donemlerde
Odeme araglarinin arzim arttirirken bu siiregleri kolaylagtirmaktadir (Cameron, 1963: 133-134). Finansal
sektorlin gelismemis oldugu durumda, bankacilik rekabeti zayif ve finansal aracilik marjlar1 yiliksek
olmaktadir. Hanehalklarina 6denen net faiz oranlari azalmakta ve uzun dénemde diisiik duragan durum
dengesi ortaya ¢cikmaktadir. Tasarruflardan diisiik getiri, bankalara arz edilen hanehalki tasarruf akisin
azaltmaktadir. Finansal piyasalarin kiicik boyutu bankacilik sektoriindeki emegin marjinal
iiretkenliginin disiik oldugunu gostermektedir (Berhemely ve Varoudakis, 1996: 300-301).

1. Banka Odakh Finansal Sistem

Pek cok iktisatc¢1 i¢in piyasalar kaynak tahsisinde en ideal mekanizmalardir. Hisse senedi ve finansal
piyasalar bunlar arasinda en 6nemlileridir. Ozellikle ingiltere ve ABD gibi gelismis ekonomilerde
finansal piyasalarin agirligi dikkat ¢ekicidir. Ancak diinyanin geri kalan pek ¢ok ekonomilerinde hisse
senedi piyasalar1 goreceli onemsizdir. Bu ekonomilerde finansal piyasalar kamu bor¢lanmasina yonelik
birincil piyasa gorevi gormektedir. Firmalar yatirimlar igin dig fon ihtiyaglarini genellikle bankalardan
temin etmektedir.

ABD ve Ingiltere’de dahil olmak iizere biitiin iilkeler i¢in i¢ fonlarla yatirim finansmani ¢ok énemlidir.
Ancak sanayilesmis ekonomilerde banka ve piyasa araciligiyla dis fon finansman ¢ok daha 6nemlidir.
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Bu ozellikler pek ¢ok gelismis ekonomilerde benzerlik gosterse de, ABD ve Almanya gibi farklilasan
ornekler mevcuttur. ABD’de finansal piyasalar kaynak tahsisinde 6nemli bir rol oynarken, Almanya’da
goreceli olarak finansal piyasalar daha 6nemsizdir. Bankalarin Almanya’da kaynak tahsisine yonelik en
onemli pozisyonu aldiklar1 goriilmektedir (Allen ve Gale, 2000: 3-4).

Finansal yapilarin banka veya piyasa tabanli olmasi &zellikle 19. yy. sonrasi iilkelerin gelisim
seriivenleriyle yakindan ilgilidir. Almanya’nin banka tabanli finansal yapisi bankalarin sanayi ile yakin
baglarinin olmasi, firmalara bilgi edinme maliyetlerini azaltarak fayda saglamasindan kaynaklidir.
Ingiltere gibi menkul kiymet piyasalarinin agirlikli oldugu ve sanayi banka arasi baglarin zayif oldugu
bir finansal sisteme kiyasla banka tabanli sistem iyi yatirimlari tanimlamayi, yonetimini ve tasarruflari
kanalize etmeyi sanayi igbirlikleriyle kolaylastirmaktadir (Levine, 1997: 717).

Piyasa tabanli gelisimi inceleyenler sermaye tahsisinde, risk yonetim araclarinda, asir1 giiglii bankalarin
sebep olabilecegi sorunlari hafifletmede piyasa tabanli bir sistemin daha elverigli olacagini iddia
etmektedir (Levine, 2002: 398). Ayrica Almanya’nin sanayi banka igbirliginin yliksek olmasi finansal
sistemin risk yonetimi, likidite saglama ve mallarin degisimini daha iyi yaptig1 anlamina gelmemektedir
(Levine, 1997: 718).

Yatirim projeleri acisindan degerlendirildiginde banka odakli finansman ile piyasa odakli finansman
birbirlerinden farklilagmaktadir. Bankalar tipik olarak proje se¢imlerinde, firmalari denetleme ve
taahhiitlerin yerine getirilip getirilmediginin gozetiminde yer alirken, cogunlukla ticari tahvil ve
hisselerden olusan piyasa finansmani firmalarin karar verme siireclerine fazla dahil olmamaktadir.
Ancak bankalarin denetim ve gozetim faaliyetlerinin maliyetli olmasi da banka odakli finansmani piyasa
odakli sisteme kiyasla daha pahali hale getirmektedir (Chakraborty ve Ray, 2006: 331).

Bir iilkedeki finansal sistemin banka m1 yoksa piyasa odakli m1 daha iyi olacagi, o iilkenin finansal
yapisinin diinden bugiine gelisimiyle baglantilidir. Parasal analizler menkul kiymet borsalarinin ve
banka sermayelerinin sanayi sermayesi ile olan iligkisini, kredi yoniinden incelemeyi gerekli
kilmaktadir. Bir iilkedeki sanayi yogunlagmasi banka ve sanayi sermayelerinin birlikteligini
arttirmaktadir. Bu sistemde yogunlagsma ve gelismenin artmasi, kartel ve trostlere neden olabilmektedir.
Kapitalist ekonomilerde iiretim diizenlemeleri monopollerin artis gostermesi ile ticaret dongiilerinde
sorunlara ve krizlere sebep olabilmektedir (Hilferding, 1910: 22).

2. CAMELS Yaklasim

CAMELS yaklasimi gogunlukla bankacilik sisteminin bir istikrar gostergesi olarak kullanilmaktadir. Bu
yaklasim ilk olarak ABD’de Federal Finans Kurumu Denetleme Konseyi (FFIEC) tarafindan bankacilik
sektorli denetleme islemlerine yardimct olmasi i¢in 1979 yilinda gelistirilmistir (Caton, 1997: 752).
CAMELS derecelendirmesi tek yonlii bir denetleme sekli olarak bankacilik sisteminin kategorize
edilmesini saglamaktadir. Sistemin biitiiniiniin saglamligi, finansal durumu, riskleri ve ydnetimi
hakkinda genis bilgi vermektedir (Wirnkar ve Tanko, 2008: 3).

Tablo 1: CAMELS Bilesenleri

Bilesen ve Rasyo isimleri
Sermaye Yeterliligi (C) Kérhlik (E)
Ozsermaye / Toplam Varliklar Net Dénem Kér1 / Toplam Varliklar
(Ozsermaye - Sabit Varliklar) / Toplam Net Donem Kari / Ozsermaye
Varliklar
Ozsermaye / (Mevduatlar + Mevduat Dist Vergi Oncesi Kar / Toplam
Kaynaklar) Varliklar
Net Dénem Kar1 / Odenmis
Sermaye
Varhk Kalitesi (A) Likidite (L)
Sabit Varliklar / Toplam Varliklar Likit Varliklar / (Mevduat +
Mevduat Dis1 Kaynaklar)
Finansal Varliklar / Toplam Varliklar Likit Varliklar / Toplam Varliklar
Toplam Alinan Krediler / Toplam Ozsermaye / Mevduatlar
Mevduat
Yonetim Kalitesi (M) Piyasa Riskine Duyarhlik (S)
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Takipteki Krediler / Toplam Krediler ve Faiz Gelirleri / Toplam Varliklar
Alacaklar
Sube basina Net Kar YP Aktifler / Toplam Varliklar
Diger Faaliyet Giderleri / Toplam YP Aktifler / YP Pasifler
Varliklar

Gosterge alt1 bilesenden olusmaktadir. Bu bilesenler CAMELS’1n bas harflerini temsil etmektedir.
Sermaye Yeterliligi (C), Varlik Kalitesi (A), Yonetim Kalitesi (M), Karlilik (E), Likidite (L) ve Piyasa
Risklerine Duyarlilik (S)’tir. Her bir bilesen farkli farkli rasyolarla belirlenmekte ve biitliniin pargalarini
olusturmaktadir.

Tablo 1 Wirnkar and Tanko (2008), Kandemir and Aric1 (2013), Abdullayev (2013), Cagil and
Mukhtarov (2014), Kaya (2001), Dang (2011), Sakarya (2010), Sen ve Solak (2011), Oztorul (2011),
Trautmann (2006), Dogan (2013) metodolojilerine dayali olusturulmustur.

Nitelik ve nicelik bakimindan sermaye rasyolar1 sermaye yeterliligini temsil etmektedir. Bankalar i¢in
gerekli ve yeterli sermaye miktarinin ne oldugu veya sermaye-varlik, sermaye-ytikiimliiliik ve sermaye-
mevduat oraninin ne kadar olmas1 gerektigini yansitmaktadir (Short, 1978: 528). Bankalarin biiyiime
planlari, sermaye piyasalarina giris firsatlari, sermaye ihtiyacina yonelik kaynak ve diger sermaye
kaynaklar1 bankalarin sermaye durumlarini yansitmaktadir (Sakarya, 2010: 14).

Varlik kalitesi; bankacilik sistemi igindeki varliklarm kalite durumunu degerlendirmektedir. Varlik
kalitesi, kredi ve yatinm portfoyleri ile iligkili mevcut ve potansiyel kredi risklerini, tasinmaz mal
durumunu ve diger varliklarin bilango dis1 islemlerini degerlendirmektedir (Caton, 1997: 754). Varlik
kalitesi, varliklarla ilgili sorunlarin hacmine yogunlagmaktadir. Vadesi dolmus kredi borglari, varliklarin
yonetimsel becerisi, i¢ kredi kullanimi, kredi portfoy yonetimleri, kredi kayiplar1 ve kredi hacminin
biiylimesinde banka kapasiteleri gibi oldukca genis 6lgeklidir (Trautmann, 2006: 15). Kredi genigleme
stiregleri, sorunlu varliklarin durumu ve kredi risklerinin diizeyi bazi temel varlik kalitesi etkinlik
Ol¢timleridir (Kaya, 2001: 3).

Yonetim kalitesi; bankacilik sisteminde kurul ve yonetimlerin denetim eylemlerini, riskleri anlama,
dogru degerlendirme ve zamaninda karsilik verebilme yeteneklerini ifade etmektedir (Trautmann, 2006:
22). Yonetim kurullan tarafindan tiim kurum aktivitelerini denetleme ve destekleme, kalite diizeyi ve
yonetim, kanun ve diizenlemelere uygun islemler ve dnemli aktivitelerin risk ve islevlerine uygun i¢
kontrol sistemlerinin yeterliligi temel yonetim kriterleridir (Caton, 1997: 755).

Karhlik bileseni; kazanglarin siirdiiriilebilirligini, bankacilik sisteminin karliligini ve mevcut banka
yapisini kalite ve tarihsel gelisim bakimindan ele almaktadir (Kaya, 2001: 4). Kazanglarin piyasa
risklerine olan duyarliliklar1, kaynaklarin ve kazanglarin kalitesi, kazanglarin dagitilmayan kérlar ile
birlikte durumu, rezervlerin ve yeniden degerlemelerin durumu, potansiyel kayiplar1 karsilamaya
yonelik gerekli kazanglar temel kriterleridir (Sakarya, 2010: 15). Karlilik, finansal kurumlar i¢in oldukca
onemlidir.

Likidite bileseni ise; nakit yaratabilme ve varliklarin kisa donemde nakde doniistiiriilebilme becerisidir.
Para piyasalarina giris firsati, diger fon kaynaklari, fon kaynaklarinin g¢esitlendirilmesi, faiz oranlari,
varlik ve yiikiimliilikklerin vadesi, mevduatlarin oynakligi ve kredi talebi temel likidite degerlendirme
faktorleridir (Trautmann, 2006: 36). Finansal kurumlarin likidite durumlar1 mevcut ve gelecege yonelik
fon ihtiyaglari hakkinda bilgi vermektedir. Kurumlarin biiyiikligii, kompleks yapilar1 ve risk
profillerinin yani sira fon yonetim tecriibeleri yeterli fon temininde onemlidir. Firmalar finansal
yiikiimliiliiklerinin karsilanabilmesi i¢in likiditeye ihtiyag duymaktadir (Caton, 1997: 756).

Piyasa riskine duyarlilik; faiz oranlar1, doviz kurlari, ticari mal ve hisse fiyatlar1 gibi risk unsurlarina
yonelik bankalarin karsi koyabilme kapasitelerini yansitmaktadir (Trautmann, 2006: 43). Faiz orani
doniistiirme diizeyi, doviz kurlari, emtia fiyatlar1 ve hisse fiyatlar1 bir finansal kurulugsun kazanglarini ve
ekonomik sermayesini olumsuz bir sekilde etkileyebilmektedir. Piyasa riskine duyarlilik bu hassasiyeti
6l¢mek adina gelistirilmistir (Caton, 1997: 756). Ticari ve doviz islemleri piyasa risk durumu, ticaret
dis1 islemlerde faiz durumu, banka kazang¢larmin duyarliligi ve piyasa kosullarinda sermaye degerleri
temel piyasa risk duyarlilig: faktorleridir (Kaya, 2001: 5).
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2.1. Tiirkiye Ekonomisinde CAMELS Degerlendirmesi

Tirk Bankacilik Sisteminde CAMELS kalemlerinin degerlendirmesi 2004Q1-2017Q4 donemi igin
yapilmistir. Tirkiye ekonomisinde bankacilik sisteminin yogunluguna bagli olarak bankacilik
gostergeleri ele alinmaktadr. Ilgili kalemler ARIMA X-13 y&ntemi ile mevsimsellikten arindirilmistir.

Sekil 1: Finansal Varhklarin Toplam Aktiflere Orani
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Kaynak: TBB, 2018.

Finansal varliklarin toplam aktiflere oran1 Sekil 1’dedir. 2008’in son ¢eyreginde hizli bir diisiis yasayan
seri, 2009 yiliyla birlikte toparlanmistir. Ancak son dénemde 2003 6ncesindeki 0.1 band degerinin altina

diismektedir.

Sekil 2: Takipteki Kredilerin Toplam Kredilere Orani
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Kaynak: TBB, 2018.

Takipteki kredilerin toplam kredilere oran1 kredi kalitesini ifade eden bir gostergedir (Albulescu, 2008:
11). Takipteki kredilerin toplam krediler icindeki pay1 Sekil 2’dedir. Takipteki kredilerin pay1 2002
sonrasi hizla diiserken, 2010’dan itibaren 0.05 bandinin altinda duragan bir seyirdedir.

Sekil 3: Sube Basina Net Kar
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Kaynak: TBB, 2018.

Tirk Bankacilik Sisteminin sube basina net kar seyri Sekil 3’dedir. 2002 sonrasi ilimli bir artis
sergileyen seri, 2015 sonrasi daha hizli bir atisa gegmekte ve 2.5 bandini asmaktadir. Bu deger 2018 yili
sonu itibariyle 4 bandin1 agmugtir. Tiirk Bankacilik Sistemi istihdam bakimindan 6nemli bir merkezdir.
2014 yilinda 200.886 olan banka c¢aligan sayisi 2018 sonu 192.313’e diismiistiir (TBB, 2018).
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Sekil 4: CAMELS Kalemlerinin Grafikleri
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A2.M1 ve M2 disinda kalan CAMELS kalemlerinin grafikleri Sekil 4‘dedir. Toplam alinan kredilerin
toplam mevduatlara oran1 2013 yil1 itibariyle (0.20, 0.25) band araliginda dalgalanmaktadir. Kredi-
mevduat oranlarindaki artiglar mevduat digi fonlama ihtiyacini yansitmaktadir (Sanar ve Kara, 2016:
130). Tiirk Bankacilik Sisteminde 2011 yil1 itibariyle toplam kredi-mevduat orani “1”” bandini asarken,
toplam nakdi kredilerin toplam mevduatlara oran1 ise 2014 yili sonras1 “1” bandini asmaktadir.

3. Literatiir Taramasi

Asian Development Bank (2015), Vietnam ekonomisi i¢in 2008-2012 yillar1 arasinda finansal sistemin
saglamligini ve kirilganligin1 bankacilik sistemi tizerinden bes baslikta ele almaktadir. Bunlar; sermaye
yeterliligi, varlik kalitesi, kazanglar, likidite ve piyasa riskine duyarlhiliktir. Sermaye yeterlilik
degerlerinin Basel minimum gereksinimlerinin yiizde sekiz iizerinde oldugu, ancak varlik kalitesinin
bilesenlerinden takipteki kredilerin yiiksek degerleri finansal istikrar1 olumsuz etkilemektedir.

Dhal vd. (2011) ise, Hindistan ekonomisi i¢in finansal istikrar ve ekonomik istikrar arasindaki iliskiyi
ele almistir. Kriz donemlerinde gozlenen en 6nemli etkilerden bir tanesi reel sektdriin potansiyel iiretim
kayiplar1 ve issizlik gibi etmenlerle ciddi bir sekilde bozulmasi ve finansal istikrarsizligin hiz
kazanmasidir. Giiglli, kurumlar1 saglam, rekabet giicii yiiksek ve etkin piyasalara sahip bir finansal
sistem finansal istikrar adina gereklidir. Kiiresel Kriz sonrasinda finansal kurumlar CAMEL géstergeleri
ile iligkili Basel ihtiyati normlar1 gibi etkin diizenlemelere tabi olmustur. CAMEL derecelendirme
degerleri Hindistan ekonomisi i¢in bankacilik sistemi istikrar1 lizerinden degerlendirmektedir. VAR
modeli ¢ergevesinde 1996-2012 arasi ¢eyreklik donemde iiretim, enflasyon, faiz oranlari ve bankacilik
sektorii istikrar endeksi ve degiskenler arasindaki iligkiler tartisilmaktadir. Granger nedensellik test
bulgularina gore, finansal istikrar biiyiime ve enflasyon iizerinde etkindir. Ekonomik biiyiime ise,
finansal istikrar1 etkileyen onemli faktorlerdendir. Finansal istikrar, parasal aktarim mekanizmalarinin
etkinligine de katki saglarken, enflasyonun finansal istikrar iizerinde negatif bir etkisi goriilmektedir.

Popovska (2014), finansal istikrarin 6lglimlenmesindeki giicliikklerden bahsetmektedir. Makedonya
ekonomisine yonelik CAMELS yaklagimina dayali olarak 2005-2012 yillar1 arasinda c¢eyreklik
frekansta bir finansal istikrar endeks Onerisinde bulunmaktadir. Makedonya ekonomisinde finansal
sistemin 2008-2009 kriz yillarinda soklara kars1 direng gosterebilir oldugu ifade edilmektedir.

Kandemir ve Arict (2013), Tiirkiye’de 2001-2010 dénemi igin CAMELS degerlerini mevduat
bankalarina yonelik incelemistir. flgili ddSnemde mevduat bankalarinin sermaye yeterliligi degerlerinden
yola ¢ikarak riskten kagidiklarini ve temkinli hareket ettiklerini ifade etmektedirler.

Sakarya (2010), BIST’de islem goren yerli ve yabanci sermayeli banka performanslarim CAMELS
degerlerine dayali kiyaslamaktadir. Cagil ve Mukhtarov (2014) ise, 2007-2010 doneminde Azerbaycan
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ekonomisi icin CAMELS degerlerini analiz etmektedir. Disa bagimli kaynak yapisi, finansal iriin
cesitliligi, etkin i¢ ve risk denetim sistemlerinin ve nitelikli personelin 6nemi vurgulanmaktadir.

Karagor vd. (2018) Tiirkiye’de faaliyet gosteren 3 kamusal sermayeli ve 9 6zel sermayeli bankay1 2003 -
2015 doneminde CAMELS degerlerine gore karsilagtirmaktadir. Elde edilen bulgulara goére, 6zel
sermayeli bankalarin sermaye yeterliligi, yonetim kalitesi ve aktif kalitesi daha iyi iken, kazang ve
likidite unsurlar1 kamu bankalarinda daha iyi gériinmektedir. Ayrica kamu bankalar1 piyasa riskine daha
duyarl goriilmektedir.

Blum vd. (2002), finans ve reel ekonomi arasindaki iliskiye yonelik 1964’den itibaren literatiirde yer
alan 54 ampirik calismay1 degerlendirmektedir. Finansal piyasalar hisse, bono ve banka kredileri olmak
tizere ii¢ kisma ayrilirken, hisse senedi piyasalarinda fiyat endeksleri temsilcilerden biridir. Ekonomik
veri ise, nominal ve reel GSYH ile reel gayri safi sabit sermaye olusumunun GSYH igindeki payina
yonelik degerlendirilmektedir. Reel gayri safi sabit sermaye olusumunun GSYH icindeki payt (I'Y),
yatirim harcamalarini temsil etmektedir.

4. Veri Seti ve Yontem

Bu boélimde Tiirkiye ekonomisi igin CAMELS kalemleri ile reel ekonomi arasindaki nedensellik
iligkileri ¢esitli ekonometri yontemleri ile incelenmektedir. Analiz iki kisma ayrilmigtir. Tirkiye’nin reel
ekonomik durumu iki degisken ile temsil edilmektedir. Bunlardan birincisi reel GSYH igindeki sabit
sermaye olusumu digeri ise reel GSYH zincirlenmis hacim endeksidir.

Bir tilkenin ekonomik performansinin olgiimiinde iki temel degisken kullanilmaktadir. Bunlardan
birincisi GSYH, digeri ise sabit sermaye olusumudur (Omankhanlen, 2012: 103). Bir ekonomide mal
ve hizmet iiretimi adina kullanilan {iretim faktérleri bazi unsurlardan yararlanmaktadir. Uretim sirasinda
kullanilan unsurlar yararli ve bir yili asiyorsa, bunlara sermaye mali denilmektedir. Sermaye mallarina
yapilan harcamalar ise sabit sermaye tesekkiiliinii veya yatirim harcamalarini olusturmaktadir (Hazine
Miistesarligi, 1997: 5).

Liew (2004: 6-7)’e gore, 120°den diisiik gozlem sayisina sahip kiigiik 6rneklemler i¢in Akaike bilgi
kriteri gecikme uzunlugunun belirlenmesinde etkindir. Literatiirde goreceli olarak biiyiik drneklemler
icin ise Schwartz bilgi kriteri vurgulanmaktadir.

Tablo 2: CAMELS Kalemlerinin Tanimi ve Kaynaklari

Degigkenler | Seri Kaynak
C1 Ozsermaye / Toplam Varliklar TBB
C2 (Ozsermaye — Sabit Varliklar?) / Toplam Varliklar TBB
C3 Ozsermaye / (Mevduatlar + Mevduat Dis1 Kaynaklar®) TBB
Al Sabit Varliklar / Toplam Varliklar TBB
A2 Finansal Varliklar / Toplam Varliklar TBB
A3 Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Mevduat TBB
M1 Takipteki Krediler / Toplam Krediler ve Alacaklar TBB
M2 Sube Basina Net Kar TBB
M3 Diger Faaliyet Giderleri / Toplam Varliklar TBB
El Net Donem Kar1 / Toplam Varliklar TBB
E2 Net Dénem Kar1 / Ozsermaye TBB
E3 Vergi Oncesi Kar / Toplam Varliklar TBB
E4 Net Dénem Kar1 / Odenmis Sermaye TBB

2 Sabit varliklar; istirakler, bagli ortakliklar, is ortakliklari, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve yatirim
amacli gayri menkuller toplamindan olusturulmustur.

8 Mevduat dis1 kaynaklar; alim satim amagh tiirev finansal borglar, alman krediler, para piyasalarma borglar, ihrag edilen
menkul kiymetler, fonlar, muhtelif bor¢lar, diger yabanci kaynaklar, faktoring borglari, kiralama iglemlerinden borglar ve
riskten korunma amagl tiirev finansal borg¢lar toplamindan olusturulmustur.

Uluslararas: Ekonomik Arastirmalar Dergisi, Mayis 2019, Cilt:5, Sayi:2, $5.1-15 7



M.A.GEZER, R.KILIC | Tiirkiye 'de Bankacilik Istikrari ve Reel Ekonominin CAMELS Yaklasimina Dayall....

L1 Likit Varliklar* / (Mevduat + Mevduat Dis1 Kaynaklar) TBB
L2 Likit Varliklar / Toplam Varliklar TBB
L3 Ozsermaye / Mevduatlar TBB
S1 Faiz Gelirleri / Toplam Varliklar TBB
S2 Yabanci Para Aktifler / Toplam Varliklar TBB
S3 Yabanci Para Aktifler / Yabanci Para Pasifler TBB

Kaynak: TBB, 2018

Tablo 2°de CAMELS kalemlerinin ilgili alt degiskenleri yer almaktadir. CAMELS degiskenlerinin
tamami ARIMA X-13 yontemi ile mevsimsellikten arindirilmistir. Liew (2004)’in ¢alismas: dikkate
almarak analizlerde Akaike bilgi kriterinin kullanilmasina karar verilmistir.

Serilerde donemden doneme tekrar eden ve her déonemin belirli ay veya doénemlerinde periyodik artis
veya azalis seklinde kendini gosteren etkilere mevsimsel etkiler denilmektedir. Dénem icerisinde
bayram, tatil gibi takvim unsurlarina bagli olarak ortaya ¢ikan etkilere ise takvim etkileri denilmektedir.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirma ¢esitli ekonometri yontemleri ile serilerin tahmin edilmesi ve
anlamli mevsim ve takvim etkisinin ayristirilmasidir (TUIK, 2018c: 1).

Mevsimsel etkilerden arindirma islemlerinin ekonometri uygulamalarina ters etkide bulundugu ve test
istatistiklerinin performansini olumsuz etkiledigi seklinde yorumlar da mevcuttur (Castro ve Osborn,
2004: 307). Makro-ekonomik ve makro-finansal verilerin analize hakim olmast nedeniyle, mevsim ve
takvim etkilerinden arindirma islemleri uygun veriler i¢in yapilmaktadir.

TCMB 2015 Finansal Istikrar Raporuna gore, Tiirkiye’de finansal sistemin yaklasik yiizde 87’si
bankaciliktan olugsmaktadir (TCMB, 2015: 20). CAMELS derecelendirmeleri, bankacilik istikrarinin
Olciimiinde kullanilan gostergelerdir. Tiirkiye de bankacilik sektorii finansal sistemin biiyiik
cogunlugunu olusturdugundan CAMELS degerleri bir anlamda finansal (bankacilik) istikrar gostergesi
niteligindedir.

Tablo 3: Reel Ekonomi Degiskenlerinin Tanimi ve Kaynaklar:

Degiskenler | Seri Kaynak
o . . . TUIK,
LGSYH Reel GSYH Zincirlenmis Hacim Endeksi 2018
MSSO Reel GSYIH icindeki Sabit Sermaye Olusumu TUIK,
(2009) 2018

Reel ekonomiyi temsil eden degiskenlerin tanim ve kaynaklar1 Tablo 3’de yer almaktadir. Reel GSYH
hesaplamalarinda TUIK 2016 yilindan itibaren sabit fiyatlarla hesaplamayi zincirlenmis hacim endeksi
ile genisletmistir. Zincirlenmis hacim endeksleri, sabit fiyatlarla GSYH hesaplamalarina benzer sekilde
iiretimdeki degisimin daha saglikli 6l¢iilebilmesi adina enflasyondan arindirilmaktadir (Egilmez, 2016).
MSSO ve LGSYH degiskenleri de analize konu edilmeden 6nce mevsimsellikten arindirilirken LGSYH
logaritmik degeri lizerinden degerlendirilmistir.

4.1. Degiskenlerin Birim Kok Ozellikleri
Basit AR(1) siirecinde rassal yiiriiyiiglii birim kok Denklem 1°de ifade edilmektedir.

Ve = PYt-1 + &ty t = 1,2,3, (1)

Seride birim kokiin mevcut oldugunu ve sokun etkisinin devamliliina p degerine gore karar
verilmektedir. Eger p = 1 ise seride birim kok mevcuttur ve seriye gelen bir sok devamlilik arz
ettirmektedir (Wooldridge, 2013: 639). Hem CAMELS hem de reel ekonomiyi temsil eden
degiskenlerin birim kok 6zellikleri ADF (Augmented Dickey Fuller) ve PP (Phillips Perron) testleri ile
incelenmektedir.

4 Likit varliklar; nakit degerler ve Merkez Bankas1, ger¢ege uygun deger farki K/Z’a yansitilan finansal varliklar, para
piyasalarindan alacaklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve riskten korunma amagl tiirev finansal varliklar toplamindan
olusturulmustur.
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Tablo 4: Reel Ekonomik Degiskenlerin Birim Kok Ozellikleri

Diizey Birinci Fark
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
LGSYH-ADF 0.247 -2.641 -3.675*** -3.696**
-PP 0.133 -2.210 -8.475%** -8.470***
MSSO-ADF -2.809* -3.186* -3.584*** -3.582**
-PP -1.866 -2.337 -6.220*** -6.177%**

Not: ADF testinde maksimum gecikme uzunlugu 5 olarak alinmis ve optimal gecikme uzunlugunun belirlenmesinde Akaike
bilgi kriteri kullanilmistir. PP testinde “Barlett Kernel” yontemi ve bant genisligi “Newey West Bandwith” yontemi ile
belirlenmistir. *,** *** sirasiyla % 10, %5 ve %1 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Reel ckonomiyi temsil eden degiskenlerin birim kok oOzellikleri Tablo 4‘de yer almaktadir.
Degiskenlerin diizeyde birim kok icerdikleri, ancak birinci farklarinda kurtulduklar1 gériillmektedir.

Tablo 5: CAMELS Kalemlerinin Birim K6k Sonuglar:

Diizey Birinci Fark
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend

C1 -1.812 -3.031 -1.475%** -7.410%**
C2 -2.544 -1.406 -6.060*** -5.981***
C3 -1.855 -3.094 -7.676%** -7.609%**
Al -4 533*** -1.734 -2.346 -3.437*
A2 -2.008 -3.293* -3.868*** -4 478%**
A3 -1.859 -1.784 -7.145%** -7.109%**
M1 -5.434*** -4,968*** -3.480** -6.472%**
M2 0.037 -1.682 -8.645%** -8.607***
M3 -9.221*** -6.870%** -2.081 -4, 530%**
El -1.234 -1.974 -5.744%** -5.663***
E2 -1.318 -1.833 -4.116%** -4.321%**
E3 -1.186 -2.060 -5.926%** -5.837%**
E4 -2.342 -4.020** -5.135%** -5.273%**
L1 -0.602 -4.045** -6.025%** -6.032%**
L2 -1.136 -2.714 -3.850*** -3.898**
L3 -3.282** -3.923** -5.355%** -5.315%**
S1 -2.994** -7.001%** -5.616%** -5.850***
S2 -2.727* -2.332 -7.320%** -7.992%**
S3 -2.163 -3.714** -5.973%** -5.938***

Not: ADF testinde maksimum gecikme uzunlugu 5 olarak alinmis ve optimal gecikme uzunlugunun belirlenmesinde Akaike
bilgi kriteri kullanilmustir.

CAMELS kalemlerinin ADF testine dayali birim kok 6zellikleri Tablo 5’de gosterilmektedir. A1 ve M3
degiskenleri sabit altinda birinci farklarinda birim kékten kurtulamamaktadir. Ancak her iki degiskende
trend icermesi nedeniyle birim kokten kurtulduklari kabul edilmistir. Biitiin degiskenlerin tamaminin
birinci farklarinda I(1) birim kokten kurtulduklan diisiiniilmektedir.

Tablo 6: CAMELS Kalemlerinin Birim K6k Sonuclar:

Diizey Birinci Fark
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
C1 -1.912 -3.363* -7.473*** -7.406***
c2 -3.629*** -2.784 -6.066*** -6.494***
C3 -1.988 -3.413* -7.678*** -7.609***
Al -4,115%** -1.509 -8.529*** -10.309***
A2 -1.673 -2.571 -5.733*** -6.134***
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A3 -2.243 -2.102 -7.251%** -7.199%**
M1 | -4.215%** -3.006 -6.103*** -6.588***
M2 0.037 -1.728 -8.619*** -8.610***
M3 -2.155 -1.631 -10.936*** -12.417%**
El -3.496** -4.161*** -11.622*** -11.880***
E2 -3.295** -3.500** -12.098*** -12.430%**
E3 -2.762* -4.100** -10.257*** -10.316***
E4 -1.979 -4.020** -10.994*** -10.582***
L1 -1.629 -3.565** -7.237*** -7.255***
L2 -1.551 -3.365* -8.039*** -8.267***
L3 -3.537** -4.174%** -8.268*** -8.200***
S1 -5.530** -7.022%** -21.363*** -23.908***
S2 -2.722* -2.332 -1.317%** -7.997***
S3 -2.020 -3.457* -8.948*** -8.821***

Not: PP testinde “Barlett Kernel” yontemi ve bant genisligi “Newey West Bandwith” yontemi ile belirlenmistir.

CAMELS kalemlerinin PP testine dayali birim kdk 6zellikleri Tablo 6‘da gosterilmektedir. Biitiin
degiskenler birinci farklarinda birim kokten kurtulmaktadir.

4.2. CAMELS Kalemlerinin Reel Ekonomi ile Nedensellikleri

CAMELS degiskenleri ve reel ekonomiyi temsil eden MSSO ve LGSYH degiskenleri arasinda Toda ve
Yamamoto (1995) yontemine dayali ikili nedensellik arayis1 i¢in bir sorun goriilmemektedir.

k k
X = Z aiXe_i + z BiYe—i + U1t 2)
i=1 i=1
veya
k k
Y, = Z ;Y + Z BiXe—i + Uzt 3)
i=1 i=1

Eger X degiskeni Y degiskeninin agiklanamayan kisminin tahmininde kullanilabiliyorsa Denklem 2°de
X degiskeni Y degiskeninin nedeni olabilmektedir. Denklem 3’de ise tam tersi gecerlidir (Granger,
1980: 349). k gecikme uzunlugunu ifade etmektedir. Eger §; = 0 (i= 1,2,.....,n) ise, X degiskeni Y
degiskeninin Denklem 2’de nedeni degildir (Maddala, 1992: 393).

Granger nedensellik testleri degiskenlerin birim kdk 6zelliklerinden etkilenmektedir. Tiim degiskenlerin
ayni diizeyde duraganlagmasi Granger nedensellik testleri i¢in bir dnkosuldur. Toda ve Yamamoto
(1995: 245-246) ise Granger nedensellik tahminlerinde bir “k+dmax” 6nermektedirler. “dmax” birim
koklerin maksimum seviyede biitiinlesme derecesini ifade etmektedir.

Bu durumda 6rnegin degiskenlerin bazilar1 I(0), bazilar1 da I(1) diizeyinde duraganlastiklarinda, Toda
ve Yamamoto (1995) entegrasyon degerini “1” alarak birim kok dzelliklerinden etkilenmeme gibi bir
avantaj sunmaktadir. Bu nedenle VAR (Vektor Auto-Regression) modeli herhangi bir birim kok ve
esbiitiinlesme sirasina  bakilmaksizin tahmin edilebilmektedir. Degiskenlerin hangi derecede
duraganlastiklart boylece dikkate alinmaktadir. Bunun yani sira nedensellik testleri degiskenlerin
gecikme uzunluklarindan etkilenmektedir. Analizlerde gecikme uzunluklar1 “bootstrap” yontemi ile
igsellestirilerek bunun 6niine gegilebilmektedir.

4.2.1. MSSO ve CAMELS Arasindaki Nedensellikler
Tablo 7: CAMELS Kalemlerinden MSSO’ye Dogru Nedensellikler

Bos Hipotezler Gecikme WALD Asimptotik p-degeri Bootstrap p-degeri
C1 £ MSSO 1 1.284 0.257 0.269
C2 # MSSO 2 1.161 0.560 0.564
C3 £ MSSO 1 1.175 0.278 0.278
Al £ MSSO 5 9.217 0.101 0.137

10 International Journal of Economic Studies, June 2019, Vol:5, Issue:2, pp.1-15



M.A.GEZER, RKILIC | The Investigation of Banking Stability and Real Economy Based on CAMELS Approach...

A2 #£> MSSO 4 8.824* 0.066 0.083
A3 # MSSO 2 0.376 0.829 0.831
M1 #> MSSO 5 11.126* 0.049 0.072
M2 #> MSSO 3 2.718 0.437 0.446
M3 #> MSSO 5 13.400** 0.020 0.041
El1 # MSSO 5 10.981* 0.052 0.078
E2 #> MSSO 3 6.269 0.099 0.112
E3 #> MSSO 3 7.908* 0.048 0.061
E4 #> MSSO 3 3.925 0.270 0.285
L1 # MSSO 5 12.815** 0.025 0.044
L2 #> MSSO 5 11.601* 0.041 0.062
L3 #> MSSO 1 3.350* 0.067 0.072
S1#> MSSO 1 0.131 0.717 0.694
S2#> MSSO 3 2.149 0.542 0.553
S3#> MSSO 3 1.682 0.641 0.648

Not: Gecikme uzunluklar1 Akaike bilgi kriterine gére ve maksimum 5 alinmustir. Birim kok 6zelliklerine dayalt dypq, “17
alinmistir. Bootstrap p-degeri 10.000 replikasyon ile belirlenmistir.

CAMELS kalemlerinden MSSO’ya dogru Toda ve Yamamoto (1995) yontemine dayali ikili nedensellikler Tablo
7’dedir. A2, M1, M3, El, E3, L1, L2 ve L3 kalemleri reel ekonomiyi agiklamada etkindir. Likidite kalemlerinin
tamaminin yatirim harcamalarini agiklamada etkin olmasi dikkat ¢ekicidir.

Tablo 8: MSSO’den CAMELS Kalemlerine Dogru Nedensellikler

Bos Hipotezler Gecikme WALD Asimptotik p-degeri Bootstrap p-degeri
MSSO #> Cl1 1 8.858*** 0.003 0.005
MSSO #> C2 2 12.108*** 0.002 0.005
MSSO #> C3 1 7.688** 0.006 0.010
MSSO £ Al 5 2.174 0.825 0.814
MSSO #> A2 4 12.524** 0.014 0.029
MSSO #> A3 2 8.578** 0.014 0.019
MSSO # M1 5 32.827*** 0.000 0.000
MSSO # M2 3 1.860 0.602 0.588
MSSO # M3 5 7.709 0.173 0.199
MSSO #> El 5 9.170 0.102 0.132
MSSO #> E2 3 5.349 0.148 0.163
MSSO #> E3 3 14.439*** 0.002 0.007
MSSO #> E4 3 1.852 0.604 0.603
MSSO #> L1 5 7.779 0.169 0.205
MSSO #> L2 5 7.428 0.191 0.216
MSSO #> L3 1 1.023 0.312 0.321
MSSO #> S1 1 3.419 0.064 0.077
MSSO #> S2 3 12.720** 0.005 0.010
MSSO #> S3 3 1.682 0.641 0.641

“1”

Not: Gecikme uzunluklar1 Akaike bilgi kriterine gére ve maksimum 5 alinmustir. Birim kok 6zelliklerine dayalt d,qy
alinmigtir. Bootstrap p-degeri 10.000 replikasyon ile belirlenmistir.

Yatirim harcamalarindan CAMELS kalemlerine dogru Toda ve Yamamoto (1995) ikili nedensellik
sonugclar1 Tablo 8’dedir. Ilgili dénemde sermaye yeterlilik (C1, C2, C3) tamami, A2, A3, M1, E3 ve S2
degiskenleri reel ekonomiyi agiklamada etkindir. A2, M1 ve E3 kalemleri ¢ift tarafli nedensellik bilgisi
sunarken, diger bahsi gecen degiskenler tek yonlidiir.

Sermaye yeterliligi, bankalarin mevcut sermayeleri ile potansiyel kayiplar1 6nlemek ve borglananlar
korumak i¢in kredi, piyasa ve fonksiyonel riskleri karsilayabilme becerileridir (Dang, 2012: 17). 2004-
2017 doneminde bankacilik sisteminin bu 6zellikleri reel ekonomik degisimlere kars1 oldukg¢a hassastir.
Kazanglar ise, kérlarn siirdiiriilebilirligini yansitmaktadir. Karliligi olmayan finansal kurumlar tasfiye
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riskiyle yiizlesmektedir. Ancak asir1 yiiksek kar oranlar1 asir1 risk alma faaliyetlerine isaret
edebilmektedir (Macroprudential Indicators of Financial System Soundness, 2000: 7). Vergi 6ncesi
karm toplam varliklar i¢cindeki pay1, Tiirk Bankacilik Sisteminde ¢ift tarafli etkilesimi yansitmaktadir.

Yonetim kalitesi, sistem i¢inde denetim eylemlerinin etkinligini, riskleri anlama, degerlendirme ve
zamaninda karsilik verebilme becerilerini ifade etmektedir (Trautmann, 2006: 22). Y 6netim kalitesinin
alt kalemlerinden takipteki kredilerin toplam kredi igindeki pay1 ¢ift yonlii etkilesim gostermektedir.
Takipteki kredilerin toplam kredi ve alacaklar igindeki pay1 bilango {izerinde negatif degerli bir
bilesendir.

Firmalar finansal yiikiimliiliiklerini karsilayabilmek icin likiditeye ihtiya¢ duymaktadir (Caton, 1997:
756). Likidite bileseni nakit yaratabilme ve varliklarin kisa donemde nakde hizla doniistiiriilebilme
becerisini gdstermektedir (Trautmann, 2006: 36). Ilgili donemde likiditeden reel ekonomiye dogru
kuvvetli nedensellik bulgulari mevcuttur. Reel ekonomi likidite unsurlarina karsi hassastir.

4.2.2. LGSYH ve CAMELS Arasindaki Nedensellikler
Tablo 9: CAMELS Kalemlerinden LGSYH’ye Dogru Nedensellikler

Bos Hipotezler Gecikme WALD Asimptotik p-degeri Bootstrap p-degeri
Cl1 # LGSYH 5 22.737*** 0.000 0.003
C2 # LGSYH 5 11.782* 0.038 0.060
C3 £ LGSYH 5 23.824*** 0.000 0.003
Al £ LGSYH 4 10.080* 0.039 0.072
A2 £ LGSYH 2 9.619** 0.008 0.018
A3 £ LGSYH 2 0.708 0.702 0.711
M1 # LGSYH 4 7.721 0.102 0.127
M2 # LGSYH 3 5.237 0.155 0.175
M3 £ LGSYH 5 16.716** 0.005 0.015
El1# LGSYH 5 3.832 0.574 0.566
E2 £ LGSYH 1 0.407 0.523 0.530
E3 £ LGSYH 1 1.202 0.273 0.275
E4 £ LGSYH 5 5.686 0.338 0.356
L1 # LGSYH 2 7.637** 0.022 0.032
L2 £ LGSYH 5 12.327* 0.031 0.056
L3 # LGSYH 5 21.536*** 0.001 0.004
S1# LGSYH 3 3.624 0.305 0.319
S2 £ LGSYH 2 4.775 0.092 0.103
S3 £ LGSYH 2 0.739 0.691 0.691

Not: Gecikme uzunluklar1 Akaike bilgi kriterine gére ve maksimum 5 alinmistir. Birim kok 6zelliklerine dayalt d,q, “17
alinmigtir. Bootstrap p-degeri 10.000 replikasyon ile belirlenmistir.

CAMELS kalemlerinden reel GSYH zincirlenmis hacim endeksine dogru Toda ve Yamamoto (1995)
ikili nedensellik bulgular1 Tablo 9’dadur. Ilgili dénemde sermaye yeterlilik kalemlerinin (C1, C2, C3)
tamami, Al, A2, M3 ve likidite kalemlerinin (L1, L2, L3) tamam reel ekonominin agiklayicisi
goriilmektedir.

Sermaye yeterliligi rasyolarinin yatirim harcamalari iizerinde etkisi gériinmezken, reel GSYH {izerinde
biitliin sermaye alt kalemlerinin duyarliligi goriilmektedir. Ancak likidite kalemlerinin yatirim
harcamalarinda oldugu gibi tamami reel GSYH’yi etkilemektedir.

Reel ekonomiden CAMELS kalemlerine dogru, Toda ve Yamamoto (1995) ikili nedensellik bulgulari
Tablo 10’dadir. 2004-2017 ¢eyreklik doneminde C2, M1, M2, E1, E4 ve S1 kalemleri reel ekonomiden
etkilenmektedir. Sabit varliklar hari¢ 6zsermayenin toplam varliklara orani olan C2 gift, diger ilgili
kalemler ise, tek tarafli etkilesim ortaya koymaktadir.
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Tablo 10: LGSYH’den CAMELS Kalemlerine Dogru Nedensellikler

Bos Hipotezler Gecikme WALD Asimptotik p-degeri Bootstrap p-degeri
LGSYH # Cl1 2 3.913 0.562 0.567
LGSYH 2 C2 5 16.132** 0.006 0.014
LGSYH #> C3 5 6.508 0.260 0.281
LGSYH £ Al 4 5.672 0.225 0.246
LGSYH £ A2 2 0.269 0.874 0.873
LGSYH £ A3 2 1.786 0.409 0.421
LGSYH # M1 4 21.522%** 0.000 0.002
LGSYH £ M2 3 10.511** 0.015 0.025
LGSYH # M3 5 1.964 0.854 0.845
LGSYH #£> El 5 20.896%*** 0.001 0.005
LGSYH #> E2 1 0.549 0.459 0.463
LGSYH #> E3 1 0.605 0.437 0.427
LGSYH # E4 5 23.976%** 0.000 0.001
LGSYH £ L1 2 1.065 0.587 0.587
LGSYH # L2 5 3.179 0.672 0.664
LGSYH # L3 5 7.267 0.202 0.236
LGSYH #> Sl 3 17.539*** 0.001 0.002
LGSYH #> S2 2 3.946 0.139 0.156
LGSYH #> S3 2 1.300 0.522 0.528

Not: Gecikme uzunluklar1 Akaike bilgi kriterine gére ve maksimum 5 almmustir. Birim kok 6zelliklerine dayalt d,q, “17
alinmistir. Bootstrap p-degeri 10.000 replikasyon ile belirlenmistir.

SONUC

Tirk Bankacilik Sisteminin sermaye yeterliligi reel ekonomik degisimlere kars1 2004-2017 ¢eyreklik
doneminde oldukga hassastir. Yatirim harcamalari biitiin sermaye kalemlerinin nedeni iken, biitiin
sermaye kalemleri reel GSYH’nin nedenidir. Bu durum sermaye kalemlerinin Tiirkiye ekonomisindeki
hassasiyetini ve etkinligini yansitmaktadir. Yonetim kalitesinin alt kalemlerinden takipteki kredilerin
toplam kredi i¢indeki pay1 hem yatirim harcamalarinin hem de reel GSYH’nin nedenidir. Takipteki
kredilerin toplam krediler i¢gindeki pay1 bilango lizerinde negatif degerli bir bilesendir. Tiirkiye’de reel
ekonomi, kredilerin geri doniisiine yonelik hassasiyet gostermektedir. Takipteki kredilerdeki artislar reel
ekonomik faaliyetleri olumsuz etkilemektedir. Ayrica kredi-mevduat oranlar1 2011 sonrasi “1” bandini
asmistir. Ancak takipteki kredilerin bu donemde diisiik seyretmesi dengeleyicidir. Kazanglar ise,
karlarin siirdiiriilebilirligini yansitmaktadir. Vergi oncesi kérin toplam varliklar i¢indeki pay1 yatirim
harcamalarina yénelik ¢ift yonlii etkilesim i¢indedir. lgili dosnemde hem yatirim harcamalarini hem de
reel GSYH’yi aciklamada likidite kalemlerinin tamamu etkindir. Reel ekonomi likidite unsurlarina karsi
oldukca hassastir.

Bankacilik istikrarini yansitan CAMELS alt kalemleri ile reel ekonomiyi temsil eden yatirim
harcamalari ve reel GSYH arasindaki ikili nedensellikler incelenmistir. Yatirim harcamalarini, finansal-
toplam varlik orani, takipteki- toplam kredi orani, diger faaliyet giderleri toplam varlik orani ¢ift yonlii
etkilemektedir. Reel GSYH ise sabit varliklar hari¢ Ozsermaye- toplam varlik orami ¢ift yonlii
etkilemektedir. Tiim sermaye kalemleri yatirim harcamalari tarafindan belirlenirken, reel GSYH’nin ise
belirleyicileridir. Tiirkiye’de likidite kalemlerinin hem yatirim harcamalar1 hem de reel GSYH iizerinde
agir bastigi goriilmiistiir. Likidite ve sermaye kalemleri ise birlikte reel GSYH {iizerinde etkindir. Tiirkiye
ekonomisinde likidite unsurlar artig gosterdikge reel ekonomik faaliyetler gelisim gosterebilecek, reel
ekonomik faaliyetlerdeki artislarda sermaye unsurlarimi genisleterek hem finansal sistemin hem de reel
ekonominin biiyiimesine katki saglayabilecektir.
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