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OZET

Dogrudan yabanc: yatinm (DYY) kararlar: agisindan, hedef iilkenin teknolojik
yeterliligi, tiretim verimliligi, maliyet avantajlari yamnda disa acikli$r da
oldukca onemlidir. 1990’li yillarin basinda yogunlasan liberallesme politikalar:
gelismekte olan iilkelere yonelik DYY akimlarimi arttrnustir. Bu calismada,
Gelismekte olan iilkelerin komsulariyla olan ticari iliskileri 6lciisiinde
sunduklari genis piyasa hacmi avantaji ve ham madde ve yar: mamul tedariki
avantajimn  DYY  girislerine etkisi arastinlmistir.  Yapilan analizler
sonrasinda, 94 gelismekte olan iilkenin ele alindig1 veri seti icin sabit etkiler
modelinin uygun oldugu bulunmustur. Modelimizin varsayimlar saglayip
saglamadigy test edilmi ve varsayimlardan sapmalara kars: gelistirilen Parks-
Kmenta (GEKK), Beck-Katz (PCSEs) ve Driscoll-Kraay direngli standart
tahmincileriyle tahmin edilmistir. Analiz sonucunda, komsu iilkeler ile yapilan
ticaretin DYY girisleri tizerinde olumlu etkisi oldugu bulunmustur.
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ABSTRACT

In terms of foreign direct investment (FDI) decisions, the target country’s
technological competence, production efficiency, cost advantages as well as
openness are very important. At the beginning of the 1990's, intensified
liberalization policies increased FDI inflows to developing countries. In this
study, the effect of large market volume advantage and raw materials and semi-
finished products supply advantage on FDI inflows is investigated. The fixed
effects model was found to be suitable for the data set in which 94 developing
countries are considered. The models developed against deviations from
assumptions have been estimated by Parks-Kmenta (GEKK), Beck-Katz
(PCSEs) and Driscoll-Kraay robust standard estimator. As a result of the
analysis, it is found that trade with neighboring countries has a positive effect
on FDI inflows.

1 Bu makale Engiin Diican tarafindan hazirlanan "Gelismekte olan Ulkelerin yakin komsulariyla dis ticaret
hacminin Bu makale “Gelismekte Olan Ulkelerin Yakin Komsulariyla Dis ticaret Hacminin Dogrudan Yabanci
Yatinmlar Uzerine Etkisi” adli doktora tezinden tiretilmistir.

2 This paper is based on a PhD study titled “The Impact of Foreign Trade Volume of the Developing Countries
with Neighboring Countries on Foreign Direct Investment”.
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GIRIS

Dogrudan Yabanci Yatirimlarin (DYY) milli gelir, dis ticaret, istthdam ve verimlilik artiricy;
odemeler dengesini diizenleyici; teknoloji ve yonetim bilgisi gelistirici etkileri s6z konusudur.
Dis ticarette zamanla ortaya c¢ikan eksik rekabet kosullari, talep yapisi igerisinde teknolojik
triinlerin  agirligindaki artis, tirtin farklilastirmasi, enddistri-igi ticarette goriilen artis,
birbiriyle benzerlik gdsteren iiriinlerin {iretiminin gogalmasi gelismekte olan iilkelerin (GOU)
diinya ekonomisiyle biitiinlesmesini arttirmaktadir. Gida ve hammadde ihra¢ edip sanayi
mallar ithal eden eski yapilarindan kurtulan GOU’ler siirdiiriilebilir kalkinma ve diinya
refahindan daha fazla pay alabilmek igin daha fazla DYY gekerek biiyiime atilimlarini
gerceklestirmeye calismaktadirlar.

Tasarruflan yetersiz olan GOU’ler agisindan yasamsal 6neme sahip olan DYY’ler ise, yatirim
kararlarini verirken hedef iilkenin makro ekonomik yapisi, yatirm ortaminin elverisliligi,
yerel ve siyasi faktorler, dogal kaynaklar, piyasa hacmi, pazar yapisi, enflasyon, isgiicii ve
yatirim maliyetleri, ekonomik istikrar, disa agiklik, ulasim maliyetleri, ekonomik biitiinlesme,
alt yap1 gibi ¢ok sayida faktorii goz oniinde bulundurmaktadir. Yabanc iilkelere yaptirrm
yapacak firmalar kendi hedef ve stratejisine uygun farkli iilke veya yerlesim bolgeleri
(lokasyon) arasindan hedeflerine en uygun ve en avantajli iilkeyi sececeklerdir.

Firmalarin DYY kararlan stiphesiz ki, hedef iilkenin sundugu kaynaklar ve sahip oldugu
bolgesel avantajlarla ilgilidir. Ug biiyiik klasik kurucusunun calismalari lokasyon teorisinin
temellerini olusturmustur. Bunlardan ilki, tarimsal lokasyon teorisinin temellerini atan J.H.
Von Thiinen gelenegidir. Ikincisi, endiistriyel lokasyon teorisini ortaya koyan Alfred Weber'in
gelenegidir. Sonuncusu ise, bir piyasa merkezi olarak sehirlerin/yerlesimlerin lokasyonunu
aciklamaya calisan Christaller-Losch gelenegidir (Yavan, 2006: 84). Christaller (1933)
tarafindan ortaya atilan merkezi yer teorisi, merkezi yerlerin ¢evrelerindeki alana hizmet etme
basarisi ile sekillendigini belirtmektedir. Merkezi yer teorisi, Alman bolgesel iktisat¢t Losch
(1954) tarafindan gelistirilen tarimsal ve endiistriyel lokasyon teorisi ile biitiinlestirilmeye
calisilmistir (Krugman, 1993: 294). Losch, Weber'in arz yanli ve en diisiik maliyetli lokasyon
teorisinin tersine, talep yanh pazar alanin1 dikkate alan en ytiiksek karli lokasyon yaklagimin
getirmigtir. Unlii Amerikah iktisatc1 Isard (1956) iktisadi mekana oturtmak igin Bélge Bilim
(Regional Science) ad1 verilen yeni bir disiplinden bahsetmistir. Isard'in bélge bilimi 1960'larda
onemli basarilar elde etmekle birlikte, 1970 sonrasinda diisiise ge¢mistir. Daha sonra, tinlii
iktisatgt Krugman (2008) “yeni ekonomik cografya” akimimin bagyapiti olan Geography and
Trade (Cografya ve Ticaret) adli kitab: ile ekonomik cografyanin dnemine ve gerekliligine
vurgu yapmigtir.

Bir iilkenin sundugu bol, ucuz ve nitelikli tiretim faktorlerinin yaninda potansiyeli yiiksek bir
pazar DYY’nin ilgisini arttirmaktadir (Dinler, 1978: 61-70). Dicken (1998: 78), Isard (1956: 207)
ve Hanink (1997: 350) dis ticaret teorisi ile DYY lokasyon'u arasinda ¢ok siki bir baglant
oldugunu isaret etmislerdir. Benzer sekilde, Ohlin ve Ohlin (1979:4), dis ticaret teorisinin genel
lokasyon teorisinin bir parcasi oldugunu dile getirmistir. Newton’un ¢ekim kanununu dis
ticarete uyarlayan Tinbergen (1962) ve Poyhonen (1963), cisimlerin kiitleleri yerine tilkelerin
ekonomik biiytikliiklerini temsilen tilkelerin gayri safi yurt ici hasilalarini; cisimler arasindaki
mesafe yerine ise iilke baskentleri arasindaki cografi uzakligi kullanarak standart c¢ekim
modelini olusturmustur. Ulkelerin ticareti, gelirleri ile dogru orantili, aralarindaki mesafe ile
ters orantilidir. Bu model, iki {ilke arasindaki ticaret hacmini incelenen tilkelerin ekonomik
btiytikliiklerine, yani GSYIH'lerine ve bu iki iilke arasindaki uzakliga gore tahmin etmeyi
amaglar. Tinbergen’den sonra standart ¢ekim modelinin giiciiniin arttirilmasi igin modele
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ticaret akimlarini agiklayici baska degiskenler de eklenmis ve bu yeni modele Genisletilmis
Cekim Modeli denilmistir. Modele ortak dil, ortak din, ortak sinir, ortak kiiltiir ve tarihsel baglar
ile bolgesel ticaret anlagsmalar: ve bolgesel entegrasyon gibi farkli agiklayici degiskenler ilave
edilmistir.

Bu ¢alismada, ¢ekim modelinin, cografi yakinligin ve bolgesel ticaret anlasmalarinin tilkeler
aras1 ticarete olumlu etkisine iliskin vurgusu goéz Oniinde bulundurularak, yakin komsu
tilkelerle gergeklestirilen ticaret hacminin DYY girisleri {izerindeki etkisi incelenmistir. S6z
konusu etki, piyasa faktoriiniin DYY tercihleri {izerindeki etkisi, piyasa potansiyeli ve piyasa
blyiikliigii g6z oniine alinarak degerlendirilmektedir. Buna gore yabanc: firmalar piyasa
potansiyeli biiyiik, is hacmi genis ve alim giicli fazla olan bolgeleri tercih etmektedir.
Yapacaklari yatirim agisindan cazip yonleri bulunmasina ragmen alt yapisi yetersiz ve degisik
risk faktorlerine sahip farkl iilkeler yerine, bolgenin digerlerine gore cazip tilkesini bir merkez
olarak se¢cmektedirler. Ozellikle piyasa biiyiikliigiinii hedefleyen firmalarm DYY
yatirrmlarinda, goreceli daha fazla niifusa, daha biiylik gelire ve daha fazla biiylime
potansiyeline sahip bolgelerde maksimum faydayr saglayan iilkeye yOnelmesi
beklenmektedir (Yavan, 2006: 134).

1.D1s Ticaret ve Dogrudan Yabanci Yatirimlar

DYY'nin lokasyon secimlerinde hedef {ilkelerin sahip oldugu piyasa potansiyeli, bireylerin
alim giicli ve piyasalarinin biiytime egilimi olduk¢a 6nemlidir. Bu tip DYY Dunning (1993)
tarafindan “piyasa arayan DYY” olarak nitelendirilmektedir. DYY yapilmasina karar verilen
lokasyona yapilacak yatirimin, soz konusu iilkeye yapilacak ihracata nazaran daha fazla
kazang getirecek olmasi beklenir. Aksi takdirde, lokasyon avantajlar1 diisiik olan iilkeye
yatirim yapmak yerine ihracat tercih edilecektir (Dunning, 1993: 80). Ev sahibi iilkenin ithalat
icin uyguladig giimriik vergisi, kota ve tarife dis1 engeller sebebiyle bazen ihracatin imkansiz
hale gelmesi firmalar1 o tilkeye yonelik DYY gerceklestirmeye mecbur eder. S6z konusu
iilkenin, cevre {ilkeleriyle gerceklestirdigi ticareti kolaylastiran vergi indirimleri, ihracat
tesvikleri gibi unsurlar miimkiin olan en biiyiik piyasay1 hedefleyen DYY’i ayrica tesvik eder
(Yavan, 2006: 52).

DYY i¢in ideal lokasyonun, bolgesel ticaret aglar {izerinde, pazara erisim imkanlar1 genis ve
yeterli teknolojik altyapiya sahip olmasi beklenmektedir (Loewendahl ve Loewendahl, 2001:
17). Ulkenin sundugu iiretim, verimlilik ve maliyet avantajlari yaninda sunulan pazarlama,
ithalat ve ihracat imkanlar1 da DYY kararlar1 agisindan 6nemlidir. Bir iilkenin bolgesel agidan
piyasaya yakin yerde ya da pazarin tam ortasinda bulunmasi, hizmet ettigi genis piyasa hacmi
ve yliksek talep potansiyeli nedeniyle tilkeye girecek DYY miktarmi pozitif etkileyecektir.
Ustelik s6z konusu genis piyasa hacmi 8lgek ekonomilerinden yararlanmay1 da beraberinde
getirecektir (Chakrabarti, 2003: 161). Dolayisiyla hedef {ilkenin i¢inde bulundugu bolgede
komsulariyla yogun ticari miinasebetlerinin olmasi, kendisi ve komsularmin DYY igin genis
bir piyasa olarak algilanmasimni saglayacaktir.
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Grafik.1: 2013’de En Cok DYY Ceken 9 Gelismekte Olan Ulkenin Komsulariyla Ticareti
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Grafik 1’de 2013 yili verileriyle en ¢ok DYY c¢eken ilk 9 {ilkenin komsulariyla ticaretlerinin
toplam dis ticaretleri igerisindeki pay1 ve Diinya DYY girislerine oranla kendilerine gelen DYY
miktarlar1 goriinmektedir. Aralarindaki grafiksel iliskinin birlikte ortaya konulabilmesi igin
DYY girigleri oran 10’a boliinmiistiir. Grafik incelendiginde, iilkelerin tamaminin 2008 yilinda
ABD merkezli baslayan Diinya finansal krizinin ardindan, komsulariyla gerceklestirdikleri
ticaretin diistiigii ve Hindistan, Meksika ve Kolombiya hari¢ olmak {izere daha sonra tekrar
arttigl goriilmektedir. Bu tiilkelere gerceklesen DYY girisleri dis ticarete kiyasla ekonomik
krizden ¢ok fazla etkilenmemis ve zaman igerisinde daha istikrarli devam etmistir. Ele alinan
donemin tamami goz oniinde bulunduruldugunda, iilkelerin komsulariyla ticaret hacmi ve
DYY girislerinin zaman igerisindeki birlikte hareketleri dikkat ¢cekmektedir.
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2.11gili Literatiir

DYY’'nin lokasyon se¢imini ele alan ¢ok say1da ¢calisma sehirlerin ekonomik olarak biiyiimeleri
sonucu piyasa potansiyelinde goriilen artisin etkili oldugunu ifade etmektedir. Ayr sekilde
tiiketicileri harcama giiglerinin yiiksek olmas1 da bolgeye yonelik DYY girislerini pozitif
etkilemektedir. Bu galismalarda genellikle niifus, hane halk: geliri, GSYIH gibi degiskenler
piyasa bliytikliigiiniin gostergesi olarak kullanilmistir (Abumera, 1978, Woodward, 1992;
Friedman ve dig., 1992; He, 2003a, 2003b; Crozet ve dig., 2004).

DYY ve dis ticaret iligkisinin arastirildig1 ¢alismalar da ise, konu genellikle yatirima kaynaklik
eden iilkeler agisindan incelemistir. Yapilan ampirik calismalarda disariya yonelik DYY ve
ihracat arasindaki iliskinin gerek ikame ve gerekse tamamlayici nitelikte olabilecegine dair
bulgulara ulasilmistir. Hejazi ve Safarian (2001) 1982-1994 donemi igin Amerika'nin 51 {ilke ile
olan uluslararasi ticaret ve DYY verilerinden hareketle yaptig1 calismada ticaret ile DYY'nin
birbirini tamamlayic1 nitelikte oldugu sonucuna varmuslardir. Lipsey ve Weiss (1984)
Amerikan imalat sanayi sirketlerince gerceklestirilen dis yatirimlar ile ayni alandaki Amerikan
ihracat1 arasinda pozitif bir iliski bulmustur. Yamawaki (1991) Japon imalat sanayinin bazi
endiistrilerindeki sirketlerce Amerika’da gergeklestirilen DYY ile ayni endiistrilerce
Amerika’ya yapilan ihracat arasinda pozitif iliski bulmustur. Calismasin1 Amerika’da yatirim
yapan Japon sirketlerinin yatirimlarinin dagilimi tizerinden yapmustir.

Bajo-Rubio ve Montero-Munoz (2001) Ispanyali yatirimcilarin yurt disinda gerceklestirdikleri
DYY ile spanyanin ihracati arasindaki iliskiyi 1977-1998 dénemi igin test etmistir. Elde edilen
sonuglara gore, kisa donemde DYY’den ihracata dogru, uzun donemde ise karsilikli olarak
Granger nedensellik s6z konusudur. Elde edilen bu sonug, Ispanya i¢in DYY ile ihracat
arasindaki iligkinin tamamlayic nitelikte oldugunu gostermektedir. Zhang ve Song (2002)
1986-1997 donemini kapsayan calismalarinda Cin agisindan yabanci yatirimlarin ihracat
iizerinde pozitif etkisi oldugu sonucuna varmislardir. Calismaya gore bir 6nceki y1lda DYY’de
gortilen %1’lik bir artis sonunda ihracatin %0,29 oraninda arttig1 tespit edilmistir. Konuya
ithalat yoniiyle ele alinan ¢alismalarda ise ithalat ile tilkeye gelen DYY arasinda pozitif iliski
olduguna dair bulgular elde edilmistir Alguacil ve Orts (2003); De Mello ve Fukasaku (2000);
Brainard (1993).

Cekim modelinin kullanilmaya baslanmasiyla birlikte DYY’ye iliskin literatiirde ¢ok sayida
calisma yapilmistir. Hufbauer, Lakdawalla ve Malan (1994), DYY'nin belirleyicilerini ve
ticaretle baglantisin1 arastirmak igin Almanya, Japonya ve Amerika’dan yurt disina
gerceklesen DYY verilerini kullanmistir. Yatirnm stoku ve yatirim akislarin, ¢ift tarafh ticaret
akiglarinin yerine, bagimli degiskenler olarak kullanan yazarlar, Amerika ve Japonya'min
yatirim stoku yerlesiminde anlamli ve sabit bir roliiniin oldugunu bulmuslardir. Yazarlar
ayrica, Japon yatirimlarmin istikrarl yerleri izleme egiliminde oldugunu ve Japon firmalarmin
yatimm yeri seciminde daha muhafazakar oldugunu ortaya koymuslardir. Yazarlarin
degindigi bir diger onemli bulgu ise, Amerika'nin disarida gergeklestirdigi DYY'nin
Amerika'nin ihracatim1 ithalatindan daha ¢ok arttrdigi ve Japonyamin yurt disinda
gerceklestirdigi DY Y nin Japonya'nin ithalatini ihracatindan daha fazla arttirdigidur.

Vogiatzoglou (2007), ¢ekim modeli yaklasimini kullandig1 ¢alismasinda dinamik panel veri
analizini kullanmistir. Calismasinda Giiney ve Dogu Asya tilkeleri DYY'yi etkileyen yerel
faktorleri aragtirmistir. Calismada misafir {ilkeler olarak Amerika, Japonya, ingiltere,
Almanya, Fransa, Hollanda, isvi(;re, Avusturya, Kanada ve Avusturalya’yi, ev sahibi tilkeler
olarak ise, Cin, Hong-Kong, Endonezya, Kore, Malezya, Filipinler, Singapur, Tayvan ve
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Tayland gibi iilkeler segilmistir. 1994-2003 zaman periyodu igin gerceklestirilen analizler
sonucunda DYY'nin ekonomik aciklik orani ve karsilikli ticaret miktar1 gibi faktorlerden
etkilendigi sonucuna ulagilmaistir.

Crozet ve dig. (2004), Fransa’da firmalarin yi1gilmasini arastirmak tizere yabanci yatirimcilarin
Fransa igerisinde bir bolgeyi yatirim yeri olarak se¢gme olasilig1 ile Piyasa potansiyeli (bolgesel
gelir), endiistri diizeyinde iicret, bolgedeki yabanci sirket varligi, aymu {iilkeden baska
yatirimcilarin bolgedeki varligi, bolgedeki Fransiz sirket sayisi, yatirimar tilkeye uzaklik ve
siibvansiyonlar arasindaki iliskiyi Logit Modeli yontemini kullanarak incelemistir. Elde edilen
sonuglara gore, firmalarin yerlesim tercihlerinde beklenildigi gibi piyasa potansiyelinin
etkisinin pozitif, {icretlerin etkisinin ise negatif oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica, rakip
firmalarin varligmin firma yerlesimine etkisi pozitif bulunmustur. Bu durum calismada,
y1gilma kuvvetlerinin ayrisma kuvvetlerine baskin geldigi bi¢ciminde yorumlanmaistir.

Mayer, Mejean ve Nefussi (2007), Fransiz firmalarin yatirim yerleri ve Fransa’da Fransiz
sirketinin bir bolgeyi yatirnm yeri olarak se¢me olasilig1 ile piyasaya giris ve arz edicilere
ulasim, {icretler, eski koloni olma, ortak dil golge degiskenleri ile uzaklik arasindaki iliskiyi
Logit model ile incelemistir. Elde ettikleri sonuglara gore, firmalarin yerlesim yeri tercihleri,
piyasaya giris ve arz edicilere ulasma kolayligindan pozitif etkilenirken, isgiicii ve ulastirma
maliyetlerinden negatif etkilenmektedir.

Chen ve Chen (2009), genellestirilmis momentler yontemini (GMM) kullanarak Cin’de DYY
stoku ile yatirnm yapilan bolgedeki yabanci firma sayisi, bolgesel endiistri yogunlasma
endeksi, sehirlesme, piyasa biiyiikliigii ve ticretler arasindaki iliskiyi incelemistir. Elde ettigi
bulgular yigi1lma degiskeninin yerel DYY tizerinde giiclii etkisi oldugunu tespit etmistir. Yazar
calismast sonucunda, piyasa biiyiikliigli ve iicretlerin de DYY'nin 6nemli belirleyicileri
oldugunu bulmustur.

3. Veri Seti, Ekonometrik Yontem Ve Bulgular
3.1.Veri Seti

Calismada, Diinya Bankas tarafindan yapilan siniflamaya gore belirlenen GOU’den, verilerin
elde edilebilen 94 {ilkeye ait panel veri seti kullamilmustir. 2001-2013 yillarin1 kapsayan
calismanin analizleri Eviews 8 ve Stata 12 paket programlar1 kullanilarak yapilmustir. Tablo 2,
analizde kullanilan degiskenlere ait kisaltma, tanim ve veri kaynag: bilgilerini icermektedir.

Tablo 2: Analizde Kullanilan Degiskenler ve Kaynaklar:

Beklenen

Degisken Tanim Veri Kaynag isareti

Yillik DYY Girisi / Diinya UNCTADSTAD (United Nations Conference
DYYW Toplamu on Trade and Development Database)
http://unctadstat.unctad.org

Yakin Komsu Ulkelerle Toplam International Trade Center Database
KOMTIC Ticaret Hacmi / Ulke Toplam Pozitif
) . http://www.trademap.org
Ticaret Hacmi

Ulke GSYIH (PPP)! / Diinya World Bank Database
Toplam GSYIH (PPP) http://data.worldbank.org/

Bolgenin gelismis {ilkelerinden .
. Int t 1 Trad ter Datab
GELULKITH |yapilan ticari mal ithalati / Ulke nternational Trade Center Database Pozitif

toplam ticari mal ithalat1 http://www.trademap.org

GSYIH (PPP) Pozitif

1 Satin Alma Giicii Paritesine Gére GSYIH
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Diinya Yonetisim Endeksi (The Worldwide
YOLSKONT | Yolsuzlugun Kontrolii Endeksi Governance Indicators) Pozitif
http://info.worldbank.org/governance/wgi

TICSERB | Ticaretin Serbestligi Endeksi Trade Freedom Index Pozitif
http://www.heritage.org/index/open-markets

Diinya Yonetisim Endeksi (The Worldwide
Governance Indicators) Pozitif

http://info.worldbank.org/governance/wgi

Politik Istikrar ve Siddetin

POLISTK Olmamasi Endeksi

Modele bagimli degisken olarak dahil edilmis olan DYY girisleri, GOU’ye belirli bir y1l iginde
giren DYY miktarmin s6z konusu yildaki Diinya Toplam DYY girislerine oram1 olarak
almmistir. Calismanin amaciyla ortiisecek sekilde bagimsiz degiskenlerden birisi GOU’lerin
yakin komsular1 olan {ilkelerle yaptiklar: ticarettir. S6z konusu ticaret DYY'nin ihtiyag
duyabilecegi ara mallarin ithalatt ve firetilen mallarin ihraci igin hareket kolayhig:
saglayacaktir. KOMTIC kisaltmas: kullanilarak ifade edilen s6z konusu ticaret, disa agiklik
formiiliinden esinlenilerek, GOU’lerin her birinin yakin komsu iilkeleriyle bir yil icinde
gerceklestirdikleri ithalat ve ihracat toplaminin, tilkenin bir yillik toplam dis ticaret hacmine
oranlanmasi ile hesaplanmistir. Diger bir agiklayic1 degisken ise ev sahibi tilkenin piyasa
bliytikliigiinii temsil eden GSYIH (PPP) dir. GSYIH (PPP) ile DYY girisleri arasinda pozitif bir
iliski olmas1 beklenmektedir. Bunlar disinda ise DYY'nin gerceklesebilmesi, mal veya hizmet
iiretilebilmesi, bunlarin yerli ve yabanci pazarlara ulastirilabilmesi, devlet rejiminin ve ticari
hayattaki etkisinin liberal diinya ekonomileri normlarina uygun olmasi, devlet teskilatinin
yolsuzluk vb. uygulamalardan miimkiin mertebe arinmis olmasi, finans ve bankacilik
sisteminin bagimsiz ve manipiilasyonsuz ¢alisabiliyor olmasi gibi bir¢ok faktor hakkinda bilgi
veren bazi endekslere yer verilmistir.

Ekonometrik analiz 6ncesinde DYY’nin belirleyicileri tizerine yapilmis ve literatiirde yer almig
calismalar goz Oniinde bulundurularak ¢ok sayida agiklayict degiskenin yer aldig1 genis
modelden, elde edilen anlamli iligkiler 1s131nda dar modele gidilmistir. GOU’lerde DYY
girislerinin belirleyicisi olarak {ilkelerin yakin komsulariyla gerceklestirdikleri dis ticaret
hacminin, GSYIH (PPP)'nin ve DYY agisindan g6z 6niinde bulundurulan bazi endekslerin ele
alindig1 model denklem 1’de verilmistir.

DYYW, = a, + S, KOMTIC, + B,GSYIH, + 3,YOLSKONT, + 3, TICSERB,

+,GELULKITH, + 8,POLISTK, +u, "

3.2.Ekonometrik Yontem

Bu kisimda teorik ve ampirik literatiire dayal olarak olusturulan hipotezlerin test edilmesi
asamasinda kullanilan yontemlere iliskin agiklayic bilgiler verilmistir.

3.2.1. Panel Birim K6k Testi

Panel verilerde her bir birim tiim zamanlar boyunca gozlenmisse “dengeli panel veri”; baz
birimler i¢in baz1 donemlere ait veriler eksikse “dengesiz panel veri” s6z konusu olur. Dengeli
panel verilerde her bir yatay kesit birimi ayn1 sayida zaman serisi gozlemlerine sahiptir ve
herhangi bir tilke ve doneme iliskin verilerde eksiklik s6z konusu degildir (Gujarati, 2004: 640;
Tar1, 2010: 475). Ne var ki, panel veri analizlerinde eksik verilerle galisilma zorunlulugu ¢ok
sik karsilagilan bir durumdur (Greene, 2003: 293).

Bir panel veri seti, zaman serisini de barindirdig1 i¢in, zaman serisi analizlerinde karsilasilan
problemleri tagimalari olduk¢a muhtemeldir. Bu nedenle modelleme asamasina gegilmeden
once birim kok testi yapilarak degiskenlerin duraganlik yapisi incelenmelidir. Panel veri
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setlerinde duraganlig: arastiran ¢ok sayida panel birim kok testi gelistirilmistir. Bu ¢alismada
panel veri setimizin duraganlig1 Levin, Lin ve Chu (2002) ve Im, Pesaran ve Shin (2003) birim
kok testleri ile arastirilmistir. Levin, Lin ve Chu (LLC) testinde parametrelerin tiim yatay kesit
degiskenler icin ayni oldugu (oi = 0) varsayilmaktadir. Asagidaki 2 nolu denklemde,

Yie = P Yi + Xii0, + & )

i=1,..., N yatay kesit serileri gosterirken t =1,..., T zaman kesitindeki gozlem degerlerini ifade
etmektedir. Xi modeldeki dissal degiskenleri gostermektedir. i degerleri otoregresif
katsayilari, ei degerleri ise hata terimlerini gostermektedir. |il <1ise yi degerleri duragandir.
Diger taraftan |oil =1 ise yi serisi birim kok icermektedir. Im, Pesaran ve Shin (IPS) testi ise oi
degerlerinin tiim yatay kesit veriler i¢in degisken oldugunu varsaymaktadir.

3.2.2. Panel Regresyon Testi

Panel veri analizlerinde birbirlerine kars1 gesitli avantaj ve dezavantajlara sahip olan farkh
modeller kurulabilmektedir. Havuzlanmis modelde sabit ve egim parametrelerinin birimlere
ve zamana goOre degismedigi varsayilarak tahmin yapilmaktadir. Havuzlanmis model
denklem 3’de verilmistir.

Yit=ﬁo+ZK:ﬁkan+uit 1=12,..N t=12..T
“ ®)

Burada i indisi, yatay kesit birimleri; t indisi, zaman kesitini gostermektedir. k, belirli bir

aciklayici degiskeni ifade etmektedir. Yi ve Xi , 1. birimin t zaman dilimindeki degeri olmak

lizere, sirasiyla bagimhi ve bagimsiz degiskenleri gostermektedir. Yt hata terimlerini

gostermekte ve By ve B sabit ve egim parametreleridir.

Birim Sabit Etkiler Modeli denklem (4)’deki gibi yazilabilir,

K
Y =B + D B Xy + Uy i=1,2,...N t=12,...T
@)
Sabit etkiler modelinde, bagimsiz degiskenlerin hata terimi ile korelasyonsuz oldugu

varsaymmi yapilirken, birim etki ve bagimsiz degiskenlerin korelasyonlu oldugu kabul
edilmektedir. Birim sabit etkiler modeli, tilkeler arasindaki farkliliklarin sabit terimdeki

farkliliklarda yakalanabildigini varsaymaktadir (Wooldridge, 2012: 485). Bu modelde Xic min
u, [1iid(0,2)

Y’ den bagimsiz oldugu ve oldugu varsayilir. Dikkat edilecegi iizere, egim

katsayis1 P zaman ve bireyler boyunca sabitken, sabit terim Z zaman boyunca sabit olup
bireyler boyunca farklilasmaktadir. Tesadiifi etkiler modeli i¢in denklem (5)'i ele alacak
olursak;

K
Yo =B+ BaXia + Uy + 14) i=1,2,...N t=12,...T
(5)
Tesadiifi etkiler modelinde birim etki, sabit parametre igerisinde degil, hata pay1icerisinde yer
almaktadir. Ciinkii burada birim etki sabit degil tesadiifidir (Tatoglu, 2012: 103). Burada Ui

artik hatalari, #4 birim hatay1 gostermektedir.
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3.2.3. Panel Data Regresyonu Direngli Tahmincileri

Heteroskedasite, orokorelasyon ve birimler arasi eszamanl korelasyon durumlarinda hata
teriminin varyans kovaryans matrisi (£2) birim matrise esit degildir. Bir bagka ifade ile
COV(Uituit) = Gjl Cov(uituit) = GUZQT

heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler aras: korelasyonun en az bir tanesinin varliginda,

T esitligi yerine esitligi gegerli olmaktadir. Bu durumda
tahminler tutarsiz fakat etkindir. Bu durumda, parametre tahminlerine dokunulmadan
standart hatalar diizeltilmeli (direncli standart hatalar elde edilmeli) ya da varliklar1 halinde
uygun yontemlerle tahmin yapilmalidir (Tatoglu 2012: 241).

Heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon varliginda direngli standart
hatalar i¢in Huber (1967), Eicker (1967) ve White (1980) tarafindan yapilmis olan ilk
calismalarda sadece heteroskedasite oldugu varsayimiyla hareket edilmistir. Bu yontemler
Heteroskedastik hata terimlerine sahip bir modelin uygun bir regresyon yapisina kavusmasini
saglamak icin kullamilmaktadir. Bu yaklasima paralel olarak Huber-White standard
hatalari, Eicker-White veya Ficker-Huber-White’in aym: amagla kullanilan yontemleri de
kullanilmaktadir (Kleiber ve Zeileis, 2006: 107).

Daha sonra Arellano (1987), Froot (1989) ve Rogers (1993) kalintilarin birim igerisinde
korelasyonlu ve birimler arasinda korelasyonsuz oldugu durumda direngli standart hatalar1
iiretmislerdir. Wooldridge (2002), Huber, Eicker ve White tahmincilerini sadece
heteroskedasite ve otokorelasyonun var oldugu durumlar icin gelistirmis ve “Tam Direngli
Asimptotik Varyans Tahmincisi” seklinde adlandirmistir (Tatoglu, 2012: 249).

3.2.4. Parks-Kmenta Tahmincisi

Parks (1967)*nin hata terimlerinde heteroskedasitenin yaninda zamansal ve uzamsal
korelasyonun oldugu durumda dogrusal regresyon modelinin tahmini i¢in genellestirilmis en
kiictik kareler yontemi temelli bir algoritma gelistirdigi yontem Kmenta (1986)'nin katkilariyla
popiiler olmustur. Parks-Kmenta metoduna gore;

k
Yit = ﬂl + Zﬂk Xt + Uy
)

seklindeki sabit terim ve egim parametresinin tiim birimler icin sabit oldugu model, EKK’ya
gore daha az kisitlamaya ihtiya¢ duyan GEKK yontemiyle ¢oziilmelidir. GEKK yontemi, hata
terimleri varyans-kovaryans matrisi “£2”’nin bilindigi varsayimi temeline dayanmaktadir.
Fakat genellikle varyans-kovaryans matrisi bilinmediginden GEKK yerine, varyans-
kovaryans matrisinin tahmin degerini kullanan Esnek Genellestirilmis Enkiigiik Kareler

Yontemi®* (EGEKK) kullanilmaktadir. Dolayisiyla p katsayilarimin tahmin edilmesi igin

yapilmasi gereken “€2”nin tutarli tahmin degerini “€2”1nin bulunmasi olacaktir (Kmenta,
1986: 615). Parks-Kmenta tahmincisi yatay kesit boyutu N; zaman boyutu T'den biiyiikse
esnek degildir. Ayrica, Beck-Katz (1995) Parks-Kmenta metodunun kabul edilemeyecek kadar
kiigtik standart hatalar tirettigini gostermistir.

2 Park testine iligkin detayl bilgi i¢in bakiniz: Park, 1966.
% Feasible Generilized Least Squares
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3.2.5. Beck-Katz Tahmincisi

Parks-Kmenta metodunun yukarida sayilan problemleri nedeniyle Beck-Katz (1995), “Panel
Diizeltilmis Standart Hatalar1 (PCSE)” onermistir. PCSE, literatiirde ozellikle, tilkeler arasi
heteroskedastik ve uzamsal korelasyonlu ve otokorelasyona sahip veya otokorelasyonsuz
modellerde kullanilmaktadir. Yazarlar, birimler arasi korelasyonu diizeltmek i¢in kullanilan
ve biiyiik T asimptotik temelli standart hatalar tireten bu metodun kiigiik panel verilerde de
kullanimmin uygun oldugunu gostermiglerdir. Fakat PCSE tahmincisinin kiigiik 6rnek
ozellikleri yatay kesit boyutu N'nin zaman boyutu T’den biiyiik oldugu durumda zayiftir ve
PCSE metoduyla elde edilen tahminler sapmali olacaktir.

Eger modelimizde otokorelasyon sorunu yok ise p parametreleri siradan EKK yontemi ile

tahmin edilir. Eger otokorelasyon sorunu var ise p parametreleri Prais-Winsten tahmin
yontemine gore tahmin edilir. Eger tilke spesifik katsayilar1 arasinda korelasyon var ise tiim
iilkeler i¢in uzamsal olarak kosulan EKK regresyonundan elde edilen hata terimleri

kullarularak iilke bazl1 #’ otokorelasyon katsayilari hesaplanir (STATA Manual, 2014: 10).
3.2.6. Driscoll ve Kraay Tahmincisi

Tahmin edilen panel veri modelinde heteroskedasite, otokorelayon veya birimler arasi
korelasyondan en az biri varsa, parametre tahminlerine dokunulmadan standart hatalar
diizeltilmeli (direngli standart hatalar elde edilmeli) ya da varliklar1 halinde uygun
yontemlerle tahmin yapilmalidir (Tatoglu 2012: 241). Driscoll ve Kraay Tahmincisi yatay kesit
boyutun biiyiikliigli durumunda zayif olan, sadece biiyiikk T oldugu durumda tutarl
kovaryans matris tahmincileri iireten Parks-Kmenta ya da PCSE yaklasimlarina alternatif
olarak tiiretilmistir. Bu tahminci, biiyiik T ve N durumunda bile Heteroskedasite varliginda
tutarli, uzamsal ve donemsel korelasyonun genel formlarinda direngli standart hatalar
iiretmektedir.

Hata teriminin heteroskedastik, otokorelasyonlu ve birimler arasi korelasyonlu oldugu
varsayimlar1 altinda, parametreler havuzlanmis EKK yontemi ile tutarli bir sekilde tahmin
edilebilmektedir. Parametre tahminlerinin Driscoll ve Kraay standart hatalarn ise,
asimptotik(direngli) kovaryans matrisinin diagonal elemanlarinin karekokleri yardimiyla elde
edilmektedir. Yatay kesit ortalamalarina dayanan bu yaklasimla, standart hata tahminleri,
birimlerin yatay kesit boyutu N’ye bagh olmaksizin tutarlidir.

4. Ekonometrik Bulgular
4.1. Panel Birim Kok Testi Sonuclar

Modelin tahmininden 6nce serilerin duraganligimin kontrol edilmesi gerekmektedir. Bilindigi
tizere duragan olmayan veriler ile calisildiginda test istatistiklerine dayanan ¢oziimlemeler
guvenilirligini yitirecek ve degiskenler arasinda sahte regresyon problemi ortaya
cikabilecektir (Granger ve Newbold, 1974). Degiskenlerin birim kok 6zellikleri Levin, Lin, Chu
(2002) ve Im, Pesaran, Shin (2003) birim kok testleri kullanilarak arastirilmistir. Serilerin diizey
degerleri igin birim kok testleri uygulanmis ve tamaminin I(0) diizeyinde duragan oldugu
gortildiigiinden I(1) seviyelerinin duraganlik agisindan incelenmesine gerek duyulmamustr.
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Tablo 3: Birim Kok Testleri Sonugclar1 (Diizey Degerleri)

‘i1 Sabit ve Entegrasyon
Degigkenler Test Msgle)llt"i"lest Prob Trendli Prob Seviyesi
Yontemi . L. P>l1zl) Model Test P>1zl)
Istatistigi e e
Istatistigi

DYYW LLC -18.5399 0.0000" -40.7961 0.0000"" 1(0)
IPS -8.24589 0.0000" -4.58008 0.0000"" 1(0)
KOMTIC LLC -15.6857 0.0000" -30.8303 0.0000"" 1(0)
IPS -7.40687 0.0000" -3.51126 0.0000"" 1(0)
GSYIH (PPP) LLC -30.0422 0.0000" -27.6630 0.0000"" 1(0)
IPS -13.2128 0.0000" -5.20904 0.0000"" 1(0)
YOLSK LLC -18.9600 0.0000" -26.9899 0.0000"" 1(0)
IPS -8.64194 0.0000" -9.71368 0.0000"" 1(0)
TICSERB LLC -8.75192 0.0000" -12.9242 0.0000"" 1(0)
IPS -2.31422 0.0103" -0.94633 0.1720" 1(0)
GELULKITH LLC -18.9600 0.0000" -26.9899 0.0000"" 1(0)
IPS -8.64194 0.0000" -9.71368 0.0000"" 1(0)
POLISTK LLC -17.0321 0.0000" -22.931 0.0000"" 1(0)
IPS -8.122 0.0000" -7.153 0.0000"" 1(0)
OPMARK LLC -8.479 0.0000" -64.485 0.0000"" 1(0)
IPS -2.027 0.0213" -1.025 0.1526 1(0)

*****

uzunlugu Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmis ve 1 gecikme almmustir. LLC ve PP-Fisher testlerinde Barlett kernel metodu

kullanilmis ve Bandwith genisligi Newey-West yontemi ile belirlenmistir.
Tablo 3’de verilen birim kok testi sonuglarina gore, serilerin hem diizey hem de birinci farklar
icin elde edilen sonuglar yer almaktadir. Elde edilen sonuglara gore degiskenlerin tamaminin
I(0) da yani seviyelerinde duragan olduklar goriilmiistiir. Bu yiizden, Tablo 3’de sadece 1(0)
seviyesinde “sabitli” ile “sabitli ve trendli” modellerin kullanim1 sonucu elde edilmis panel
birim kok testleri sonuglar: verilmistir. Tiim degiskenlerin diizeylerinde duragan olmalari, bu
degiskenlerde soklarin etkisinin gegici 6zellik gosterdigini yani, soklarin ardindan zamanla
belirli ortalamaya dontildiigiinti gosterir.

4.2. Modeller Arasinda Tercih

Calismamizda panel veri modellerinde havuzlanmis modelin gegerliligi LR — Olabilirlik testi
ile sinanmistir. Havuzlanmis modeli tesadiifi etkiler modeline karsi test eden bu yaklasima
gore “birim etkilerin standart hatalarinin sifira esit oldugunu” ifade eden Ho hipotezi 1

2
serbestlik dereceli £ testine gore %1 anlam diizeyinde reddedilmis ve havuzlanmis modelin
uygun olmadigr sonucuna varilmistir (Bkz. Tablo 4: Likelihood-ratio test). Yine havuzlanmis
modeli tesadiifi etkiler modeline karsi test eden fakat kiigiik 6rnek 6zelligi daha iyi olan Score

testi ile artik hatanin standart hatasimnin sifira esitligi test edilmistir ( Hy 20, =0 ). Sonuglara

gore Ho hipotezi reddedilmekte ve yine havuzlanmis modelin uygun olmadig:
anlasilmaktadir (Bkz. Tablo 4: Score Testi).

Bu testlerin modellerimizde birim etkilerinin oldugu sonucunu vermesi nedeniyle, ikinci
asama olarak bu etkilerin sabit mi yoksa tesadiifi mi oldugu arastirmasina gegilmistir. Panel
veri regresyon modelinin “sabit etkili model” (fixed effect model) ya da “rassal etkili
model” (random effect model) seceneklerinden hangisine uydugunu belirlemek igin tiim
modeller igin Hausman sipesifikasyon testi (Hausman, 1978) uygulanmistir. Hausman
sipesifikasyon testi, etkin rassal etkiler tahmincisi ile hesaplanan katsayilarin, tutarli sabit
etkiler ile tahmin edilenlerle ayni oldugu bos hipotezini test eder. Hausman sipesifikasyon
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testi sonucunda elde edilen Chi-kare degeri degeri belirli bir anlamlilik ve serbestlik
derecesinde (%1, %5, %10) tablo kritik degerinden biiyiik oldugunda H. (Rassal Etkiler
Hipotezi) reddedilerek alternatif hipotez olan H: (Sabit Etkiler Hipotezi) kabul edilir (Bkz.
Tablo 4: Hausman Testi).

Tablo 4. Havuzlanmis, Sabit Etkiler ve Tesadiifi Etkiler Modelleri Arasinda Tercih
Analizleri Sonuglar1

Test Hipotez Model-1 Model-2 Model-3 Sonug
Ho: Havuzlanmis Model 21 2 21
Likelihood- Uygundur. 2 1 x- 1 Z 1 HoRed
. 138.07 143.25™ 142.31™
ratio test Hu: Tesadiifi Etkiler (Havuzlanmus
(Olabilirlik Modeli model uygun
Oramni Testi) . _ degildir.)
Hy:o, =0 &
Ho: Havuzlanmis Model ZZ 1] ZZ 1] ZZ 1] Ho Red
Score Testi Uygundur. 138922 1210.11" 1308.15™ (Havuzlanmis
Ho ‘o =0 model uygun
i degildir.)
Ho: Katsay%lar araslndaki ZZ [11] ;{2 18] ZZ [6] Ho rgdde@ilir.
Hausm.an - fa}rk 51sterr.1.ajc1k ’ 138,95 158,75 145.93 Sabit Etkl'ler
Testi degildir.(Tesadiifi Etkiler Modeli
Modeli gegerlidir. gegcerlidir.

*** %1 anlamhlik diizeyini. Kogeli parantezler serbestlik derecelerini gostermektedir.

Tablo 4'de sonuglari verilmis olan sonuglar sabit etkiler modelinin gegerli oldugunu
gostermektedir. Calismamizda sabit etkiler modelinin tahmininde grup i¢i tahmin yontemi
kullanilmistir. Grup ic¢i tahmin yonteminde, her bir {iilke i¢in zaman serisi gozlem
degerlerinden birim ortalamalar1 c¢ikarilarak degiskenler doniistiiriilmektedir ve bu
dontistiirtilmiis degiskenlerle olusturulan regresyon modeli havuzlanmis EKK yontemiyle
tahmin edilmektedir.

Grup i¢i tahmin yontemi kullanilarak gerceklestirilen Sabit etkiler modelinin tahmin sonuglar1
Ek 1’de sunulmustur. Modelin ele alinan tiim iilkelerin genel olarak alindigi durumdaki
basaris1 %79 dur. Degiskenligin yaklasik % 86 gibi onemli bir kismi birim spesifik etkiler
tarafindan agiklanirken geri kalan kisim idiosyncratic hata payi tarafindan agiklanmaktadir.
~2 A2 A2
Elde edilen Rho [p ~ % /(O-“ T )]’ya gore birim hata 6gesinin varyansimin birlesik hata
varyansi igindeki pay1 oldukca yiiksek oldugundan birim etkinin éneminin fazla oldugu
sonucuna varilmaktadir. Sabit etkiler modeli igin degisen varyans, otokorelasyon ve birimler
arasl korelasyona iligkin varsayimlar test edilmistir. Elde edilen sonuglar Ek 1’de verilmis olan
sonug tablosunun alt kisminda verilmektedir. Bu sonuglara gore modellerde birimlere gore
degisen varysans, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon sorunlari vardir.

4.1. Direngli Tahminciler ve Tahmin Yontemleri

Modelde heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler aras1 eszamanli korelasyon durumlarinda

varyanslar ve dolayisiyla standart hatalarin, t ve F istatistiklerinin ve R* nin gliven
araliklarmin gecerliligi etkilenmektedir. Bu boliimde varsayimlarin gecerli olmadig:
modelimiz i¢in birimlere gore heteroskedasite, birim ici otokorelasyon ve birimler arasi
korelasyon varsayimlarimin diizeltmelerinin yapildigi modeller tahmin edilmistir. Parks-
Kmenta, Beck-Katz ve Driscoll-Kraay direngli tahmincileri kullanilarak elde edilen sonuglar
Tablo 5 de sunulmus ve karsilagtirmali olarak yorumlanmustir.
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Tablo 5. Parks-Kmenta, Beck-Katz ve Driscoll-Kraay Standart Hatalarla Tahmin
Sonuglarinin Birlikte Gosterimi

Parks-Kmenta (GEKK) Beck-Katz (PCSEs) Driscoll-Kraay Stand.Hat.
Havuzlanmig | Sabit Etkiler
EKK
Heteroskedas|Heteroskedasi|Heteroskedasi|Heteroskedasi|Heteroskedasi|Heteroskedasi
ite ve genel | te; heriilke | te; birimler | te; birimler | te; birimler | te, birimler
AR(1) icin farkl arasl arasl arasl arasl
AR(®) korelasyon; | korelasyon; | korelasyon; | korelasyon,
genel AR(1) |iilkelere 6zgii [otokorelasyon|otokorelasyon
AR(1)
KOMTIC -0.0054 0.0098 0.1962" 0.1750 0.3152 0.1711~
(0.020) (0.022) (0.095) (0.075)™ (0.183) (0.074)
GSYIH (PPP) 0.4585™ 0.5797 0.6090™ 0.6335 0.6078 0.2075
(0.041) (0.035)™ (0.075) (0.090) (0.049) (0.158)
YOLSKONT 0.0331™ 0.0498 0.2088™ 0.2744 0.2173 0.1076
(0.010) (0.011)™ (0.064) (0.066)™ (0.056)™ (0.029)™
TICSERB 0.0004" 0.0005 0.0017* 0.0013 0.0035™ 0.0040
(0.000) (0.000)™ (0.001) (0.001) (0.001) (0.001)”
GELULKITH -0.0002 -0.0002 0.0001 -0.0011 0.0008 0.0016
(0.000) (0.000) (0.001) (0.001) (0.001) (0.001)
0.0104™ 0.0098 0.0279° 0.0138 0.0317 0.1018
POLISTK (0.005) (0.0006) " (0.018) (0.017) (0.021) (0.025)™
Sabit 0.0227 0.0205 0.0201 0.1192 -0.1477 -0.0238
(0.025) (0.00024) (0.099) (0.075) (0.154) (0.076)
R? (grup igi)
- - 0.60 0.56 0.80 0.06
Gozlem 854 854 855 855 854
Sayisi: 855
Serbestlik 762 679 747 747 746
Derecesi 848
2 2 2 2
0 0 £ 1) Xt | Fle 111 | Fe, 11]
Wald Testi 142,12 320.04 140.48™ 138.64™ 547.69™ 95.04™
rho 0.76 Ulke spesifik 0.68 Ulke spesifik - -
AR(1) AR(1)

*****

gostermektedir. Kdseli parantezler F istatistigi serbestlik derecelerini gostermektedir.

GELULKITH degiskeni hari¢ diger tiim degiskenlerin katsayilari pozitif ve modellerin
cogunda istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Dolayisiyla KOMTIC, GSYIH (PPP),
YOLSKONT, TICSERB ve POLISTK degiskenlerindeki olumlu artiglarin DYY girisleri
uizerinde olumlu degisime yol actig1 yoniindeki hipotezimiz dogrulanmaktadir. GELULKITH
degiskeni sadece Driscoll-Kraay sabit etkiler modelinde pozitif ve anlamli bulunmustur.
Calismamizda kullamilan veri seti dengesiz panel veri seti oldugundan Parks-Kmenta
tahmincisi birimler arasi korelasyonun olmadigi varsayimi altinda kosulabilmistir. Tablo
5’deki sonuglar incelendiginde Parks-Kmenta tahmincisi ile elde edilen sonuglarin diger iki
yontemden elde edilenlere gore oldukca farkli oldugu goriilmektedir. Beckz-Katz panel
diizeltilmis standart hatalar tahmincisi ile Driscoll-Kraay standart hatalarin kullanildig:
modelin sonuglari ise birbirine yakindir.

Driscoll-Kraay Havuzlanmis modeline gore yakin komsu iilkelerle gerceklesen ticaret
hacminde meydana gelecek bir puanlik oransal artis DYY girislerinde yaklasik 0.32 puan
oransal artisa sebep olmaktadir. GSYIH (PPP)'daki bir puanlik oransal artis ise DYY
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girislerinde yaklasik 0.61 puanlik oransal bir artisa yol agmaktadir. Yolsuzlugun kontroliinde
saglanan olumlu gelismeler sonucu yolsuzluk kontrol endeksindeki bir puanlik oransal artig
DYY girislerinde yaklasik 0.22 puanlik oransal bir artis saglamaktadir. Driscoll-Kraay Standart
hatalar ile tahmin edilmis sabit etkiler modeline gore elde edilen katsayilar yorumlanirken her
bir iilkeyi s6z konusu bagimsiz degisken agisindan kendi ortalamasiyla karsilastirmaktayiz.
Elde edilen sonuglara gore, bir iilkenin yakin komsu {ilkelerle gerceklesen dis ticaretin
ortalamasinin {izerindeki bir puanlik oransal artis, iilkeye giren DYY miktarinda 0.17 puanlik
oransal bir artisa neden olacaktir. Benzer sekilde tilke GSYIH (PPP)’sindaki ortalamanin
tizerindeki bir puanlik oransal artis DYY girislerinde yaklasik 0.21 puanlik oransal bir artisa
neden olacaktir. Yolsuzlugun kontrolii endeks degerinin, kendi ortalama endeks degeri
tizerindeki bir puanlik oransal artis o tilkeye gerceklesen DYY girislerinde 0.11 puanlik oransal
bir artisa neden olacaktir. Politik istikrar endeksinin {iilke ortalamasi iizerinde bir puanlik
oransal artis tilkeye giren DYY miktarinda yine 0.11 puanlik oransal bir artisa neden olacaktr.
Ticaretin serbestligi endeksinde iilke ortalamasinin tizerindeki bir puanlik oransal artis DYY
girislerinde 0.004 puanlik oransal bir artisa neden olacaktir. Gelismekte olan iilkelerle yapilan
ithalatta ortalama diizeyin tizerindeki bir puanlik oransal artis DYY girislerinde 0.002 puanlik
oransal bir artisa neden olacaktir.

SONUC

Gittigi lilkede sermaye birikimini hizlandiran DYY {ilke ekonomisinin biiyiimesine, yeni
teknolojilerin transferine, bir seyi yapabilme bilgisi (know-how) tekniklerinin kullanilmasina
ve dis ticaret olanaklarinin gelistirilmesine hizmet potansiyeline sahiptir. Sundugu avantajlar
DYY'nin, Ozellikle gelismekte olan {ilkelerin kalkinma stratejileri igerisindeki Onemini
arttirmaktadir. DYY agisindan degerlendirildiginde ise, lokasyon se¢imi firmanin kendi amag
ve stratejisine uygun tilkeler arasindan en avantajlisinin segilmesiyle gerceklesir. Stiphesiz
firmalarin bu karar1 s6z konusu {iilkenin yatirim yapailabilir olmasiin yani sira pazara erigim
ve rekabetgi liretim konusunda sundugu imkanlarla yakindan ilgilidir. Hedef {ilkenin,
bolgenin diger iilkelerine kiyasla, alt yapisinin yeterli ve risk faktorlerinin minimum olmasi
ve bolge tilkeleriyle ticari entegrasyonu DYY ¢ekme potansiyelini arttiracaktir.

Calismamizda Genisletilmis Cekim Modeli yaklagimi kullanilarak GOU’nin komsulariyla
ticaretinin ve tilkelerin yatirima elverisliliginin farkli agilardan degerlendirilmesini saglayacak
bazi endekslerin DYY girisleri {izerine etkisi arastirilmistir. Modelden elde edilen bulgular
GOU’lerin yakin komsulariyla dis ticaretlerinin, DYY’nin ihtiyag duyabilecegi girdi ithalat ve
mamiil mallarin ihracatina saglayacagi katki nedeniyle DYY agisindan Onemini ortaya
koymustur. Diinya genelinde GOU’lerin bélgesel dagilimina bakildiginda, genellikle bir arada
bulunduklar ve askeri, siyasi ve ekonomik olarak cevrelerindeki diger tilkelerle stirekli bir
miicadele icinde olduklan goriilmektedir. Calismanin bulgular1 goz oniine alindiginda, gevre
iilkelere gore yatirim elverisliligi daha fazla olan ve cevre iilkeleriyle ticari iligkilerini gelistiren
tlkelerin DYY agisindan ¢ekim merkezi olmalar1t miimkiin olacaktir.
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EKLER
Ek 1. Sabit Etkiler Modeli - Grup I¢i Etkiler Tahmin Yéntemi Sonuclart

Model -3

KOMTIC 0.1711

(0.203)

GSYIH (PPP) 0.2075™

(0.040)

YOLSKONT 0.1076

(0.074)

TICSERB 0.0040™

(0.002)

GELULKITH 0.0016

(0.002)

POLISTK 0.1018™

(0.045)

Sabit -0.0238

(0.178)

Gozlem Sayisi 777
Serbestlik Derecesi 868
R2(Grup i¢i) 0.0604
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Model -3
R2?(Gruplar Arasi) 0.7742
R?(Toplam) 0.7238
corr(u_i, Xb) 0.7603
sigma_u 0.7344
sigma_e 0.3250
tho 0.8362
F[6,686]
F-degeri 4,9™
2
£ [85]
Degistirilmis Wald Testi
4.70E+34™
Bhargava, Franzini, Narendranathan'in Durbin-
. 0.8976
Watson testi
N Pesaran CD testi 26,291
Ho: Birimler aras1 korelasyon yoktur.
F test that all ui=0 F[gz;f%]
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