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TURKIYE’DE REEL DOViZ KURU VE DIS TiCARET
ARASINDAKI ILISKIi (2003-2016)

0z

Déviz kurunun dalgali seyir izlemesi dis ticareti de olumsuz etkilemektedir.
Calismada, 2003 - 2016 donemi icin reel doviz kuru, ihracat ve ithalat
arasindaki iligki vektor otoregresif (VAR) model kullanilarak incelenecektir.
Bu amacla soz konusu degiskenlere ait aylik veriler kullanilarak, Johansen
Esbiitiinlegsme Testi, Etki Tepki Analizi ve Varyans Ayrigtirmast yapilmigtir.
Son olarak degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin tespiti icin Granger
Nedensellik Testi uygulanmistir. VAR modeli g¢ergevesinde uygulanan Etki
Tepki ve Varyans Ayristirmast analiz sonuglary, ithalatin; reel doviz kuru ile
zayif, ihracat ile giiclii bir iligkiye sahip olduguna isaret etmektedir. Ayrica
reel doviz kuru ile ihracat arasinda iliski ¢ok kiigiik seviyelerde kalmaktadir.
Son olarak uygulanan Granger Nedensellik Testinden elde edilen sonuglar,
Etki Tepki ve Varyans Ayristirmast Analiz sonuglart ile paralellik
gostermektedir. Granger anlaminda sadece ithalattan ihracata tek yonlii bir
nedensellik iliskisi tespit edilmis olup, baska bir nedensellik iliskisine
ulasilamamustir.
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THE RELATIONSHIP BETWEEN REAL
EXCHANGE RATE AND FOREIGN TRADE IN
TURKEY (2013-2016)

ABSTRACT

The fluctuating course of the exchange rate also affects foreign trade
negatively. In the study, the relationship between real exchange rate, export
and import for the period of 2003-2016 will be examined using the vector
autoregressive (VAR) model. For this purpose, Johansen Cointegration
Test, Impact Response Analysis and Variance Decomposition has been
performed by using monthy data of these variables. Finally, Granger
Causality Test has been applied to determine the causality relationship
between the variables. The Impact Response and Variance Decomposition
analysis results applied within the framework of the VAR model indicate
that imports have a weak relationship with the real exchange rate and a
strong relationship with exports. In addition, the relationship between real
exchange rate and exports stays at very low levels. Finally, the results from
the applied Granger Causality Test are parallel with the results of the
Impact Response and Varience Decomposition Analysis. In terms of
Granger, only one-way causality relationship from import to export has
been identified and no other causality relationship has been found.
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GIRIS

Dis ticaret, bir iilkenin ekonomik biliyiimesinde 6nemli bir belirleyici olarak kabul edilmektedir.
Odemeler dengesinin cari hesabinda yer alir ve ihracat kredi tarafinda, ithalat borg tarafinda
kaydedilir. Uretken giice sahip kaynaklar; diinyanimn farkli iilkeleri arasinda esit olmayan bir
sekilde dagilmistir. Bu sebeple, dogal bitki ortiisii, iklim, toprak ve diger fiziksel ve cografi
kosullar gibi 6nemli farkliliklar nedeniyle uluslararasi ticaret kaginilmazdir. Ayrica ekonomik
kalkinmanin bir asamasi olarak sermaye birikimi ve dis yatirimlar, teknolojik ilerleme,
regiilasyonlar ve siyasi baglantilar uluslararasi ticaretle sonuglanabilmektedir. Merkantilist
donem kiymetli maden arzina Onem vermis ve uluslararasi ticaretin gelismesine katki
saglamistir. Sanayi devrimiyle birlikte mutlak tistiinliikler teorisi ve karsilastirmali Gistiinliikler
teorisi, genel denge teorisi ve firsat maliyeti teorisi gibi uluslararas: ticaret hakkinda farkli
teoriler ortaya atilmistir. En Onemlisi, Ricardo (1817) tarafindan sunulan ve bir iilkenin
iiretimde nispeten daha fazla avantaji veya nispeten daha az dezavantaji olan ve daha sonra
diger f{ilkelere ihracat yaptifi esyalarin {iretiminde uzmanlasabilecegini savundugu
karsilastirmali tistiinliikler teorisidir. Herhangi bir ulusun her bir iiriinii tek basina iiretip sonra
kendi basina absorbe etmesi miimkiin degildir. Bu sebeple uluslararasi ticaret araciligi
konvertibl paralar araciligr ile gergeklesir. Doviz kuru; iki para birimi arasindaki, bir para
biriminin digeriyle degis tokus edildigi oran olarak ifade edilir. Diinya ekonomisinde farkli
doviz kuru sistemleri bulunmakta ve {ilkeler iktisadi yapilarina ve konjonktiirel duruma gore bu
sistemlerden herhangi birini tercih etmektedirler (Chaudhary vd. 2016:85-86). Dis ticaret,
ithalatla rekabet eden, yani diger sektorlerde alternatif istihdam bulamayan sektorlere 6zgii
kaynak sahiplerini olumsuz etkilemektedir. Uluslararasi ticaret; gelirler, isciler ve sermaye
sahipleri gibi genis gruplar arasindaki dagilimini degistirme egilimindedir. Bir tilkenin digeriyle
ticaret yapmasi i¢in déviz kuru, insanlarin farkli iilkelerde iiretilen mal ve hizmetlerin fiyatlarini
karsilagtirmasin1 ve daha sonra satin alma yapmasini saglayan kullanish bir aragtir (Bari ve
Togba, 2017:3).

Bretton Woods sistemi ile birlikte 1 ons altinin 35 $’a esitlenerek uygulanan sabit kur
sisteminden 1971 yilinda vazgegilerek esnek kur sistemine gecis yapilmistir. Esnek kur sistemi
ile birlikte doviz kurlarinin, dis ticaret yolu ile ekonomiye etkisi farkli boyutlarda olmustur
(IMF, 1984). Thracatin arttirilmasi ve ithalata rakip ihracata yonelik sektorlere tesviklerin
saglanmasi gibi makroekonomik politikalarin, 6zellikle doviz kuru politikasinin giderek artan
bir rolii olmustur. Bununla birlikte, bu politikalar zaman i¢inde 6nemli degisiklikler gecirmistir
(Kemal ve Qadir, 2005:177-178).

Diinya ekonomisinde daha dengeli bir biiyiime saglayabilmek, ozellikle gelismekte olan
ekonomilerdeki ticaret fazlasinin ve gelismis ekonomilerdeki ticaret agiklarinin azaltilmasi
gerektigi anlamina gelmektedir. Oysa kiiresel yeniden dengeleme, uzun siireli ve yavas hareket
eden bir siirectir. Diinya toplam talebinde ani dalgalanmalardan kaginmak i¢in bu degisimleri
koordine etmek hig¢bir sekilde kolay bir is degildir. Bu nedenle, doviz kurlar kiiresel yeniden
dengelemenin nasil saglanacagi konusundaki politika tartigmalarinin merkezinde yer almistir.
Doviz kurlar1 hizli hareket edebilir ve uluslararasi bir nispi fiyat olmasi sayesinde olasi
koordinasyon konularinin azaltilmasina yardimer olmaktadir (Kharroubi, 2011:33-34).

Doviz kuru oynakligr ile dis ticaret dengesi arasindaki teorik iliski, son yillarda uluslararasi
ekonomide ciddi tartigmalara yol agmistir. Konuyla ilgili calismalar, doviz kurundaki
oynakligin ticaret hacmini hem olumlu hem de olumsuz etkileyebilecegini gostermektedir.
Bununla birlikte, son ¢alismalar doviz kuru ile dis ticaret arasindaki ters nedensellik ve doviz
kurunun enflasyon iizerindeki dogrudan etkisi tizerinde durmaktadir. Diinya {ilkeleri, ticaretle
iliskili karsilikli faydalara dayanarak birbirlerine satilabilecek mal ve hizmetler sunmaktadir.
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Ticaretten elde edilen bu kazanimlar, ulkelerin rekabet avantajina sahip olduklar1 ve ihtiyag
duyduklar1 diger mal ve hizmetler i¢in diger iilkelere bagimli olduklar1 belirli mal ve
hizmetlerin iiretiminde uzmanlagsmasina izin vermektedir. Boylece tiim katilimcilar yurt
disindan faydalanirlar ve ticaretin 6nemi anlasilir (Bari ve Togba, 2017:2-3).

Ozellikle gelismekte olan iilkelerde, mal/hizmet ve sermaye hareketliligi sonucunda ortaya
cikan piyasadaki dengesizlikler, dis ticaret acig1 ve reel doviz kurunda ¢aligsmalar1 artmasina
sebep olmustur. Doviz kurunun oynakligi ithalat ve ihracatta dengesizlige sebep olacak ve cari
acik olusacaktir. Reel doviz kurunda yasanacak azalmalar; yabanci mallarin yerli mallara karsi
fiyat avantaji yakalamasini saglayacak ve ithalat artma egilimi gosterecektir. Reel doviz
kurunun artmasi durumda ise tam tersine fiyatlar da artis olacak ve ihracat artacaktir. Reel doviz
kuru ile ithalat arasinda negatif yonlii, reel doviz kuru ihracat arasinda ise pozitif yonlii bir iligki
gerceklesmektedir (Tapsin ve Karabulut, 2013:191).

LITERATUR

Dis ticaret ve doviz kuru arasindaki literatiire bakildiginda bu konuda birgok c¢aligmanin
yapildig1 goriilmektedir. Dis ticaret ve doviz kuru arasindaki iliskiye yonelik yerli ve yabanci

calismalar asagida sunulmaktadir.

Tablo 1.1: Dis Ticaret ve Déviz Kuru Arasindaki Iliskiye Yonelik Yabanc1 Calismalar

Calisma Metodoloji Zaman Orneklem = Sonug
Arahg Grubu
Akhtar ve Regresyon 1974-1981 Almanya - | Doviz kuru oynakhigi ile dis ticaret dengesi
Hilton Analizi ABD arasinda negatif bir iligki bulmuslardir.
(1984)
Arize Cok degiskenli =~ 1973-1992  G-7 Ulkeleri = Reel efektif doviz kuru oynakliginda artis, ihracat
(1997) hata diizeltme talebine kisa ve uzun vadede olumsuz bir etki
modeli yaratmaktadir.

Shirvani ve =~ Cok degiskenli =~ 1973-1990  G-7 Ulkeleri = Déviz kurlarinin, dis ticarette dengeyi saglamada

Wilbratte esbiitiinlesme kisa vadede etkisiz ancak anlamli oldugu

(1997), modeli goriilmiistiir. Ancak uzun donemde Marshall-
Lerner  kosulunun  gegerli oldugu ve
devaliiasyonun dis ticaret dengesini sagladigi
analiz edilmistir.

Sukar Esbiitiinlesme 1975-1993 ABD Ihracat ile dis ticaret arasinda dogrudan bir iliski,

(1998) testi ABD’nin ihracati ile reel doviz kuru arasinda ise
ters bir iliski oldugu goriilmiistiir.

Bahmani- Johansen ve 1960-1992 30 iilke Uzun donem Marshall-Lerner kosulu tahmin
Oskooee ve Juselius edilen tiim tilkelerde, kosulun tatmin edici oldugu
Niroomand esbiitiinlesme ve devaliiasyonlarin ticaret dengesini

(1998) testi iyilestirebilecegi ortaya ¢ikmaktadir.

Aristotelous = Gravity Model =~ 1889-1999 Ingiltere Déviz kurundaki oynaklik Ingiliz ihracatini

(2001) etkilememekte ancak bunun yabanc1 yatirimeilar
veya fiyatlar {izerinde dogrudan bir etkisi
bulunmaktadir. 19. yiizyilin sonundaki doviz
kuru rejimlerinin hicbirinin ingilizlerin ABD’ye
ihracati lizerinde bir etkisi yoktur.

Fang vd. GARCH - M 1979-2003 = Sekiz Asya  Sekiz Asya iilkesinden Amerika'ya yapilan

(2005) Modeli Ulkesi ihracatin ardindan kur riski (oynaklik) tiim
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iilkeler i¢in negatif veya pozitif ihracat iizerinde
onemli bir etki yaratmaktadir. Ayrica, tim
iilkeler, zayif veya giicli bir asimetri
sergilemektedir. Bu durum, politika yapicilar
ihracat biiylimesini kontrol eden bir yontem olan
doviz kuru istikrar1 ve devaliiasyonuna
yonlendirmistir
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Arize vd. Esbiitiinlesme 1973-2004 = Sekiz Latin = Reel efektif doviz kuru oynakligindaki artisi
(2008) Testleri Amerika gosterdi ve oynakligin sekiz Latin Amerika
Ulkesi iilkesinde kisa ve uzun vadede ihracat talebine
olumsuz etkisi oldugunu analiz etmislerdir.
Moono GARCH Modeli = 1992-2009 Zambiya- Zambiya’nin Giiney Afrika ile ikili ticaretinin,
(2010) Giiney doviz kuru oynakliginin ihracat baskisi yoluyla
Afrika olumsuz bir sekilde etkilendigi saptanmustir.
Jiranyakul Esbiitiinlesme 1997-2011 Tayland Esbiitiinlesme ile ilgili sinir testlerinin sonuglari
(2013) Testi tiim degiskenlerin esbiitiinlesmis olduguna igaret

etmektedir. S6z konusu kisa vadeli bir etki
olmamasina ragmen, reel doviz kuru
belirsizliginin reel ithalat iizerindeki olumsuz
etkisi dalgali doviz kuru rejimi iginde biiyiik
Onem tagimaktadir.

Tablo 1.2: Dis Ticaret ve Déviz Kuru Arasindaki Iliskiye Yénelik Tiirkiye ile Ilgili Calismalar

Cahsma

Yamak ve
Korkmaz
(2005)
Karagoz ve
Dogan
(2005)

Gil ve
Ekinci
(2006)

Tungsiper
ve Oksiizler
(2006)
Vergil ve
Erdogan
(2009)
Alptekin
(2009)

Demirhan
ve
Demirhan
(2015)
Agc1 (2016)

Oncel ve
Inal (2016)

Yaman

Metodoloji

Granger
Nedensellik
Testi
Coklu
Regresyon ve
Esbiitiinlesme
Testi
Esbiitiinlesme
Testi—Granger
Nedensellik
Analizi

Esbiitiinlesme
Testi

ARDL Modeli

VAR Analizi

GARCH Modeli

VAR Analizi

ARDL Modeli,

Toda

Yamamoto
Nedensellik

Analizi

VAR Analizi,

Granger
Nedensellik

Analizi

Zaman
Arahg
1995-2004

1995-2004

1990-2006

1980-2001

1998-2005

1992-2009

2001-2010

1997-2014

2000-2015

2005-2015

Orneklem

Grubu
Tirkiye

Tiirkiye

Tiirkiye

Tiirkiye

Tiirkiye

Tiirkiye

Tiirkiye

Tiirkiye

Tiirkiye

Tirkiye
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Sonug¢

Reel doviz kuru ile dis ticaret dengesi arasinda
geri beslemeye sahip bir nedensellik iligkisi
oldugunu tahmin etmislerdir.

Reel doviz kurundan dis ticaret degiskenlerine
dogru nedensel, uzun doénemli bir iligki
bulunmamasina  ragmen, kisa  donemde
devaliiasyon etkisi anlamli ¢gikmistir.

Es biitiinlesme testi ile reel doviz kurlar ile
ihracat ve ithalatin esbiitiinlesik, Granger
Nedensellik analizine gore de reel doviz
kurundan ne ihracata ne de ithalata dogru bir
nedensellik iligskisi bulunamazken, ihracat ve
ithalattan reel doviz kuruna dogru tek yonli bir
nedensellik iligkisi oldugunu saptanmislardir.
Do6viz kuru riskinin toplam ve sektorel ihracati
negatif yonde etkiledigi saptanmaistir.

Degiskenler arasinda es biitiinlesme iliskisinin
bulundugu gozlemlenmistir.

Reel doviz kurunun dis ticaret dengesini saglama
anlaminda etkin bir bagmtisinin  olmadig:
sonucuna varilmstir.

Do6viz kuru istikrarmnin hem kisa hem de uzun
vadede gergek ihracat hacmi lizerinde belirgin bir
pozitif etkiye sahip oldugunu gdstermektedir.

Degiskenler arasinda bir nedensellik iliskisi
saptamistir

Dis ticaret dengesi ve reel doviz kuru arasinda es
biitiinlesme iligkisi saptamustir. Ayrica; reel doviz
kurundan dis ticaret dengesine dogru tek yonlii
bir nedensellik iligkisi saptamistir.

Granger nedensellik testi sonucuna gore, ihracat
ve ithalat arasinda karsilikli bir nedensellik
iligkisi tespit edilmistir. Dis ticareti etkilemek
amagli gergeklestirilen bir kur ayarlamasinin tek
basina yeterli olmayacagi ortaya ¢ikmustir.
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EKONOMETRIK ANALIZ

Calismanin bu boliimiinde Tiirkiye ekonomisi i¢in reel doviz kuru, ithalat ve ihracat arasinda
iligki, zaman serileri kullanilarak analiz edilecektir.

Kapsam ve Veri

Analizde kullanilacak degiskenler; mevsim etkilerinden arindirilmig ithalat ve ihracat endeks
rakamlar1 ile TUFE bazli reel efektif doviz kurudur. Ithalat ve ihracat miktar endeks rakamlari
baz yil1 2010 (2010=100) olup, baz yil1 2003 (2003=100) olan reel efektif doviz kuru baz yili
2010 (2010=100) olacak sekilde doniistiiriilmiistiir. ithalat ve ihracat degiskenlerine ait veriler
Tiirkiye Istatistik Kurumu internet sitesinden, reel doviz kuru degiskenine ait veriler Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden temin edilmistir.
Degiskenlere ait veriler aylik olup analiz dénemi olarak 2003:01-2016:12 belirlenmistir.
Uygulanan testlerde reel doviz kuru RDK, ithalat ITH ve ihracat IHR kisaltmalar ile
gosterilecektir.

Birim Kok Analizi

Birim kok igeren, diger bir ifadeyle duragan olmayan seriler kullanilarak yapilan ekonometrik
analizlerden elde edilen sonuglar sahte regresyona neden olabilmektedir. Bu yiizden analizde
kullanilacak degiskenlere ait serilerin duraganliginin incelenmesi biiyiikk 6nem tasimaktadir.
Analizde kullanilacak degiskenlerin duraganlifin1 incelemek icin birim kok testleri
uygulanmaktadir (Terzi ve Oltulular, 2006: 8). Bu calismada serilerin duraganligini arastirmak
icin Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Phillips Perron (PP) birim kok testleri kullanilacaktir.

Hem ADF hem de PP testlerinde Ho hipotezi "Ho: Seri duragan degildir." seklinde
olusturulmaktadir. Degiskelerin Sabitli ile Trend ve Sabitli olasilik degerleri 0,05'ten biiyiik ise
Ho hipotezi kabul edilir, yani seri duragan degildir. Eger soz konusu olasilik degeri 0,05'ten
kii¢iik ise Ho hipotezi reddedilir, yani seri duragandir.

Tablo 2. 1: ADF Test Sonuglar (Olasilik Degerleri)

DEGISKEN SABITLI TREND VE SABITLI
RDK 0.0726 0.0534
ARDK 0.0000* 0.0000*
ITH 0.2742 0.2254
AITH 0.0000* 0.0000%*
IHR 0.4687 0.2526
AIHR 0.0000* 0.0000*
A, fark alma iglemcisini; *, %5°te anlamlilig1 ifade etmektedir.

ADF testinden elde edilen sonuglarin gosterildigi Tablo 2.1°e¢ gore, degiskenlerin diizey
degerlerine ait olasilik degerleri 0,05'ten biiylik oldugu i¢in (Ho hipotezi kabul edilir) seriler
diizey degerlerinde duragan degildir. Serilerin birinci farlarina ait olasilik sonuglar1 0,05'ten
kiigiik oldugu icin (Ho hipotezi reddedilir) seriler duragan hale gelmistir.
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Tablo 2.2: PP Test Sonuglari (Olasilik Degerler)

DEGISKEN SABITLI TREND VE SABITLI
RDK 0.0540 0.0747
ARDK 0.0000* 0.0000*
ITH 0.1494 0.0278*
AITH 0.0000* 0.0000*
IHR 0.5255 0.0009*
ATHR 0.0000* 0.0000*
A, fark alma iglemcisini; *, %5°te anlamlilig1 ifade etmektedir.

PP testinden elde edilen sonuglarin gosterildigi Tablo 2.2°ye gore RDK serisinin diizey
degerlerinin olasilik degerleri 0,05'ten biiyiik oldugu i¢in (Ho hipotezi kabul edilir) RDK serisi
diizey degerinde duragan degildir. RDK serisinin birinci farki alinarak elde edilen ARDK
serisinin olasilik degerleri 0,05'ten kii¢iik oldugu i¢in (Ho hipotezi reddedilir) seri duragan hale
gelmistir. Diger taraftan ITH ve IHR serilerinin diizey degerlerinde sabitli model i¢in olasilik
degerleri 0,05'ten biiyiik oldugu icin (Ho hipotezi kabul edilir) seriler duragan degildir. Fakat
ITH ve IHR serilerinin diizey degerlerinde trend ve sabitli model i¢in olasilik degerleri 0,05'ten
kii¢iik oldugu i¢in (Ho hipotezi reddedilir) seriler duragandir. ITH ve IHR serilerinin birinci
farklar1 alinarak elde edilen AITH ile AIHR serilerine ait olasilik degerleri 0,05'ten kiigiik
oldugu i¢in (Ho hipotezi reddedilir) seriler duragan hale gelmistir.

ADF ve PP testlerinden elde edilen sonuglar birlikte degerlendirildiginde; analizde kullanilacak
degiskenlere ait seriler diizey degerlerinde duragan olmayip, birinci farklar1 alindiginda seriler
duragan hale gelmistir.

Esbiitiinlesme Analizi

Esbiitiinlesme analizi, ayn1 seviyede duragan olan iki ya da daha fazla degiskenin birlikte
hareket edip etmedigini incelemek i¢in kullanilan bir yontemdir (Tiiredi, 2012: 83).

Esbiitiinlesme analizinde 6n kosul serilerin ayn1 diizeyde duragan olmasidir. RDK, ITH ve IHR
serilerinin diizey degerlerinde duragan olmamasi ve birinci farklarini aldiktan sonra duragan
hale gelmesi, s6z konusu dnkosulu saglamaktadir. Bu nedenle, seriler arasinda uzun dénemli
iliskinin varligini test etmek icin bu calismada Johansen Esbiitiinlesme Testi kullanilacaktir.
Johansen Esbiitiinlesme Testi'nin ilk asamast uygun gecikme uzunlugunun bulunmasidir.
Bunun i¢in maksimum gecikme uzunlugu 12 se¢ilmis ve elde edilen sonuglar Tablo 2.3'te
gosterilmektedir.
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Tablo 2.3: Gecikme Uzunlugu Sonuglari

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 415.2378 NA 1.02e-06 -5.285100 -5.226449 -5.261279
1 870.6265 887.4241 3.33e-09 -11.00803 -10.77343 -10.91275
2 897.6887 51.69580 2.64¢e-09 -11.23960 -10.82904* -11.07285%*
3 909.5530 22.20755* 2.54e-09* -11.27632* -10.68981 -11.03811
4 915.2157 10.38146 2.66e-09 -11.23353 -10.47107 -10.92385
5 922.4316 12.95166 2.72e-09 -11.21066 -10.27224 -10.82952
6 925.7919 5.902054 2.93e-09 -11.13836 -10.02399 -10.68575
7 927.8222 3.487974 3.21e-09 -11.04900 -9.758679 -10.52493
8 935.8645 13.50696 3.26e-09 -11.03672 -9.570447 -10.44119
9 942.9603 11.64439 3.35e-09 -11.01231 -9.370081 -10.34531
10 945.5950 4.222306 3.65e-09 -10.93071 -9.112522 -10.19224
11 952.8179 11.29725 3.75e-09 -10.90792 -8.913785 -10.09799
12 962.0993 14.16012 3.76e-09 -10.91153 -8.741439 -10.03013

* Olgiit tarafindan secilen gecikme emrini gostermekte,

LR: Ardisik modifiye Olabilirlik Orani testi istatistigini gostermekte, (Her test %5 diizeyinde)

FPE: Nihai tahmin hatasin1 géstermekte,

AIC: Akaike bilgi kriterini gostermekte,

SC: Schwarz bilgi kriterini gostermekte,

HQ: Hannan-Quinn bilgi kriterini gostermektedir.

En uygun gecikme uzunlugu tespit edilirken Olabilirlik Oranini (LR) en yliksek, Nihai Tahmin
Hatas1 (FPE), Akaike (AIC), Schwarz (SC) ve Hannan-Quinn (HQ) kritik degerlerini en kiigiik
yapan degerler tespit edilmeye calisilmaktadir. Bu durumda Tablo 2.3'teki sonuglara gére en
uygun gecikme uzunlugu "Ug" olmaktadir.

Ug gecikme uzunlugu ile hesaplanan Johansen Esbiitiinlesme Testi'ne ait sonuglar Tablo 2.4'te

gosterilmektedir.

Tablo 2.4: Johansen Egbiitiinlesme Test Sonuglari

iz Istatistik Degerleri (Sabit Terimsiz ve Trendsiz)
Ho Hipotezi: Ozdeger Iz Istatistik Kritik Deger Olasilik**
Esbiitiinlesme Yoktur (%5)
None * 0.113058 29.65975 24.27596 0.0095
At most 1 0.057964 9.983710 12.32090 0.1195
At most 2 0.001164 0.191045 4.129906 0.7169
Iz Testi 0.05 seviyesinde bir esbiitiinlesme denkleminin oldugunu gostermekte,
* Ho Hipotezi 0.05 seviyesinde reddedildigini gostermekte,
** MacKinnon-Haug-Michelis (1999) olasilik degerlerini géstermektedir.
En Yiiksek Ozdeger Istatistik Degerleri (Sabit Terimsiz ve Trendsiz)
Ho Hipotezi: Ozdeger En Yiiksek Oz Kritik Deger Olasilik**
Esbiitiinlesme Yoktur Istatistik (%5)
None * 0.113058 19.67604 17.79730 0.0258
At most 1 0.057964 9.792666 11.22480 0.0883
At most 2 0.001164 0.191045 4.129906 0.7169
Maksimum Ozdeger Testi, 0.05 seviyesinde bir esbiitiinlesme denkleminin oldugunu géstermekte,
* Ho Hipotezi 0.05 seviyesinde reddedildigini gostermekte,
** MacKinnon-Haug-Michelis (1999) olasilik degerlerini gostermektedir.
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Tablo 2.4'teki Johansen Esbiitiinlesme Testi sonuclarina gore, seriler bir esbiitiinlesme
vektoriine sahiptir. Diger bir ifadeyle uzun donemde degiskenler esbiitiinlesik olup seriler
birlikte hareket etmektedirler.

Diizey degerlerinde birim kok igeren serileri duragan hale getirmek i¢in, serilerin birinci, ikinci
vd. farklar1 alinmaktadir. Fakat bu fark alma islemi sonucunda seriler arasinda var olabilecek
uzun doénemli iligkilerin ortadan kalkmasina yol agabilmektedir. Duragan olmayan seriler
arasinda esbiitiinlesme iliskisi var ise, serilerin diizey degerleri ile elde edilen regresyon sahte
olmayip anlamhidir (Tar1, 2014: 415).

VAR Analizi

Esanli denklem sistemlerine elestiri olarak ortaya c¢ikan ve degiskenlerin igsel-digsal ayrimi
sorununa ¢oOziim getiren Vektdr Otoregresif Modellerinde (VAR) bagimli degiskenlerin
gecikmeli degerlerinin yer almasi, elde edilen sonuglarin gelecege yonelik tahmin giiclinii
artirmaktadir (Tar1 ve Bozkurt, 2006: 4-5).

VAR Modelinde kullanilacak degiskenlere ait duragan olmayan serilerin farklariin alinarak
duragan hale getirilip modele dahil edilmesi bilgi kaybina yol agabilecegi gerekgesiyle tartisma
konusu olmustur. VAR analizinin amacinin parametre tahmini olmadigini, degiskenler
arasindaki iligkilerin tespit edilmesi oldugunu ileri siiren Sims (1980) ve Doan (1992), birim
kok iceren serilerin farkinin alinarak duragan hale getirilmesine kars1 ¢ikmislardir (Zengin,
2001: 31).

Yukaridaki agiklamalar dogrultusunda bu ¢alismada olusturulan VAR modelinde serilerin
diizey halleri kullanilacaktir. Kurulan VAR modelinin istikrarl1 bir yapiya sahip olup olmadig:
incelenmis ve elde edilen AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri Grafik 2.4'te
gosterilmektedir.

Grafik 2.4: AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri
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Grafik 2.4 olusturulan VAR modeline ait AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri, referans
araliginin (-1 ile +1) i¢inde oldugunu gostermektedir. Yani kurulan VAR modeli istikrarli bir
yapiya sahiptir.
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Etki Tepki Analizi Sonuclar

Kurulan VAR modelindeki serilerin hata terimlerinde meydana gelen soklara kars1 modeldeki
diger serilerin tepkilerini incelemek amaciyla Etki Tepki Analizi uygulanacaktir.

Tablo 2.5: Degiskenler Arasi Etki Tepki Sonuglar1 (Reel Déviz Kurunun Tepkisi)

RDK'nin Tepkisi
Dénem RDK ITH IHR
1 0.026502 0.000000 0.000000
2 0.032183 0.000774 0.001609
3 0.025641 -0.002509 0.002455
4 0.020231 -0.004144 0.002779
5 0.017840 -0.004988 0.003177
6 0.016457 -0.005540 0.003322
7 0.014918 -0.006023 0.003343
8 0.013247 -0.006419 0.003327
9 0.011710 -0.006683 0.003224
10 0.010377 -0.006834 0.003067
Cholesky Siralama: RDK ITH IHR
Standart Hatalar: Monte Carlo (100 Tekrarlar)

RDK, ITH ve IHR serilerinde meydana gelecek bir standart sapmalik sok karsisinda RDK
serisinin gdstermis oldugu tepkiler Tablo 3.5'te gosterilmektedir. Bu sonuglara gére ITH
iizerine verilecek bir standart sapmalik soka karsi, RDK serisi ilk iki donem hari¢ diger
donemlerde diislik siddetli negatif tepkiler vermektedir. Diger taraftan IHR iizerine bir standart
sapmalik sok uygulanirsa, RDK serisi diisiik siddetli pozitif tepkiler vermektedir. RDK serisinin
kendisinden kaynaklanan bir standart sapmalik soka kars1 tepkisi ise pozitif yonde azalan bir
seyir izlemektedir.

Tablo 2.6: Degiskenler Aras1 Etki Tepki Sonuglar1 (ithalatin Tepkisi)

ITH'nin Tepkisi
Donem RDK ITH IHR
1 0.006544 0.040808 0.000000
2 0.010421 0.023148 0.002995
3 0.012372 0.025978 0.002703
4 0.010316 0.023526 0.003996
5 0.008910 0.022136 0.004778
6 0.008322 0.021177 0.005125
7 0.007917 0.020266 0.005601
8 0.007431 0.019480 0.005934
9 0.006916 0.018781 0.006145
10 0.006437 0.018172 0.006325
Cholesky Siralama: RDK ITH IHR
Standart Hatalar: Monte Carlo (100 Tekrarlar)

Tablo 2.6 modeldeki degiskenlere uygulanacak bir standart sapmalik sok karsisinda ITH
serisinin vermis oldugu tepkileri géstermektedir. Elde edilen sonuglar, RDK serisinde meydana
gelecek bir standart sapmalik sok karsisinda, ITH'nin tepkisi diisiik siddetli pozitif yonde azalan
bir seyir izlemektedir. Eger IHR serisinde bir standart sapmalik sok meydana gelirse, ITH'nin
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tepkisi pozitif yonde artan bir seyir 1izlemektedir. ITH serisinin kendisinden kaynaklanan bir

standart sapmalik soka karsi tepkisi pozitif yonde azalan bir seyir izlemektedir.

Tablo 2.7: Degiskenler Aras1 Etki Tepki Sonuglari (fhracatin Tepkisi)

IHR'nin Tepkisi
Dénem RDK ITH IHR
1 -0.000836 0.009934 0.044708
2 0.002445 0.011600 0.016454
3 0.005120 0.013409 0.014765
4 0.003119 0.013890 0.020779
5 0.002199 0.015291 0.015304
6 0.002333 0.016123 0.014109
7 0.002190 0.016826 0.014255
8 0.002089 0.017503 0.012710
9 0.002044 0.017974 0.011920
10 0.001961 0.018353 0.011419
Cholesky Siralama: RDK ITH IHR
Standart Hatalar: Monte Carlo (100 Tekrarlar)

Tablo 2.7'de modeldeki degiskenlere bir standart sapmalik sok uygulanmasi halinde, IHR
serisinin gostermis oldugu tepkiler gosterilmektedir. RDK serisine verilecek bir standart
sapmalik soka kars1 IHR'nin tepkisi, sadece 1'inci donemde negatif, diger donemlerde ise pozitif
degerler almaktadir. ITH'deki bir standart sapmalik soka karsi IHR'nin tepkisi nispeten daha
biiylik siddette olup pozitif yonde artan bir seyir izlemektedir. IHR serisi kendisinde meydana
gelecek bir standart sapmalik soka karsi pozitif yonde tepki vermekte ve bu tepki genel olarak
azalan bir seyir izlemektedir.

Uygulanan Etki Tepki Analizi'nin sonuglarina ait grafikler birlestirilmis halde Grafik 2.5'te

verilmisgtir.
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Grafik 2.5: Degiskenler Aras1 Etki Tepki Grafik Sonuglar:
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Grafik 2.5'ten de anlasilacag gibi soklar karsisinda en yiiksek tepkiler degiskenlerin kendileri
tarafindan verilmektedir. Bu durumun disinda en yiiksek tepki ITH'deki soka karsilik THR
tarafindan verilmekte ve bu tepki artan bir seyir izlemektedir. RDK'daki soka karsilik ITH'min
tepkisi nispeten daha diisiik olmakla birlikte azalan seyir izlemektedir. Bu durumlarin disindaki
tepkiler oldukga diistiik siddette gerceklesmektedir.

Varyans Ayristirmasi Analizi Sonuc¢lar

Modelde yer alan serilerde meydana gelen degisimlerin kaynaklarinin arastirilmast igin
Varyans Ayristirmast Analizi uygulanacaktir.

Tablo 2.8: Varyans Ayristirmast Sonuglar1 (Reel Doviz Kurunun Varyans Ayrigtirmasi)

RDK'nin Varyans Ayristirmasi
Dénem Standart Hata RDK ITH IHR
1 0.026502 100.0000 0.000000 0.000000
2 0.041729 99.81693 0.034397 0.148669
3 0.049103 99.35669 0.285996 0.357318
4 0.053341 98.57988 0.845962 0.574158
5 0.056555 97.64325 1.530450 0.826301
6 0.059254 96.66446 2.268449 1.067087
7 0.061490 95.64771 3.065899 1.286394
8 0.063315 94.59122 3.919377 1.489399
9 0.064815 93.52817 4.803072 1.668756
10 0.066067 92.48538 5.692958 1.821662
Cholesky Siralama: RDK ITH IHR
Standart Hatalar: Monte Carlo (100 Tekrarlar)
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Tablo 2.8'e gore, RDK serisinde meydana gelen degisimin tamami (%100'i) ilk donemde
kendisi tarafindan agiklanmaktadir. Daha sonraki donemlerde bu oran azalmakta ve 10'uncu
donmede yaklasik %92'ye kadar diigmektedir. RDK serisinde meydana gelen degisimin ITH
tarafindan agiklanan kismi, IHR tarafindan agiklanan kismindan nispeten daha yiiksek
olmaktadir. Ve bu oranlar 10. donemde sirayla yaklasik olarak %5.6 ve %1.8'lere ulagmaktadir.

Tablo 2.9: Varyans Ayristirmasi Sonuglari (ithalatin Varyans Ayristirmasi)

ITH'nin Varyans Ayristirmasi
Dénem Standart Hata RDK ITH IHR
1 0.041329 2.507453 97.49255 0.000000
2 0.048595 6.412262 93.20789 0.379846
3 0.056539 9.524787 89.96614 0.509073
4 0.062230 10.61072 88.55665 0.832624
5 0.066819 10.98132 87.78514 1.233539
6 0.070773 11.17121 87.20474 1.624049
7 0.074254 11.28542 86.67026 2.044320
8 0.077353 11.32211 86.20562 2.472268
9 0.080136 11.29415 85.81436 2.891491
10 0.082665 11.22012 85.47718 3.302696
Cholesky Siralama: RDK ITH IHR
Standart Hatalar: Monte Carlo (100 Tekrarlar)

Tablo 2.9'a gore ITH sersinde meydana gelen degisimler ilk donemde RDK ve kendisi
tarafindan aciklanmaktadir. Sonraki donemlerde bu degisimin RDK ve IHR tarafindan
aciklanan kisimlar1 artan bir seyir izlemektedir. Fakat RDK tarafindan agiklanan kistm THR
tarafindan agiklanan kisima gore nispeten daha yiiksektir. ITH sersinde meydana gelen
degisimlerin son donmede, yaklasik %11.2'si RDK tarafindan, yaklasik %3.3"i IHR tarafindan
ve yaklasik %85.4" kendisi tarafindan agiklanmaktadir.

Tablo 2.10: Varyans Ayristirmasi Sonuglari (fhracatin Varyans Ayristirmasi)

IHR'nin Varyans Ayristirmasi
Doénem Standart Hata RDK ITH IHR
1 0.045806 0.033337 4.703519 95.26314
2 0.050095 0.266126 9.294967 90.43891
3 0.054161 1.121191 14.08035 84.79846
4 0.059732 1.194460 16.98441 81.82113
5 0.063567 1.174315 20.78303 78.04265
6 0.067121 1.174009 24.41062 74.41537
7 0.070685 1.154629 27.67757 71.16780
8 0.073950 1.134743 30.88928 67.97597
9 0.077058 1.115439 33.88833 64.99624
10 0.080056 1.093479 36.65291 62.25361
Cholesky Siralama: RDK ITH IHR
Standart Hatalar: Monte Carlo (100 Tekrarlar)

192




Uluslararasi Afro-Avrasya Arastirmalari Dergisi / Cilt: 5 Sayi: 9 /Ocak 2020
International Journal of Afro-Eurasian Research (IJAR) / Volume: 5 Issue: 9 /January 2020
e-ISSN 2602-215X

Tablo 2.10'a gore IHR serisinde meydana gelen degisimler 1lk donemde ti¢ degisken tarafindan
da agiklanmaktadir. IHR serisinde meydana gelen degisimlerin RDK tarafindan agiklana kismi
6'inct doneme kadar artis, sonraki donemlerde azalis gdstermekte, fakat bu oranlar kiiciik
seviyelerde kalmaktadir. [HR serisinde meydana gelen degisimlerin ITH tarafindan agiklanan
kismu artan bir seyir izlemekte ve bu oranlar yiiksek degerlere ulasmaktadir. . IHR serisinde
meydana gelen degisimlerin son donemde yaklasik %1.1'1 RDK, yaklasik %36.6's1 ITH ve
yaklasik 9%62.2'si kendisi tarafindan agiklanmaktadir.

Modeldeki degiskenlerin etkilesimlerinin incelenmesi i¢in uygulanan Varyans Ayristirmasi
Analizi'nden elde edilen sonuglara ait grafikler birlestirilmis halde Grafik 2.6'da
gosterilmektedir.

Grafik 2.6: Varyans Ayristirmasi Grafik Sonuglari
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Grafik 2.6'ya gore degiskenlerin kendisi tarafindan agiklanan kisimlari disinda en yiiksek oran,
IHR serisinde meydana gelen degisimlerin ITH tarafindan agiklanan kismidir. Bu durumlarin
disinda en yliksek oran ITH serisinde meydana gelen degisimlerin RDK tarafindan agiklanan
kismidir. Geri kalan oranlar oldukca diisiik seviyelerde kalmaktadir.

Granger Nedensellik Analizi Sonu¢lar:

Iktisat literatiiriinde makro degiskenler arasindaki iliskinin tespit edilmesi amaciyla Granger
(1969) ve Sims (1972) nedenselligi ileri siirmiislerdir (Tar1 ve Bozkurt, 2006: 5). Nedensellik
analizi sayesinde modelde yer alan degiskenler arasindaki iliskinin yonii tespit edilebilmektedir
(Goktas Yilmaz, 2005: 67-68).

Bu calismada, modelde kullanilan degiskenler arasindaki iliskinin yOniinii tespit etmek
amaciyla Granger Nedensellik Testi uygulanacaktir. Granger Nedensellik Testi'nde Ho hipotezi
" Ho: Granger anlaminda nedeni degildir." Seklinde kurulmaktadir. Eger Granger Nedensellik
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Testi'nden elde edilen olasilik deger1 0,05'ten biiyiik 1se Ho hipotezi kabul edilir. Eger soz
konusu bu olasilik degeri 0,05'ten kii¢iik ise Ho hipotezi reddedilir ki bu da tek yonlii nedensellik
iligkisinin var oldugu anlamina gelmektedir. Uygulanan Granger Nedensellik Testi'ne ait
sonuglar Tablo 3.11'de gosterilmektedir.

Tablo 2.11: Granger Nedensellik Testi Sonuglari

VAR Granger Nedensellik /Block Exogeneity Wald Testleri
Bagimh Degisken: RDK
Dista Birakilan Ki-Kare Gecikme Uzunlugu Olasiik Degeri
ITH 5.054683 3 0.1678
IHR 1.665892 3 0.6445
Tiimu 9.755781 6 0.1353
Bagimh Degisken: ITH
Dista Birakilan Ki-Kare Gecikme Uzunlugu Olasihik Degeri
RDK 5.890084 3 0.1171
IHR 1.833513 3 0.6077
Timu 8.310605 6 0.2162
Bagimh Degisken: IHR
Dista Birakilan Ki-Kare Gecikme Uzunlugu Olasilik Degeri
RDK 2.738112 3 0.4338
ITH 1.293936 3 0.0048*
Tiimi 1.427323 6 0.0267*
* ; %5 Diizeyinde anlamlidir.

Tablo 2.11'de sonuglara gére IHR'nin bagimli degisken oldugu modelde ITH'ye ait olasilik
degeri 0,05'ten kiiciiktiir. Dolayisiyla ITH degiskeni IHR degiskeninin Granger anlaminda
nedenidir. Bunun disinda olasilik degeri 0,05'ten kiigiik olan bir durum olmadigi igin bagka bir
nedensellik iliskisi mevcut degildir. Tiim degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi Tablo
3.12'de gosterilmektedir.

Tablo 2.12: Granger Anlaminda Nedensellik iliskilerinin Varlig

Ho Hipotezi Olasilik Degeri Karar
Ho: ITH, RDK'nin Granger nedeni degildir. 0.1678 Ho Kabul
Ho: IHR, RDK'nin Granger nedeni degildir. 0.6445 Ho Kabul
Ho: RDK, ITH'nin Granger nedeni degildir. 0.1171 Ho Kabul
Ho: IHR, ITH'nin Granger nedeni degildir. 0.6077 Ho Kabul
Ho: RDK, IHR'nin Granger nedeni degildir. 0.4338 Ho Kabul
Ho: ITH, IHR'nin Granger nedeni degildir. 0.0048 Ho Red

Tablo 2.12'deki degerlendirmelere gére RDK ile hem ITH, hem de IHR arasinda Granger
anlaminda bir nedensellik iligkisi yoktur. Fakat Tablo 3.12'den ITH'den IHR'ye dogru tek yonlii
bir nedensellik iliskisinin mevcut oldugu anlasilmaktadir. Bu sonuglar1 Sekil 2.1'deki gibi
gosterebiliriz.
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Sekil 2.1: Nedensellik [liskiler

Cm = >
\ /

SONUC VE DEGERLENDIRME

Tiirkiye'de, reel doviz kuru (RDK), ithalat (ITH) ve ihracat (IHR) arasindaki iliskinin tespit
edilmesi amaciyla zaman serisi analiz yontemi uygulanmis olup, bu analiz i¢in 2003:01-
2016:12 donemine iliskin aylik verilerden yararlanilmistir. Analizde ilk olarak, modelde yer
alacak degiskenlere ait serilerin duraganligi test edilmistir. Duraganlik arastirmasi ADF ve PP
birim kok testleriyle yapilmis olup, bu testlerden elde edilen sonuglara gore serilerin (PP
testinde ITH ve IHR degiskenlerinin trend ve sabitli modeli hari¢) diizey degerlerinde duragan
olmadigi, fakat birinci farklar1 alindiginda bu serilerin tiim durumlarda duragan hale geldigi
sonucuna ulagilmistir. Daha sonra uygulanan Johansen Egbiitiinlesme Testi ile degiskenler
arasinda istatistiksel olarak %35 anlamlilik diizeyinde esbiitiinlesme iliskisinin oldugu sonucuna
ulagilmistir. Buradan hareketle ayni diizeyde duragan olan ve aralarinda esbiitiinlesme iligkisi
bulunan bu serilerin diizey degerleri kullanilarak VAR modeli olusturulmustur. VAR modeli
cercevesinde uygulanan Etki Tepki ve Varyans Ayristirmasi analiz sonuglari, ITH'nin; RDK ile
zay1f, IHR ile gii¢lii bir iliskiye sahip olduguna isaret etmektedir. Ayrica RDK ile IHR arasinda
iliski cok kii¢iik seviyelerde kalmaktadir. Son olarak uygulanan Granger Nedensellik Testi'nden
elde edilen sonuglar, Etki Tepki ve Varyans Ayristirmasi Analiz sonuglan ile paralellik
gostermektedir. Granger anlaminda sadece ITH'den IHR'ye tek yonlii bir nedensellik iligkisi
tespit edilmis olup, baska bir nedensellik iliskisine ulagilamamastir.
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