By Izmir Iktisat Dergisi

[zmir Journal of Economics

ISSN:1308-8173 E-ISSN: 1308-8505 YIL: 2022 Cilt: 37 Sayr: 4 Sayfa: 870-890
Gelis Tarihi: 24.10.2021 Kabul Tarihi: 10.03.2022 Online Yayn: 09.09.2022 Doi: 10.24988/ije.1011468
OZGUN ARASTIRMA

ihracata Yénelik Biiyiime Hipotezi Merkezi ve Dogu Avrupa Ulkeleri i¢in
Gecerli mi?

Harun BAL1, Berk PALANDOKENLIERZ?, Pinar GUMUS AKAR3

Ozet

Ihracata yénelik biiyiime hipotezi pek cok kez incelenmis ve bu konuda basta Uzak Dogu Ulkeleri olmak iizere genellikle
destekleyici sonuglarin ortaya konuldugu genis bir literatiir olusmugtur. Ilgili literatiirde 1990’ yillarla birlikte serbest
piyasa ekonomisine gecen ve genellikle 2000’li yillardan itibaren Ihracata yénelik biiyiimeyi hedefleyen politikalar: takip
eden Merkezi ve Dogu Avrupa iilkeleri 6zelinde ise son derece sinirli arastirmalarin oldugu gériilmektedir. Bu ¢calismada
secilmis 11 Merkezi ve Dogu Avrupa lilkesi igcin 2010M01-2018M08 dénemi ihracat ve ekonomik biiytime verileri
kullanilmakta ve Emirmahmutoglu & Kése (2011) ve Hatemi-] (2011) panel nedensellik analizleri ile ihracat ve ekonomik
biiyiime iliskileri ¢ergevesinde arastirilmaktadir. Analiz sonuglarimiz, tilkelerin ihracat ve biiyiime potansiyellerine bagl
olarak ihracat bazl biiytime veya biiyiime bazli ihracat olgularinin iilkeler arasinda farklilik gésterdigini ortaya koymakla
birlikte panel grubu tilkelerin geneli i¢in her iki nedensellik testinin sonuglarini bir arada degerlendirdigimizde genel olarak
ihracata dayali biiyiime hipotezinin genis 6Ilcekte desteklendigine isaret etmektedir. Bu sonucun yani sira elde edilen veriler,
ekonomik biiyiimenin de ihracat tizerinde ayrica olumlu etkilerinin bulunduguna isaret etmektedir. Ihracat ve ekonomik
biiytime arasinda bir geri besleme (feedback) olayina dayali etkilesimli bu iliskinin varligi gerek Emirmahmutoglu & Kése
(2011) gerekse Hatemi-] (2011) nedensellik analizleri ile de desteklenmistir.
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Is The Export-Led Growth Hypothesis Valid For The Central And Eastern European
Countries?

Abstract

The export-oriented growth hypothesis has been examined many times, and there has been an extensive literature on this
subject, mainly in the Far East Countries, with generally supportive results. In the relevant literature, it is seen that there are
very limited researches in the Central and Eastern European countries, which switched to a free market economy in the
1990s and generally followed the policies aimed at export-oriented growth since the 2000s. In this study, export and
economic growth data for the period 2010M01-2018M08 for 11 selected Central and Eastern European countries are used
and investigated within the export and economic growth relations framework with Emirmahmutoglu & Kose (2011) and
Hatemi-] (2011) panel causality analysis. Our analysis results reveal that the export-based growth or growth-based export
phenomena differ between countries depending on the export and growth potential of the countries. In addition to this result,
the data obtained indicate that economic growth also has positively affects on exports. The existence of this interactive
relationship between exports and economic growth based on a feedback event has been supported by both Emirmahmutoglu
& Kose (2011) and Hatemi-] (2011) causality analyzes.
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1. GIRIS

Ikinci diinya savasi sonrasinda yeni bagimsizigini kazanan iilkeler basta olmak iizere, pek ¢ok
gelismekte olan ililkede yayginlasma gosteren ithal ikamesine yonelik uygulamalar, istenilen
Olgiilerde basarili olamamalar1 ya da stratejinin sinirlarina gelmeleri nedenleriyle 1960’11 yillarla
birlikte yerini ihracata yonelik biiyiime uygulamalarina birakmistir (Karunaratne, 1980, s. 218). Asya
kaplanlari olarak adlandirilan dért Asya ekonomisinin (Hong Kong, Giiney Kore, Singapur, Tayvan)
onciliigiinde baslayan uygulamalar ve gorece yiiksek ekonomik biiylime performanslari dikkatleri
bu tilkeler ve uygulamalarina ¢ekmistir. Ayn1 dénemlerde basta Latin Amerika iilkeleri olmak tlizere
pek cok lilkenin (Tiirkiye ve Hindistan gibi) uyguladiklari ithal ikameci politikalarin gérece daha zayif
sonuclar ise disa acik biiyiime politikalarina olan giivenin ve béylece “Ihracata Dayali Biiyiime
Hipotezi’nin genel kabul gérme siirecinin hizlanmasina neden olmustur (Medina-Smith, 2000, s. 2 ;
Inotai, 2013, s. 3-4). Ihracata Dayali Bilyiime Hipotezi, ihracatin ¢ikt1 biiyiimesini olumlu etkiledigi
tezine dayanmaktadir. Dolayisiyla bu hipotez, ihracata yonelik bir ekonomik biiytime stirecinin tilke
ekonomilerine sagladigi pek cok dinamik yararin yaninda, karsilagtirmali stiinliiklere dayah
uzmanlasmanin faydalari ve rekabet giiciinii artirici etkileri ile ekonomik bliyiimenin motoru oldugu
tezini kabul etmektedir (Panas ve Vamvoukas, 2002, s. 731).

Thracatin ekonomik bilyiimenin motoru oldugu kabulii temelde ii¢ nedene dayanmaktadir (Awokuse
ve Christopoulos, 2009, s. 185). Bunlardan ilki, ihracat artislarinin ¢ikt1 biiytimesi tizerinde dogrudan
katalizor gorevi gormesidir. Boylece ihrac¢ edilebilir mal ve hizmetlere yonelik ortaya cikacak dis
talep artisinin doguracagi ihracatqi sektorlerdeki istihdam ve gelir artislarinin, bliytimeye neden
olacag ileri siiriilmektedir. ikincisi, ihracat artislarinin biiyiime iizerinde yarattig1 dolayl etkilerden
kaynaklanmaktadir. Olcek ekonomilerinden yararlanma, kapasite kullanim oranindaki artislar,
kaynaklarin etkin dagilimi, teknolojik ilerlemenin uyarilmasi vb. gelismeler, ihracatin biiyiime
tzerindeki dolayl etkilerini yansitmaktadir. Son olarak tglinciisii, ihracatin sermaye olusumuna
kaynaklik ederek, gelisen lilke ekonomileri icin biiylimede itici unsur olan ara mal ithalati icin ihtiyag
duyulan doviz gelirinin artmasina imkan saglamasidir.

Merkezi ve Dogu Avrupa tllkelerinin 1980’li yillarin sonundan itibaren planl ekonomiden piyasa
ekonomisine gec¢is uygulamalari ve ulusal ekonomiyi dis diinya ile biitiinlestirme girisimleri 6nemli
bir ekonomik ve politik doniisiim stirecidir. Bu amagla s6z konusu eski sosyalist ekonomilerde biiyiik
bir reform siireci baslamistir. Bu reform siireci temelde piyasalarin serbestlestirilmesini ve
kaynaklarin verimli kullanilmasini hedefleyen uzun vadeli siirdiiriilebilir bir ekonomik biliytimeye
yonelik faaliyetlere dayandirilmistir (Cerovic ve Mitic, 2015). Merkezi planlamaya dayanan ekonomi
politikalarindan, liberal ekonomi politikalarina gecilmesi, Avrupa Birligi ile entegrasyon diizeyini
arttirmaya yonelik atilan adimlar ve IMF ve Diinya Bankasi’'nin yani sira Diinya Ticaret Orgiitii'ne
tiyelik adimlari s6z konusu tilkelerin doniisiim siirecinin kilit adimlar1 arasinda ilk siralarda yer
almaktadir. Bu siireg ¢cergevesinde dis ticarette liberal politikalarin izlenmesi ile s6z konusu tlkelerin
uluslararasi ticaretteki iliskileri son yirmi yillik siirecte cok 6nemli 6lctide degisikliklere ugramistir
(Dawson ve Hubbard, 2004, s. 1819).

Merkezi ve Dogu Avrupa tlkelerinin donlisiim siirecinin baslamasi ve ilerleyen donemlerde ihracata
dayal1 bliyiime uygulamalarina yonelmeleri, birlikte olmaktan ¢ok genellikle birbirlerini takip etmek
seklinde ve gecikmelerle olmustur. Bu ekonomiler icinde Cek Cumhuriyeti, Macaristan ve
Slovakya’nin o6nciiler olduklarini ve biiylik 6l¢tide basarili ihracata yonelimli tilke o6rneklerini
olusturduklar1 sdylenebilir. Ayrica Slovenya ve Polonya, yine bu iilkeler grubu iginde yer alan ve
genis bir i¢c piyasaya sahip olmalar ile dikkat ceken ve baslangicta blyilik Olgiide cekimser
kalmalarina karsilik sonralari ihracata yonelik bliyiime stratejisini uygulamaya gegiren tlkelerdir.
So6z konusu tilkelerin ardindan Bulgaristan ve Romanya da uluslararasi ticarette benzer amaglar ile
ihracata yonelik biiylime stratejisini benimseyen tilkeler arasina dahil olmuslardir (Inotai, 2013,
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s.2).lhracata yonelik bilyiime hipotezi Iktisat bilimi baglaminda ¢ok calisilmis arastirma
bashiklarindan birisidir. Basta Uzak Dogu Ulke ornekleri olmak iizere genellikle destekleyici
sonuglarin ortaya konuldugu oldukc¢a genis bir literatiir bulunmaktadir. flgili literatiirde 1990’
yillarla birlikte serbest piyasa ekonomisine gegen ve genellikle 2000’li yillarin ortalarindan itibaren
Ihracata yénelik biiyiimeyi hedefleyen politikalar takip eden Merkezi ve Dogu Avrupa iilkeleri
ozelinde ise son derece sinirli arastirmalarin oldugu goriilmektedir. Ampirik literatiirdeki deginilen
bu bosluktan hareketle calismamizda gerek frekans sikliginin aylik olmasi gerekse, analizde yer alan
her bir iilkenin ihracat ve biiylime potansiyelleri arasindaki iliskilerin farkli yontemsel tekniklere
dayali ayrintili nedensellik analizleri ile ortaya konulmaya calisilmasi boyutlariyla ilgili literatiire
katkilar saglamasi hedeflenmektedir. Merkezi ve Dogu Avrupa iilkeler icin literatiirde farkl
donemler ve ekonometrik yontemler ile ihracata dayali biiylime hipotezini test eden calismalarin
sinirli olmasinin yani sira, yontemsel cercevede de dar bir bakis agisi s6z konusudur. Calismamiz bu
noktalar itibariyle ilgili literatiire yeni bir bakis ve katki sunmay1 hedeflemektedir. Ihracata dayah
biiylime hipotezinin secili Merkezi ve Dogu Avrupa tilkeleri icin analiz edilmesini hedefledigimiz bu
calismanin sonraki kisimlari ise su sekilde organize edilmistir: Giris boliimiinii takip eden ikinci
boliimde secili Merkezi ve Dogu Avrupa tilkeleri i¢in disa a¢ik piyasa ekonomisine gecis ve ihracatile
ilgili gelismeler hakkinda bilgiler verilecektir. Ugiincii béliimde, Merkezi ve Dogu Avrupa iilkeleri
agirlikta olmak tizere konuya iliskin ampirik literatiiriin bir 6zeti sunulacaktir. Dérdiincii béliimde
ekonometrik analize iliskin yontem ve veri setine iliskin bilgiler ve analizler cercevesinde elde edilen
bulgulara dair acgiklamalar yer alacaktir. Calismamiz bulgularin degerlendirildigi sonug¢ ve
degerlendirme kismi ile tamamlanacaktir.

2. MERKEZi VE DOGU AVRUPA EKONOMILERINDE GECi$ SURECI VE DIS TiCARET

Merkezi ve Dogu Avrupa tilkelerinin 1980’li yillarin sonundan itibaren planli ekonomiden piyasa
ekonomisine gecis uygulamalari ve ulusal ekonomiyi dis diinya ile biitiinlestirme girisimleri 1990’1
yillarin ortalarindan baslayarak biiyiik ol¢lide Avrupa Birligi ile uyum siliregleri g¢ercevesinde
sekillenmistir. Avrupa Birligi'nin 2004 ve 2007 genislemeleri itibariyle tam iiyelik elde etmeyi
basaran bu iilkelerin ¢ogu ortak pazara erisimin avantajlar1 cer¢evesinde ihracata odaklanmig
politikalar gelistirmislerdir.

So6z konusu tilkeler, gecis siireci icerisinde merkezi planlama dénemi endiistrilerini, imalat sanayinde
diistik maliyetli ve teknik becerisi yiiksek (vasifli) isgiiciine sahip tiretime dontistiiriir iken, Dogrudan
Yabanci Sermaye Yatirimlar1 (DYY) da cazibe merkezleri haline gelen bu iilkelere yonelmis ve
sonrasinda ihracat odakli iiretim acgisindan en 6nemli unsurlardan biri olmustur (Naude vd., 2019, s.
2 ; Degelin, 2020, s.3). Avrupa Birligi'ne katilim, isgiicli go¢ akimlari, DYY’lar ve biiyliyen uluslararasi
ticaret neticesinde hizla gerceklesen ekonomik entegrasyon, s6z konusu tlkelerin gegis siirecini
oldukca etkileyici kilmis, 2000°li yillarda ihracata dayali biiyiime olgusu ortaya ¢ikmistir (Balaz vd.,
2016, s. 130).

Sekil 1, secili Merkezi ve Dogu Avrupa iilkelerine ait yillik reel kisi basina GSYH diizeylerini
gostermektedir. Reel kisi basina GSYH diizeylerinin gecis donemini izleyen 1990’1l yillardan itibaren
2008 kiiresel krizine kadar artis yoniinde ciddi gelismeler kaydettigi, kiiresel krizden sonraki
dénemde ise daha yavas bir tempoda artis trendi siirdiirdiigii goriilmektedir. Ozellikle Slovenya, Cek
Cumbhuriyeti, Slovakya, Estonya gibi yliksek gelirli iilkeler bu siirecte Bulgaristan ve Romanya gibi
tist-orta gelirli tilkelere gore daha yiiksek kisi basina gelir diizeylerine sahip olmuslardir.
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Sekil 1. Secili Ulkelerde Reel Kisi Basina GSYH 1996-2019 (2010 Sabit Dolar Bazinda)
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Kaynak: The World Bank, World Development Indicators, https://databank.worldbank.org/source/world-
development-indicators, Erisim Tarihi: 21.11.2020.

Sekil 2 ise, s6z konusu tilkelerin ge¢irdikleri makroekonomik ve yapisal doniistimiin bir yansimasi
olarak mal ihracatinin GSYH i¢indeki paylarini yillar itibariyle teshir etmektedir. GSYH icinde mal
ihracatinin aldig1 payin en yiliksek oldugu iilkelerin Slovakya, Cek Cumhuriyeti, Macaristan ve
Slovenya oldugu goriilmektedir. Bu tilkeler 6zellikle 6nemli imalat sanayi sektorleri olan otomotiv ve
elektronik tirtinlerin ihracatindaki artislar acisindan kayda deger ilerlemeler gostermistir.

Sekil 2. Secili Ulkelerin Mal ihracatinin GSYH Pay1, 1996-2019 (%)
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Kaynak: The World Bank, World Development Indicators (WDI), https://databank.worldbank.org/source/world-
development-indicators, Erisim Tarihi: 21.11.2020.

Merkezi ve Dogu Avrupa iilkelerinde yasanan ekonomik déniisiimler ve ardindan gozlenen hizh
sanayilesme siireclerinin arkasinda pek ¢ok faktor bulunmaktadir. Avrupa Birligi’nin bu siirecin en
onemli katalizorii oldugu acik olmakla birlikte (6zellikle piyasa reformlari, serbest pazara erisim ve
DYY’in desteklenmesi acisindan); sabit sermaye yatirim artislari, teknolojik déntisiimler, toplam
faktor verimliligi artislar1 en 6nemli faktorler arasinda yer almaktadir. Merkezi ve Dogu Avrupa
tilkelerinin serbest piyasa ekonomisini benimseyerek uluslararasi ticarete ag¢ilmalarinin,
calismamizin ilerleyen kisimlarinda deginilecek literatiirde de genel olarak desteklenen iki temel
sonucu oldugu soylenebilir: Ticarete konu olan sektorlerinin rekabet giiciiniin artmasiyla ihrag
konusu mallarin daha sofistike hale gelmesi ve yasanan yapisal doniisiim siireci sonucunda daha hizh
bir biiylime performansi sergileyebilmeleri.
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Secili Merkezi ve Dogu Avrupa iilkelerinin temel imalat sanayi sektérlerinin toplam mal ihracati
icindeki paylarinin gosterildigi Grafik 3 ise, sanayilesme egilimlerinin ilgili tilkeler arasindaki
farkhiligina isaret etmektedir. Ozellikle Cek Cumhuriyeti, Slovakya, Macaristan, Slovenya ve
Romanya'nin imalat sanayi ihracatindaki paylar1 diger iilkelere kiyasla ciddi oranda artis
gostermistir. Bu tlkeleri Polonya, Romanya ve daha diistiik paya sahip olan Estonya, Hirvatistan,
Litvanya izlemektedir. Sekil 3’e gére 2016-2018 yillar1 i¢cin imalat sanayi pay1 (% 91) en yiiksek olan
tilkenin Cek Cumhuriyeti oldugu goriulmektedir.

Cek Cumbhuriyeti, 6zelikle gelismis otomotiv endiistrisi ile imalat sanayi liretiminde ciddi bir ivme
kazanmis ve bu sayede sektoriin, lilkenin toplam ihracati icindeki payinin en yiiksek seviyede
kalmasini saglamistir. Cek Cumhuriyeti, Slovakya, Slovenya, Polonya ve Macaristan gibi Orta Avrupa
tilkeleri otomotiv bilesenleri (automotive components) ve yedek parca iiretimi ve ihracatinda kayda
deger gelismeler gostermis ve tiim bu faktorler bu tilkeler icin biiylimenin itici unsurlar1 haline
gelmistir (Veugelers vd., 2017, s. 136-140). Benzer sekilde basta Slovakya olmak lizere Macaristan,
Slovenya, Romanya ve Polonya i¢in imalat sanayi alaninda sanayilesmenin temel sektorleri, tilkelerin
toplam mal ihracatinda 6nemli bir yer kaplamaktadir.

Sekil 3. Secili Ulkelerin Ihracatinda imalat Sanayi Pay1, 1996-2019 (%)
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Kaynak: The World Bank, World Development Indicators (WDI), https://databank.worldbank.org/source/world-
development-indicators, Erisim Tarihi: 21.11.2020.

Not: SITC Revizyon 3 haneli Imalat Sanayi Kodlar:: 5,6,7,8, Toplam mal ihracati icindeki paylar.
3. ILGILI AMPIRIK LITERATUR

Ihracata dayali biiyiime hipotezi 6zelinde basta Uzak Dogu iilkeleri olmak iizere ¢ok genis bir
arastirma Orneklemine sahip literatiir mevcuttur. Bu ¢alismalarin yakin déonemli baz1 érneklerine
bakildiginda bircogunun ihracata dayali biiylime hipotezini destekler nitelikte sonuglar (Ali ve Li,
2017; Bal vd., 2017, Mamun vd., 2005; Awokuse, 2003; Abual-Foul, 2004; Hagemejer ve Muck 2019;
Degelin 2020) elde ettigini, yine pek ¢ok calismanin ise bliyiimeye dayal ihracat hipotezini
destekleyen sonuclara ulastigini gostermistir. Tim bunlara ek olarak diger bazi ¢alismalar da s6z
konusu degiskenler arasinda cift yonlii nedensellik iliskisi tespit etmislerdir (Elbeydi vd., 2010;
Agayev, 2001; Jordaan ve Eita, 2009; Balcilar ve Ozdemir, 2013; Awokuse ve Christopoulos, 2009;
Taban ve Aktar, 2008; Biswal ve Dhawan, 2010). Elde edilen literatiir sonuclari, ihracat ile ekonomik
biiyime arasindaki nedensel iliski acisindan her iki degiskenin o6nemli o6l¢liide birbirinin
tamamlayicis1 oldugunu gostermektedir. Ayrica, konuyu iliskin calismalar sadece ihracattan
biiylimeye odaklanmaktan ziyade ithalatin da biiylime lizerinde olumlu etkiler yapabilecegini ortaya
koymustur. Ornegin bu konuda Awokuse (2008)’ye gore ézellikle gelismekte olan tilkelerde ithalatin,
ihracat sektoriinde ihtiya¢c duyulan iiretim faktoérlerini saglamakta 6nemli rol oynadigini ve hatta
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teknolojinin gelismis tlilkelerden s6z konusu tlkelere dogru ithalat yoluyla transferini saglayarak
uzun vadeli ekonomik biiyiime i¢cin 6nemli bir kanal olabilecegini vurgulamistir.

Merkezi ve Dogu Avrupa ekonomileri 6zelinde ekonometrik yontemler kullanilarak yapilan analizler
ise Uzak Dogu ve Latin Amerika iilkeleri 6zelindeki son derece zengin literatiiriin aksine son derece
sinirhidir ve yavas bir gelisme gostermektedir. Bu sinirli ¢alismalar ve bulgularina iliskin bazi 6zet
bilgilerden bazilar su sekildedir;

Dristsakis (2004), AB’nin iki katilim 6ncesi lilkesi olan Romanya ve Bulgaristan icin ihracat, yatirim
ve ekonomik biiylime arasindaki iligkileri VAR analizi ile arastirmistir. Aralarinda uzun dénemli
esbiitiinlesik iliskilerin bulundugu degiskenler arasindaki iliskilerin VECM’e dayali Granger
nedensellik testi ile arastirildigi calismada ihracat ile ekonomik kalkinma arasinda ¢ift yonli
nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Diger bir ifadeyle arastirma bulgular: her iki tilke i¢in ihracatin
ekonomik kalkinma tlizerinde anlamh etkileri oldugu gosterirken ekonomik kalkinmanin da séz
konusu iilkelerde ihracati artirici etkilerde bulundugu tespit edilmistir.

Konya (2004), 1960-1997 donemi (Macaristan icin 1970-1998) 25 OECD tilkesi i¢in ihracata dayah
biiylime ve/veya bliyiimeye dayali ihracat (growth driven export) olasiligin1t Wald analizine dayali
Granger nedensellik testi ile arastirmistir. Merkezi ve Dogu Avrupa iilkelerinden birisi olan
Macaristan icin elde edilen bulgular ihracat ile ekonomik biiylime arasinda herhangi bir
nedenselligin olmadigini1 géstermistir. Awokuse (2007), Cek Cumhuriyeti (1993-2002 dénemi),
Bulgaristan (1994-2004 donemi) ve Polonya (1995-2004 doénemi) i¢in ihracat ve ithalattaki
artislarin biiyiime tizerindeki etkisini Johansen esbiitiinlesme ve VECM modeli ile arastirmistir. Elde
edilen sonuclar, Bulgaristan ve Cek Cumhuriyeti icin hem ihracata dayali biiyiime hipotezinin hem
de biiylimeye dayali ihracat hipotezinin gecerli oldugu dogrultusundadir. Polonya i¢in ise sadece
ithalata dayal biiyiime olgusunu destekler niteliktedir.

S6z konusu tilkeleri iceren konuya iliskin bir diger ¢alisma ise TroSt ve Bojnec’in (2016) calismasidir.
Yazarlar 2000:Q1 ve 2014:Q4 ceyrek veriler kullanarak, Slovenya ve Estonya i¢in ihracat, ithalat ve
GSYH arasindaki iliskiyi Johansen esbiitiinlesme ve VECM’e dayali Granger nedensellik analizi ile
arastirmislardir. Calisma bulgularina gére Slovenya icin ihracattan ekonomik biiylimeye dogru tek
yonlii bir nedensellik iliskisi, Estonya icin ihracat ile ekonomik biiylime arasinda cift yonlii bir
nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Bekd (2003), 1992-1999 doénemi icin gerek toplam gerekse
sektorel diizeyde olmak tizere ihracat ile ¢cikt1 bliylimesi arasindaki iliskiyi Slovenya i¢in Granger
nedensellik testi ile arastirmistir. Elde edilen test sonugclari, analizde kullanilan cesitli ihracat
degiskenleri ile GSYH arasinda cift yonli bir nedensellik iligkisine isaret etmektedir. Calismada bu
nedensellik iliskisinin en fazla sektorel akis dlizeyinde ortaya ¢iktig1 ve toplam on {i¢ imalat sanayi
sektori icinde yedi sektorde iki yonlii nedensellik iliskisinin baskin oldugu tespit edilmistir.

Silaghi (2009), Merkezi ve Dogu Avrupa iilkeleri Bulgaristan, Estonya, Letonya, Macaristan,
Romanya, Polanya, Slovakya, Slovenya, Cek Cumhuriyeti icin ihracata dayali biiytime ile bliyiimeye
dayali ihracat hipotezlerinin gecerliligini egbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli analizi ile
arastirmistir. Reellestirilmis toplam ihracat, ithalat ve GSYH serilerinin kullanildigi modele
uygulanan Johansen esbiitiinlesme testi sonuglar1 Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Litvanya, Romanya,
Slovenya, Polonya, Estonya ve Bulgaristan i¢cin s6z konusu li¢ degisken arasinda esbiitiinlesik bir
iliskinin var olduguna yoneliktir. Ayrica, VECM’e dayali Granger nedensellik testi ile elde edilen
bulgulara gore Bulgaristan, Cek Cumhuriyeti, Estonya, Letonya ve Litvanya tilkeleri icin ihracattan
GSYH’ye dogru tespit edilen nedensellik iliskisi, ihracata dayali biiylime hipotezinin gecerliligine
isaret etmektedir.

Diger taraftan Obradovic ve Lojanica (2019) Sirbistan icin, 2004-2015 c¢eyreklik donem verileri
kullanarak ihracata dayal bliyiime hipotezinin gegerli olup olmadigini arastirmistir. Calismada reel
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GSYH, reel ihracat ve reel efektif doviz kuru degiskenlerinin kullanildig: ti¢ degiskenli modelin
tahmini icin ARDL Simir Testi uygulanmistir. Degiskenler arasinda uzun doénemli bir iliskinin
varliginin ardindan yapilan VECM’e dayali nedensellik analizi sonucunda ihracata dayali biiylime
hipotezini destekleyen sonuclara ulasilmistir.

Bilas vd. (2015), Hirvatistan icin 1996-2012 dénemi yillik verileri ile ihracat ve ekonomik biliyiime
arasindaki iliskiyi arastirmiglardir. Toplam (mal ve hizmet) ihracat ve GSYH degiskenlerinin yani sira
kontrol degiskenleri olarak Kkisisel tiikketim harcamalari, yatirimlar ve kamu harcamalari
degiskenlerinin kullanildig1 calismada, degiskenler arasindaki iliskiler Engle-Granger esbiitiinlesme
ve Granger nedensellik testleri ile arastirilmistir. Analiz bulgulari, degiskenler arasinda uzun dénemli
bir iliskinin ve ihracattan bliyiimeye dogru tek yonlii bir nedenselligin varli§ina isaret etmekte ve
ihracata dayal biiyiime hipotezini desteklemektedir.

Cetintas ve Barisik (2009), toplam on ii¢ gecis ekonomisi i¢cin ihracat, ithalat ve GSYH degiskenlerine
ait 1995:Q2-2006:Q4 donemi verilerini kullanarak ihracata dayali biiylime ve biiylimeye dayali
ihracat hipotezinin gecerli olup olmadigin1 arastirmislardir. Panel es biitiinlesme ve Panel
nedensellik analiz yontemlerinin kullanildig1 calismada es biitiinlesme testi sonucunda s6z konusu
¢ degisken arasinda uzun doénemli bir iliski tespit edilmistir. Nedensellik analizi sonucunda ise
ekonomik biiylimeden ihracata dogru hem kisa hem de uzun dénemde tek yonlii bir nedensellik
iliskisinin var oldugu saptanmistir.

Dritsaki ve Stiakakis (2014) ise, Hirvatistan i¢cin 1994-2012 donemi yillik verileri ile dogrudan
yabanci yatirimlar, ihracat ve ekonomik biliyiime arasindaki iliskiyi ARDL sinir testi yaklasimi ve
VECM’e dayali Granger nedensellik testi ile arastirmistir. Calisma bulgular1 degiskenler arasinda
uzun donemli bir iliski bulunduguna ve ihracat ile ekonomik biliyiime arasinda gerek kisa gerekse
uzun donemde cift yonlii nedensellik iliskisinin mevcut olduguna yoneliktir.

Hagemejer ve Muck (2019) 10 Merkezi ve Dogu Avrupa iilkesi (Bulgaristan, Cekya, Estonya,
Macaristan, Letonya, Litvanya, Polonya, Romanya, Slovakya, Slovenya) icin 1995-2014 donemi yillik
veriler kullanarak heterojen panel veri analizlerinden Ortak liskili Etkiler (Common Correlated
Effect (CCE) tahmincisi ile yaptiklari analiz sonucunda ihracata dayali biiylime hipotezini
destekleyen sonuclara ulasmislardir. ihracat ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskileri 10 Merkezi
ve Dogu Avrupa iilkesi icin sabit etkiler yontemi ile arastiran Degelin (2020), Hagemejer ve Muck
(2019)’'un ulastiklar1 sonuglar1 destekleyecek bicimde ihracata dayali biiylime hipotezini
destekleyen sonuclara ulasmistir.

4. VERI, YONTEM VE BULGULAR

Calismada veri kisit1 nedeniyle dahil edilemeyen Arnavutluk hari¢; Bulgaristan, Cek Cumhuriyeti,
Estonya, Hirvatistan, Letonya, Litvanya, Macaristan, Polonya, Romanya, Slovakya ve Slovenya olmak
lizere tiim Merkezi ve Dogu Avrupa llkeleri icin ihracat ve ekonomik biliyiime arasindaki iligkiler
arastirilmaktadir. Ilgili 11 Merkezi ve Dogu Avrupa iilkesi icin gerceklestirilen analizde, verilere
ulasilan 2010M1-2018M8 donemi aylik ihracat ve ekonomik biliyiime degiskenleri kullanilmistir.
Thracat degiskeni icin ABD dolari cinsinden aylik mal ihracati degerleri dogal logaritmalar alinarak,
ekonomik bliyiime i¢in 2010=100 bazh sanayi liretim endeksi degerleri kullanilmis olup verilerin
tamami IMF'nin International Financial Statistics (IFS) veri tabanindan elde edilmistir. ihracat
degiskeni dogal logaritmasi alinarak kullanilmistir. Degiskenler arasindaki iliskiler Emirmahmutoglu
& Kose (2011) panel nedensellik yaklasimi ve Hatemi-] (2011) panel asimetrik nedensellik yontemi
ile test edilmistir. Emirmahmutoglu & Kose (2011) nedensellik testi heterojen panel veriler
arasindaki nedensellik iliskisinin arastirilmasinda pek ¢ok avantaj saglamaktadir. Bu test, panelin
tamami icin egim katsayilarinin heterojenligini dikkate almasinin yani sira paneli olusturan her bir
tilke icin nedensellik iliskisini veren test istatistik degerlerinin de elde edilmesini miimkiin
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kilmaktadir. Bununla birlikte s6z konusu test, degiskenler arasindaki farkli mertebedeki duraganlik
seviyelerini ve kesit birimler arasindaki bagimlilik durumlarim1 dikkate almasi ac¢isindan diger
nedensellik testlerine gore daha kapsayici yaklasimlar getirmektedir.

Emirmahmutoglu ve Kése nedensellik testi Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen Vektor
Otoregresif Model (VAR) metodolojisine dayanmaktadir. VAR metodolojisi ¢cergcevesinde modelde
kullanilan degiskenlerin birim koék icerip icermedikleri veya serilerin duraganhk 6zellikleri test
istatistiklerinin giivenirliligi agisindan biliylik 6nem tasimaktadir. Buna gore degiskenler duragan bir
yapida ise siradan en kiiciik kareler (OLS) tahmincileri ve Wald testi istatistikleri etkin ve tutarh
sonuglar tiretebilmekte aksi takdirde test istatistikleri standart olmayan (non-standard) asimptotik
dagihimlar sergileyebilmektedir. Bu bakimdan standart Granger Nedensellik testi degiskenlerin
duragan olmalar sartini getirmekte iken Toda Yamamoto nedensellik testi, degiskenlerin duragan
olmalarina iliskin herhangi bir kisit getirmemekte, farkli diizeylerde duraganhga sahip degiskenler
arasindaki nedensellik iliskilerinin tespitine olanak saglamaktadir. Emirmahmutoglu ve Kése (2011)
panel nedensellik testi, degiskenlerin farkli derecelerde duragan olmalari ve degiskenler icin bir
esbiitiinlesik iliskinin bulunmasa dahi kullanilabilen bir test olmaktadir. Bu yoniiyle
Emirmahmutoglu ve Kose (2011) nedensellik testi 6nemli avantajlar saglamaktadir. Ayrica,
Emirmahmutoglu ve Kose (2011) nedensellik testi Fisher (1932)'in meta analiz ydntemini
kullanmaktadir (Emirmahmutoglu ve Kose, 2011, s. 870).

Bu cercevede heterojen panel veri modellerinde tahmini gerceklestirilecek standart panel VAR (k;)
modeline iliskin genel form Denklem 1’deki gibi olmaktadir (Emirmahmutoglu ve Kose, 2011, s. 871);

Zit = Hi + Ailzi,t_l + -+ AikiZi,t—ki + Uj ¢ i= 1,2, ,N t= 1,2, .. .,T (1)

Denklem 1’de i, yatay kesit birimini t, zaman donemini ve y; ise yatay kesitsel birimlere 6zgii olan
sabit etkiler vektorint ifade etmektedir. Ajy, ....... Ajx, kesit birimler arasinda degisebilen sabit
(p X p) parametre matrisini, u;  ise hata terimini tanimlamaktadir. Emirmahmutoglu ve Kose (2011)
nedensellik testi heterojen karma panellerde baslangi¢cta VAR modelinin tahmini icin tespit edilen
gecikme uzunluguna maksimum biitiinlesme derecesine sahip olan degiskene ait biitiinlesme
seviyesini dahil ederek gecikmeli diizey VAR (k; + dmax;) modeli tahminini gerceklestirmektedir.
Buna gore tahmin edilecek iki degiskenli model Denklem 2 gibi olacaktir (Emirmahmutoglu ve Koése,

2011, . 872);
_ . x k;+dmax; k;+dmax; x

xpe=p7 + 20 Arixie + X550 YA Yie—j T Uit 2)
.y kij+dmax; kij+dmax; y

Vie = W 201 AziXiey 01 AzziVie—j Ui, (3)

Denklem 2 ve Denklem 3’te yer alan dmax; her yatay kesit birimi (i) icin maksimum (en yliksek)
biitlinlesme derecesini ifade etmektedir. Burada iki degiskenli bir model icin x’ten y’ye ve y’den x’e
dogru degiskenler arasindaki nedensel iliskiler arastirilmaktadir. Bu ¢ergevede ilgili modellerin
tahmini icin sirasi ile birtakim prosediirlerin takip edilmesi gerekmektedir. Buna gore ilk asamada
her bir yatay kesit birimi i¢in degiskenlerin maksimum biitiinlesme (veya entegrasyon) derecesini
saptamak amaciyla geleneksel (Dickey ve Fuller (1981) birim kok testleri yapilmasi gerekmektedir.
Bir sonraki asamada Denklem 3’lin siradan en kii¢ilik kareler (EKK) yontemi ile tahmininde Schwarz
veya Akaike bilgi kriterleri kullanilarak k; i¢in model agisindan uygun gecikme uzunlugu tespit
edilmeye calisiimaktadir.

Ikinci asamada, birinci asamada elde edilen k; ve dmax; degerleri kullanilarak Denklem 3 yeniden
tahmin edilir. Bu asamada degiskenler arasinda herhangi bir nedenselligin olmadigini (non-
casuality) belirten sifir hipotezi EKK ile test edilir ve paneli olusturan her birim icin kalintilar elde
edilir (Emirmahmutoglu ve Kése, 2011, s. 872);
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Ui = Vit — ﬁ? - Zf ﬂdﬂaxl Az1ijXit-j Z}( :dmaxl Az2ii¥i (4)
Stine (1987)'nin 6nerdigi gibi kalintilarin merkezilestirilmesi islemi gerceklestirilir.

=0 —T-k—1-2)" Ll sty )
Diger taraftan dordiincli asamada sifir hipoteze dayal olarak y’'nin Bootstrap érnegi olusturulur;
Vit = + Zf J;cdfllaxlAm ijXit—j T Zk +dmaxl1422uyl r—j T Ui, (6)

En son asamada y;; tizerine herhangi bir kisitlama getirmeden sifir hipotezini test etmek i¢in
modifiye edilmis (modified) Wald testi yapilmasi gerekmektedir. Bu cercevede sifir hipotez y’den x’e
dogru herhangi bir nedenselligin bulunmadigin1 ifade etmektedir. Sonu¢ olarak Wald testi
istatistikleri kullanilarak p degerleri elde edilir (Emirmahmutoglu ve Kése, 2011, s. 872);

ki +dmax; —
Zit = W + Ai1Zit—1 + o+ Ak Zigk, + 212 T(fiax Apzig +tui=12,...,N t=12,..T (7)
Bu durumda Emirmahmutoglu ve Kose (2011) panel nedensellik testi degiskenlerin farkh
derecelerde duragan olmalar1 durumunda ve esbiitiinlesme iligkisi bulunmasa dahi kullanilabilen bir
testtir.

Paneli olusturan tilkelere ait serilerde yatay kesit bagimliliginin tespiti i¢cin Breusch ve Pagan (1980)
Lagrange Multiper (LM) testi, Pesaran (2004)'1n gelistirdigi Cross Section Dependent (CD) ve CDy
testleri ve ayrica Pesaran (2008)’in sapmasi diizeltilmis (Bias-Adjustment) yatay kesit bagimlilik
testi olan LM,q; testi yapilmistir. Yatay kesit bagimlihginin tespitine iliskin yapilan testlerden birisi
Breusch ve Pagan (1980) tarafindan dnerilen CDyy, testidir. Bu test yatay kesit sayisinin (N) sabit,
buna karsilik zamanin (T) sonsuza gittigi durumda kullanilacagi varsayimina dayanmaktadir.
Dolayisiyla T > N varsayimi altinda s6z konusu teste iliskin sifir hipotezi yatay kesit birimleri
arasinda herhangi bir bagimliligin olmadigi yontindedir. Buna gore LM test istatistigine iliskin genel
gosterim asagidaki gibidir (Pesaran, 2004, s. 3-4);

CDuy =T iy Ejeis1 Pij (8)

Yukarida yer alan denklemde pj;, kalintilara ait ikili (pairwise) korelasyonun 6rnek tahminini ifade

etmektedir. LM testi zaman doneminin yatay kesit birimlere gore daha yiiksek olmasini
gerektiginden yatay kesit sayisinin yiiksek olmasi durumda testin etkinligi konusunda siipheler
ortaya cikmaktadir. Bu cercevede s6z konusu teste alternatif olarak Pesaran (2004) tarafindan
gelistirilen CD testi 6nerilmektedir. Buna gore N ve T'nin biiyiik oldugu varsayimi altinda ilgili test
istatistigi asagidaki bicimde olmaktadir (Pesaran, 2004, s. 4-5);

CDLM = N(N- 1)2 Z} l+1(Tpl] ) (9)

Bu cercevede yapilan yatay kesit bagimliligi test sonuglari Tablo 2’de yer almaktadir:

Tablo 2. Yatay Kesit Bagimlilig: Testi

Testler GSYH ihracat
CD LM1 (Breusch, Pagan 1980) 257.399%** 454.105***
CD LM (Pesaran 2004) -3.426*** -5.803***
LMadj (Pesaran 2008) 18.450*** 6.758%**
CD (Pesaran 2015) 75.395%** 75.623***

Not: *** %1 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.
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Analiz sonuglarina gore iilkeler arasinda yatay kesit bagimlilig1 bulunmadigina yonelik hipotez %1
anlamlilik diizeyinde reddedilmistir.

Diger taraftan egim katsayilarinin homojenligini test etmek amaciyla calismada Pesaran ve Yamagata
(2008) tarafindan gelistirilen Delta testi uygulanmistir. Pesaran ve Yamagata (2008)'nin 6nermis

oldugu Delta test istatistigi S istatistigine dayali olarak gosterimi su seklidedir (Pesaran ve Yamagata,
2008, s. 54):

=Z§V=1(ﬁl ﬁWFE) (:81 :[?WFE) (10)

Denklem 10’dan hareketle Delta testinin genel gosterimi asagidaki gibidir (Pesaran ve Yamagata,
2008, s. 56-57):

E= VN (%) (11)

Delta testi dagilim testlerinin kiiciik 6rneklem 6zellikleri, ortalamasi ve varyans sapmasi diizeltilmis
versiyonlar1 dikkate alinarak hata teriminin normal dagilim varsayimi altinda asagidaki bigcimde
genisletilebilir (Pesaran ve Yamagata, 2008, s. 57):

N~ S—-E(Z;
ad] ‘/_( \/WZ(WT)) (12)

Pesaran ve Yamagata (2008)'nin birimler arasindaki homojenligi (slope homogeneity) test etmek
icin 6nerdikleri Delta testinin hipotezleri asagidaki gibidir:

Hy:fl=f2=-=fn=4 (13)
H:fl=p2=-#Fn (14)

Bos hipotez tiim [i’lerin esit, alternatif hipotez ise i'lerden en az birinin farkli oldugunu
gostermektedir. Eger bos hipotez reddedilirse serilerden en azindan birinin digerlerinden farkl
oldugu sonucuna ulasilir.

x] MtXl

Tablo 3. Pesaran&Yamagata 2008 Homojenite Testi

GSYH fhracat
A 7.322%** 8.2971***
Zadj 7.440%** 8.4971***

Not: *** %1 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 3’te yer alan Delta homojenite testi sonuglarina gore egim parametrelerinin homojen yapida
olduguna yonelik bos hipotez %1 anlamlilik diizeyinde reddedilmistir, seriler tilkelere 6zel heterojen
yapidadir.

Son olarak calismada yatay kesit bagimlhiligin1 dikkate alan Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen
panel birim kok testi CADF testi kullanilmistir. Bu teste iliskin temel form asagidaki sekildedir
(Pesaran, 2007, s. 282-284):

Ay = a; + piYieoq + Bi¥ecr + X0 YA oo + 250 61jYie—1 + €eie (15)
CADF testine iliskin kurulacak hipotezler ise asagldakl glbldir;
Hy, = Birim kok vardur.

H, = Birim kok yoktur.
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Diger taraftan paneli olusturan yatay kesit birimleri i¢in CIPS test istatistigi ise t-istatistigi
degerlerinin bir ortalamasi olarak hesaplanmaktadir. Buna gore (Pesaran, 2007, s. 275-276):

1
CIPS =+ it (N,T) (16)

Bu cercevede serilerin duragan olup olmadigi CADF ve CIPS testleri sonucunda elde edilen t istatistik
degerlerinin Pesaran (2007) tablo kritik degerleri ile karsilastirilarak tespit edilmektedir. Buna gore
soz konusu testlere ait t istatistik degerleri mutlak deger olarak kritik degerleri asmasi durumunda
serinin birim kok icermedigi ve duragan oldugu anlamina gelecektir.

Tablo 4. ADF Birim Kok Test Sonuglar (Sabitli)

) GSYH (p- _
Ulkeler value) Thracat (p-value)

Diizey 1.Fark Diizey 1.Fark 2.Fark dmax;
Bulgaristan  0.9723  0.0025*** 0.0030*** 1
Cek
Cumhuriyeti 0.9970  0.0000*** 0.5047 0.0229** 1
Estonya 0.2810  0.0009*** 0.0464 1
Hirvatistan 0.8949  0.0294** 0.0096 1
Letonya 0.9687  0.0012*** 0.3186 0.3837 0.0000*** 2
Litvanya 0.9946  0.0000*** 0.0082%** 1
Macaristan 0.9898  0.0301** 0.3059 0.1331 0.0000*** 2
Polonya 1.0000  0.0194** 0.8322 0.0385** 1
Romanya 0.3279  0.0000%*** 0.5044 0.0921* 1
Slovakya 0.9390  0.0000*** 0.3974 0.0315** 1
Slovenya 1.0000  0.0000*** 0.5043 0.0898* 1

Not: dmaxi serilerin maksimum es biitiinlesme diizeyini gostermektedir. ***, *** sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik
diizeylerini ifade etmektedir.

Tablo 4 serilerin maksimum es biitiinlesme diizeylerinin tespit edilmesi amaciyla yapilan Artirilmig
Dickey-Fuller birim kok testi sonug¢larini gostermektedir. Calismaya konu tilke grubu icerisinde
Macaristan ve Letonya disindaki tiim iilkelerin serileri birinci farklarinda (I(1)) duragan oldugu
gorilmektedir.
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Tablo 5. Panel Nedensellik Testi Sonuc¢lar: (Emirmahmutoglu & Kose, 2011)

fhracat-> Ekonomik Ekonomik bilyiime >
bliyiime lhracat

Ulkeler ki Wi pi Wi pi
Bulgaristan 12 30.586 0.002%*** 50.846 0.000%***
Cek Cumhuriyeti 12 19.362 0.080* 15.385 0.221
Estonya 6 5.822 0.443 20.760 0.002%**
Hirvatistan 2 4.965 0.084* 5.105 0.078*
Letonya 12 22.439 0.033** 23.622 0.023**
Litvanya 2 5.439 0.066* 17.301 0.000%**
Macaristan 12 10.476 0.574 22.563 0.032**
Polonya 12 21.481 0.044** 26.358 0.010**
Romanya 4 5.326 0.255 32.268 0.000***
Slovakya 12 23.392 0.025** 32.096 0.001***
Slovenya 12 16.384 0.174 17.318 0.138
Panel
Fisher test value 57.08** 133.018*

Not: ***, ** * jsaretleri sirasiyla %1, % 5 ve % 10 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir. Fisher test istatistigi paneli
olusturan seg¢ili 11 ilke icin sonuclar1 gostermektedir. ki (gecikme mertebesi) Schwarz Bayesian kriterinin
minimizasyonu ile elde edilmistir.

Tablo 5, segili lilkeler i¢in yapilan panel nedensellik testinden elde edilen sonuglar1 gostermektedir.
Ihracattan ekonomik bilyiimeye dogru nedensellik iliskisinin arastirildig1 test sonuglari iilke bazinda
degerlendirildiginde “Ho: Thracat ekonomik biiyiimenin nedeni degildir” hipotezinin Bulgaristan icin
%1; Polonya, Slovakya ve Letonya i¢cin %5; Cek Cumhuriyeti, Litvanya ve Hirvatistan i¢in %10
anlamlilik diizeyinde reddedildigi gorulmektedir. Estonya, Macaristan, Romanya ve Slovenya icin ise
ihracattan ekonomik biiylimeye dogru herhangi bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir. Ayrica
panel geneli Fisher test istatistigi degerleri, paneli olusturan tilke grubu i¢in ihracattan ekonomik
biiylimeye dogru %5 anlamlilik diizeyinde nedensellik iliskisine isaret etmektedir.

Ekonomik biliyiimeden ihracata dogru panel nedensellik iliskisinin arastirildig: test sonuclari tlilke
ozelinde degerlendirildiginde; “Ho: Ekonomik biiyiime ihracatin nedeni degildir” hipotezinin
Bulgaristan, Estonya, Litvanya, Romanya, Slovakya i¢in %1, Macaristan, Letonya ve Polonya i¢in %5
ve Hirvatistan i¢in %10 anlamhlik diizeyinde reddedildigi goriilmektedir. Paneli olusturan iilke
grubu i¢in ise, ekonomik bulyiimeden ihracata dogru %1 anlamlilik diizeyinde nedensellik iliskisinin
tespit edildigi gortilmektedir.

Ampirik analizlerde degiskenler arasindaki iliskilerin arastirilmasinda yaygin olarak kullanilan
nedensellik testleri olan Granger (1969) ve Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testleri degiskenler
arasinda iliskileri tek boyutlu olarak dikkate almakta, negatif ve pozitif soklara iliskin herhangi bir
ayrisima gitmemektedir. S6z konusu yontemler negatif ve pozitif soklar durumunda degiskenler
arasinda nedensellik iliskisinin asimetrik bir yapida oldugu varsayimindan ziyade simetrik iliskilerin
varligin1 ortaya koymaktadirlar. Hatemi-] (2011) tarafindan gelistirilen asimetrik nedensellik
analizinde ise degiskenler arasindaki nedensellik iliskileri pozitif ve negatif soklar durumunda
degisiklik gostermekte ve degiskenler arasinda asimetrik yapinin gecerliligini gostermektedir. Farkl
yonlerdeki etkilerin ayristirilmasinin 6nemi, 6zellikle finans diinyasinda bilgi asimetrisinin varligi ve
piyasa katilimcilarinin ortaya ¢ikan benzer soklara farkl tepkiler géstermelerinin bir sonucu olarak
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geleneksel nedensellik testlerinin biiyiik 6l¢iide yaniltici sonuclar iiretmesinden kaynaklanmakta
oldugu ifade edilmektedir (Yilanci ve Bozoklu, 2014, 213-214).

Hatemi-] (2011), herhangi bir deterministik egilim bileseni olmadan birinci dereceden entegre
edilmis degiskenleri dikkate almaktadir. Bu g¢ergevede iki degiskenli bir modelde ve degiskenlerin
birinci dereceden entegre olduklart durumda potansiyel asimetrik nedensel etkileri dikkate alan
iliski asagidaki bicimde gosterilmektedir;

_ _ t
Xitt = Xite—1 + €ie = Xiz,0 T Xj=1 €1, (17)
_ _ t
Xigt = Xigt—1 t+ €izt = Xigo + Xj=1€i2,) (18)

Burada i iilke sayisini e;; ise hata terimini ifade etmektedir. Pozitif ve negatif soklar ise e*j; ==
max(eil‘t, 0), etipt = max(eiz,t, 0), e 1y = min(eil’t, O) ve e = min(eiz,t, O) biciminde
gosterilmektedir. Bu gosterim, pozitif ve negatif soklarin birikimli formu asagidaki bicimde
gosterilmektedir;

x e =xV 0+ et = X0+ Z§=1 el ] (19)
x e =xV 0t et =X+ Z§=1 e (20)
X it =X j10t € e =Xjpot+ Z§=1 €i1,j (21)
X 2t =X 2ot e i =Xppot+ Z§=1 €i2,j (22)

Hatemi-] tarafindan gelistirilen asimetrik nedensellik testinde degiskenler arasinda asimetrik
iliskilerin bulunmadigina iliskin sifir hipotezi p gecikmeli bir vektér otoregresif model (Vector
Autoregressive Model) ile test edilebilmektedir. Degiskenlerin kiimiilatif negatif soklar1 bakimindan
nedensellik testlerinin yapilmasi durumunda ilgili vektor asagidaki bicimde olacaktir;

[x_il,t] _ ﬁio] n ercz1 Bi1,r ercz1 Bizr % [x_il,t—r] n [Ei_l 21)
X izt Yio Y Yiir Y Yizr X i2p-r €2

Buradan hareketle sifir hipotez;

HO:BiZ,r = O,Vr r= 1, -, P

S6z konusu test benzer sekilde kiimiilatif pozitif bilesenlere iliskin nedensellik testi i¢in de gecerli
olmaktadir (Hatemi-J, 2011, s. 3-5; Hatemi-], 2012, s. 449; Hatemi-] vd., 2016, s. 2303-2304).

Thracat ve ekonomik biiyiime degiskenleri icin kiimiilatif pozitif ve negatif soklara iliskin analiz
bulgular1 Tablo 6’da sunulmustur. Baslangi¢ta paneli olusturan 11 Dogu Avrupa ekonomisi igin
nedensellik analizi bulgular1 degerlendirildiginde genel olarak ihracattan biliylimeye dogru
nedenselligin gecerli oldugu sonucuna varilmaktadir. Analiz bulgular1 her bir tlke icin kiimiilatif
pozitif soklara iliskin tahmin sonuclar1 cercevesinde degerlendirildiginde Letonya, Slovakya ve
Slovenya icin ihracattaki bir artisin ekonomik biiytimeyi pozitif olarak etkiledigi dolayisiyla ihracatin
biiylimeye olumlu katkilarinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica, kiimiilatif negatif soklara iliskin
sonuclara bakildiginda ise Bulgaristan, Estonya, Litvanya, Polonya ve Slovenya iilkeleri i¢in ihracatta
meydana gelen azalislarin ekonomik biiylimeyi olumsuz etkiledigi tespit edilmistir. Thracattan
ekonomik biiylimeye dogru nedensellik analizi sonuclar1 genel olarak ihracata dayali biiylime
olgusunu desteklemektedir.
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Tablo 6. ihracattan Ekonomik Biiyiimeye Asimetrik Nedensellik Test Sonuclari

Bos Hipotez Dvggsetri Ole(lls)l-l‘lll;l]l);;?er Bos Hipotez Test Degeri Ol?ls)l-l‘lll;l]l);%er
Bulgaristan Macaristan
IHR* #> BUY* 0.267 0.606 [HR* #> BUY™ 2.335 0.126
IHR™ #> BUY~ 6.138 0.013*** [HR™ #> BUY~ 0.332 0.564
Cek Cumhuriyeti Polanya
IHR* #> BUY* 16.368 0.175 [HR* #> BUY* 0.316 0.574
I[HR™ #> BUY~ 17.449 0.133 [HR™ #> BUY~ 20.191 0.001***
Estonya Romanya
IHR* #> BUY* 0.022 0.881 [HR* #> BUY*  0.230 0.632
IHR™ #> BUY~ 49.193 0.000%** [HR™ #>BUY~  0.004 0.950
Hirvatistan Slovakya
IHR* #> BUY* 0.912 0.340 [HR* #> BUY*  22.358 0.034**
IHR™ #> BUY~ 14.892 0.247 [HR™ #>BUY~  0.005 0.944
Letonya Slovenya
IHR* #> BUY* 4.735 0.030** [HR* #> BUY* 8.891 0.003***
I[HR™ #> BUY~ 15.574 0.212 [HR™ #> BUY~ 9.088 0.003***
Litvanya
I[HR* #> BUY* 0.000 1.000
IHR™ #> BUY~ 27.447 0.007***

Xt =>Yv* X =>Y"

Panel Fisher= 38.601

P-value =

0.016

Panel Fisher= 85.015
0.000

P-value =

Not: *** ** *saretleri sirasiyla %1, % 5 ve % 10 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir. Fisher test istatistigi paneli olusturan secili
11 tlke i¢in sonuglar: gostermektedir.

Tablo 7. Ekonomik Biiyiimeden ihracata Asimetrik Nedensellik Test Sonuglari

Olasilik

Bos Hipotez TGESt . Deger (P- Bos Hipotez TGESt . Olasulik Deger
Degeri Value) Degeri (P-Value)

Bulgaristan Macaristan

BUY* #>1HR*  1.002 0.317 BUY* #> IHR* 1.740 0.187

BUY™ #>1HR~  0.004 0.950 BUY~ #>IHR™ 0.005 0.945
Cek Cumhuriyeti Polanya

BUY* #> IHR* 38.371 0.000%** BUY*' #> IHR* 0.302 0.583

BUY~ #> IHR~ 43.410 0.000%** BUY~ #>1HR~ 18.493 0.002%**
Estonya Romanya

IHR* #> IHR* 1.042 0.307 BUY* #> IHR* 3.061 0.080*

BUY~ #> IHR~ 52.057 0.000%** BUY~ #>1HR~ 1.119 0.290
Hirvatistan Slovakya

BUY* #>IHR*  4.087 0.043 BUY* #> IHR* 22.724 0.030**

BUY™ #>IHR~  8.890 0.712 BUY~ #>IHR™ 0.206 0.650
Letonya Slovenya

BUY* #>IHR*  0.838 0.360 BUY* #> IHR* 3.654 0.056**

BUY™ #>IHR~  15.502 0.215 BUY~ #>IHR™ 0.022 0.882
Litvanya

BUY*t #> IHR* 1.872 0.171

BUY~ #> IHR~ 25.638 0.012%**

Xt =>vYy" X" =>Y"

Panel Fisher= 56.603

P-value =

0.000

Panel Fisher= 82.201
0.000

P-value =

Not: ***, ** *jsaretleri sirasiyla %1, % 5 ve % 10 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir. Fisher test istatistigi paneli olusturan segili
11 iilke i¢in sonuglar1 gostermektedir.
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Diger taraftan Tablo 7’de ekonomik biiylimeden ihracata dogru asimetrik nedensellik sonuclarina
bakildiginda panelin tamami i¢in bliylimeden ihracata yonelik nedenselligin oldugu % 1 anlamlilik
diizeyinde kabul edilmektedir. Kiimiilatif pozitif ve negatif soklara iliskin tilke bazinda bulgular Cek
Cumbhuriyeti, Hirvatistan, Romanya, Slovakya ve Slovenya i¢in ekonomik biliylimenin ihracati
artiracagina buna karsilik Cek Cumhuriyeti, Estonya, Litvanya ve Macaristan tilkelerinde ekonomik
biiylimedeki azalislarin ticaret hacmini daraltarak ihracati olumsuz yonde etkileyecegine isaret
etmektedir.

Ihracat ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskilerin farkli nedensellik analizleri ile arastirildig
calismada genel olarak analiz sonuglari ihracattan biiyiimeye ve biiyiimeden ihracata dogru iki yonli
nedenselligin varhigina iliskin bulgularin pek ¢ok bakimindan iktisadi beklentilere uygun oldugunu
gostermistir. [hracat ve ekonomik bilyiime arasindaki iliskiler daha fazla uluslararasi ticaretin daha
yliksek GSYH artislarina ve daha yiiksek GSYH'nin ise daha fazla ticarete neden oldugu bir geri
besleme (feedback) iliskisinin varligini ortaya koymaktadir (Fitzova ve Zidek, 2015, s. 48).

Sonug¢ olarak calisma bulgularinin secili Merkezi ve Dogu Avrupa iilkelerinde dikkate alinan
orneklem doénemi icin ihracata dayali bliyiime hipotezinin gegerliliginin biiyiik 6lciide destekledigini
ifade edebiliriz. Ote yandan, elde eden bulgular biiyiimeye dayal ihracat olgusunu destekleyen
sonuglara da isaret etmektedir. Thracatin ekonomik biiyiimenin énemli bir bileseni oldugu ilgili
tilkeler 6zelinde literatiir bilgilerini verdigimiz 6nceki boliimde siralanan farkli ampirik ¢calismalar
ile de biiyiik 6l¢iide desteklenmistir. Ozellikle Merkezi ve Dogu Avrupa iilkeleri ile ilgili bu sonug, s6z
konusu tllkelerin Avrupa Birligi'ne iiyelik sonrasinda gerceklesen ve giderek artan ekonomik
entegrasyon ile daha belirgin bir hale gelmistir. Bu stirecte pek ¢ok Merkezi ve Dogu Avrupa iilkesinin
ihracat performanslarinin, kiiresel finansal kriz sonrasi da dahil, biiylimenin itici bir unsuru haline
geldigi ve s6z konusu ekonomilerin ihracat performanslarinda goriilen gelismelerin Avrupa Birligi
ile entegrasyon siireclerinden son derece olumlu etkilendigi ifade edilebilir.

5. SONUC VE DEGERLENDiRME

Bu ¢alismada sec¢ilmis 11 Merkezi ve Dogu Avrupa ilkesi icin ihracat ve ekonomik biiyiime iliskisi
Emirmahmutoglu & Kose (2011) ve Hatemi-] panel nedensellik yontemleri ile test edilmistir.
Baslangi¢ta yapilan Emirmahmutoglu & Koése (2011) nedensellik testi ile Bulgaristan, Hirvatistan,
Letonya, Litvanya, Polonya ve Slovakya olmak tlizere bes lilkede ihracat ve ekonomik biiyiime
arasinda c¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Paneli olusturan iilkelerden Cek
Cumbhuriyeti icin ihracattan ekonomik bliyiimeye dogru; Estonya, Macaristan ve Romanya’da ise
ekonomik biliyiimeden ihracata dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilirken, Slovenya i¢in
ihracat ve ekonomik biiyiime arasinda nedensellik iliskisine dair bir bulgu elde edilmemistir. Paneli
olusturan tilke grubu geneli icin elde edilen sonuglar, ihracat ve ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii
bir nedensellige isaret etmektedir.

Hatemi-] nedensellik analizi sonuglar1 gore ise Letonya, Slovakya ve Slovenya iilkeleri i¢cin ihracatin
pozitif bileseninden biliyiimeye dogru bir nedensellik bulunurken, Bulgaristan, Estonya, Litvanya,
Polonya ve Slovenya tilkeleri icin ihracatin negatif bileseninden ekonomik biiyiimeye dogru bir
nedensellik bulunmustur. Diger taraftan ekonomik biliyiimeden ihracata dogru asimetrik nedensellik
testi sonucglar1 ise Cek Cumhuriyeti icin ekonomik biiylimenin hem pozitif hem de negatif
bileseninden ihracata dogru bir nedensellik oldugunu gésterirken Hirvatistan, Romanya, Slovakya ve
Slovenya iilkelerinde biiylimenin pozitif bileseninden ihracata dogru nedensellik oldugunu ortaya
koymustur. Buna karsilik Estonya, Litvanya ve Macaristan icin biiylimenin negatif bilesenlerinden
ihracata dogru bir nedenselligin oldugunu sonucuna ulasilmistir. Ulasilan sonuglar panelin tamami
icin dikkate alindiginda ise ekonomik biiyiime ile ihracat arasinda cift yonlii iliskilerin gecerliligini
gostermistir.
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Her iki analiz ¢ercevesinde elde edilen bulgularimiz ihracata dayali biiyiime hipotezinin ilgili tilkeler
0zelinde desteklendigini ifade ederken, biiyiimenin ihracat lizerindeki olumlu etkisine de isaret
etmektedir. Diger bir deyisle, ihracat ve ekonomik biiyiime arasinda birbirini besleyen karsilikli bir
iliskinin var oldugu sdylenebilir. Merkezi ve Dogu Avrupa iilkeleri icin olan bu sonug, s6z konusu
tilkelerin Avrupa Birligi'ne lyelik sonrasinda gergeklesen ve giderek artan ekonomik entegrasyon ile
daha da gliclenmistir. Merkezi ve Dogu Avrupa iilkeleri i¢in s6z konusu olan bu siire¢ benzeri
imkanlara (pazara giris, yatirim ve her diizeydeki ekonomik destekler gibi) sahip olmayan tilkeler
icin ise temkinle yorumlanmalidir.
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EXTENDED ABSTRACT

Is The Export-Led Growth Hypothesis Valid For The Central And Eastern European
Countries?

1. Introduction

There is a general acceptance in the related literature that increases in export capacity will encourage
economic growth in the relations between countries' foreign trade volume and economic growth
performances. The key point in the export-oriented growth model is the countries' implementation
of open export-oriented economic policies. The reason for this is the foresight that foreign trade-
oriented policies will increase the volume of foreign trade, that increasing competition will allow the
expansion of production capacity with the development of new production methods and techniques,
and will come into play as an additional demand element. The theoretical framework of this causality
from exports to economic growth is based on the argument that exports basically act as a catalyst for
increases in production levels. In this context, while export is a factor that directly affects the increase
in total output, on the other hand; It indirectly supports productivity and output growth by
encouraging the use of advanced production techniques based on efficiency in resource allocation,
increase in factor productivity, capacity increase, economies of scale and competitive pressure in
international markets. In addition, foreign exchange revenues to be obtained through exports are
also important for the import of intermediate goods and goods with high capital intensity. The main
purpose of the gradual trade liberalization practices of countries that have transitioned to an export-
oriented growth model can be summarized as productivity increases, competitive advantage in
global markets and faster development of export-oriented industries. In addition, it is thought that
an economic growth based on dynamic comparative advantages will be achieved with the follow-up
of innovations as well as the increase in export volume and the changes to be achieved in the
composition of exports over time. Since the late 1980s, Central and Eastern European countries have
taken reform-like steps to integrate the national economy with the outside world, with the
implementation of a gradual transition from a centrally planned economic structure to a free market
economy. Within the framework of the change in the closed economic and political structure in these
countries, the integration process with the European Union has been started and close relations have
been established with some other international institutions and organizations (for example, the
International Monetary Fund, the World Bank). A rapid growth momentum was achieved with the
reforms carried out within the framework of free trade policies and economic liberalization in
Central and Eastern European countries. Export has been used as an important tool in this
development and structural transformation. The countries in question, which started to follow open
export-oriented policies, have gained an important place in international trade in the last 20-30
years. The steps taken for both political and economic reasons can be considered as the main
developments that feed this transformation. Considering the rapid growth spurts exhibited by
Central and Eastern European countries, there is an increasing interest in research to evaluate the
effects of open export-oriented policies and to question their role in the economic growth process.
Motivated by this increase in interest, our study primarily aimed to analyze whether export-oriented
growth policies are valid for Central and Eastern European countries. Then, within the framework of
the links between export and economic growth, it is aimed to question whether an export-oriented
growth or growth-based export approaches show a heterogeneous nature in terms of Central and
Eastern European countries.

2. Data Set and Method

In our study, the relations between the related variables were investigated by Emirmahmutoglu &
Kose (2011) and Hatemi-J (2011) panel causality analyzes using export and economic growth data
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covering the period 2010M01-2018M08 for 11 selected Central and Eastern European countries. In
this framework, the natural logarithms of monthly exports of goods in US dollars were taken for the
export variable, and industrial production index values based on 2010=100 were used for economic
growth, and all the data were obtained from the IMF's International Financial Statistics (IFS)
database.

3. Empirical Findings

Our analysis results reveal that export-based growth or growth-based export phenomena differ
between countries, depending on the export and growth potential of the countries. However, when
we evaluate the results of both causality tests for the panel group countries in general, it indicates
that the export-led growth hypothesis is generally supported on a large scale. Depending on their
export and growth potential, there are differences between countries for export-based growth or
growth-based exports. Emirmahmutoglu & Koése (2011) causality test results indicate a bidirectional
causality relationship between exports and economic growth for Bulgaria, Croatia, Latvia, Lithuania,
Poland and Slovakia. On the other hand, for the Czech Republic, from exports to economic growth;
For Estonia, Hungary and Romania, a one-way causality relationship from economic growth to
exports has been determined. For Slovenia, no evidence of a causal relationship between exports and
economic growth was obtained. In line with the panel-wide results covering all countries, a
bidirectional causality relationship was determined between exports and economic growth.
According to the applied Hatemi-] asymmetric causality analysis results, while there is a causality
from the positive component of exports to economic growth for Latvia, Slovakia and Slovenia
countries; For Bulgaria, Estonia, Lithuania, Poland and Slovenia, a causality from the negative
component of exports to economic growth has been identified. Asymmetric causality test results
from economic growth to exports reveal that there is causality from both positive and negative
components of economic growth to exports for the Czech Republic, whereas there is causality from
the positive component of growth to exports in Croatia, Romania, Slovakia and Slovenia. However, it
has been determined that there is a causal relationship from negative components of growth to
exports for Estonia, Lithuania and Hungary.

4. Discussion and Conclusion

The overall results of our panel analysis show that there are two-way relations between economic
growth and exports. In addition, the results of the analysis point to a mutually reinforcing
relationship between exports and economic growth, both on the basis of countries and for the entire
panel. The advantages of global trade to these countries emerge as a significant policy option in terms
of gaining a faster growth momentum. The difference in the analysis results between countries is
remarkable in terms of the importance of the quality of export goods in supporting economic growth
and the growth-inducing power of the composition of high value-added goods.
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