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OZGUN ARASTIRMA

Okun Yasasinin MIDAS Regresyon ile Analizi: Tiirkiye Ornegi*

Osman TUZUN! Ramazan EKINCI? Fatih CEYLAN3
Ozet

Arthur M. Okun (1962) tarafindan ortaya konulan Okun Yasasy; issizlik ile biiytime arasindaki ters yénlii iliskiyi
agiklamaktadir. Okun Yasasi’na gdre yiiksek biiyiime oranlari issizlik oranini azaltmakta, diisiik ya da negatif biiyiime
oranlari ise issizlik oranini artirmaktadir. Bu ¢alismada, 1990-2017 déneminde Tiirkiye’de biiytime ve issizlik orani
arasindaki iliski farkli frekansa sahip verilerin istatiksel olarak analiz edilmesine olanak saglayan MIDAS (Mixed Data
Sampling) regresyon araciligiyla ampirik olarak test edilmistir. Bu kapsamda, GSYH'yi temsilen Sanayi Uretim Endeksi
degiskeni aylik olarak dikkate alinirken, issizlik orani ise ceyreklik olarak analize dahil edilmistir. Calismanin
bulgularina gore Tiirkiye’de Okun Yasasinin asimetrik ve gecerli oldugu ve Okun yasasinin gecerliliginin bir dongti icinde
stirdiigii gortilmektedir.

Anahtar kelimeler: Okun Yasas, Issizlik Orani, Bilyiime, MIDAS Regresyon
Jel Kodu: C32, E24, E60

Okun Law Analysis by MIDAS Regression: Turkish Case

Abstract

Okun’s Law, introduced by Arthur M. Okun (1962); explains the inverse relationship between unemployment and growth.
According to the Okun’s Law, high growth rates reduce unemployment rate and low or negative growth rates increase
the unemployment rate. In this study, in the period 1990-2017, the relationship between growth and the unemployment
rate in Turkey is empirically tested by MIDAS (Mixed Data Sampling) regression, which allows statistical analysis of the
data with different frequencies. In this context, while the Industrial Production Index, as proxy of GDP, is taken into
account on a monthly basis, unemployment rate variable is included as quarterly into the analysis. According the results
of the study, the validity of Okun's Law in Turkey asymmetrical and valid and it seems to be driving in a loop.

Keywords: Okun’s Law, Unemployment Rate, Growth, MIDAS Regression
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1. GiRis biiylimeyi saglamaya yonelik kararlar
almaktadirlar.
Biiyime olgusu ekonomilerde en belirgin
gostergelerden birisidir. Ekonomik biiylime en
bilinen ve temel anlamiyla Gayri Safi Yurtigi
Hasiladaki (GSYH) reel artis olarak
tanimlanmaktadir. Burada o6nemli nokta fiyat
etkilerinin etkisinin olmadigi, tretilen mal ve
hizmet miktarinin reel artisidir. Bu nedenle
ekonomi politikas1 karar birimleri ekonomik

Ekonomik biiylime ya da baska bir ifade ile
iretilen mal ve hizmet miktarinin reel olarak
artirllmasi;; sermaye  stokunun artirilmasi,
tretimde kullanilan emegin niceliksel ve/veya
niteliksel olarak artirilmasi, teknolojik gelisme ve
verimlilik artislar1 gibi siirecler vasitasiyla
gerceklesmektedir. Bu mekanizmalar yoluyla
ekonomik biiyiime gerceklestirilmeye calisilirken
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beraberinde istihdam edilen

etkilemektedir.

isgiliciniic  de
Soz konusu stireclerle
gerceklestirilen ekonomik biiyiime iretimde
kullanilan is giiciiniin de artirilmas1 ile
sonuglanabilecegi gibi is gliciinii etkilemeyen ya da
azaltan bir yapiy1 da ortaya koyabilmektedir.
Istihdam artis1 meydana getirmeden ortaya ¢ikan
ekonomik  biliyiimeye iktisat literatiiriinde
“istihdam yaratmayan biiylime” adi verilmektedir.

Arthur Okun 1962 yilinda yayimladigi ¢alisma ile
biiylime orani ile issizlik arasindaki iliskiyi ele
almistir. Bu c¢alisma literatiirde biiyiikk kabul
gormiis ve teorik bir katki haline gelmistir. A. Okun
bu c¢alismada biiylime oramni ile issizlik arasinda
ters yonli bir iliski oldugunu ifade etmektedir.
Biiylime orani ile igsizlik oran1 arasindaki bu ters
iligki iktisat literatliriinde “Okun Yasasi (Okun'’s
Law)” olarak bilinmektedir. Okun Yasasi ilgili
¢alismanin bulgularina gore asagidaki gibi formiile
edilmektedir (Okun, 1962):

ut—ucr=a+ Byt - yer)/ yer] + e (1)

Burada wut issizlik oranini, ut* dogal issizlik
oraniny, yt Gayri Safi Yurtici Hasilay1 (GSYH-GDP),
yt* potansiyel GSYH'yi, f parametresi ise issizlik
ile bliyime arasindaki iliskiyi gostermektedir.
Literatiirde £ katsayis1 ayni zamanda Okun
katsayis1 olarak da adlandiriimaktadir. Bu
denklemi fark denklemi olarak yazarsak (2)
numarali esitlik ortaya ¢ikar:

Aut= o+ fAyt + et (2)

Bu esitlikte GSYH potansiyel diizeyini astikca
issizligi azaltabilmektedir. Okun (1962)’ye gore
1948-1960 yillar1 arasinda ABD’de %?2.25'in
tizerindeki her % 1 biiytime issizlik oranini % 0,5
oraninda  azaltmaktadir. A. Okun kendi
calismasinda bu esitligi asagidaki gibi ortaya
koymaktadir:

Au=-05%*(y-2.25) (3)

Bu calismada Okun yasasinin gegerliligi Ttrkiye’de
1990-2017 donemi icin farkli frekansa sahip
verilerin istatiksel olarak analiz edilmesine olanak
saglayan MIDAS (Mixed Data Sampling) regresyon
aracilifiyla ampirik olarak test edilmistir. Bu
kapsamda, GSYH'yi temsilen Sanayi Uretim
Endeksi degiskeni aylik olarak dikkate alinirken,
issizlik orami ise ¢eyreklik olarak analize dahil
edilmistir. Calismanin ilerleyen kisimlarinda
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literatiir, veri seti, ampirik bulgular ve sonuc yer
almaktadir.

2. LITERATUR

Okun yasasi, literatiirde her dénem calisilan
bir konu olmustur. Bunun nedeni ekonomik
biiylimenin ve issizligin ekonomilerin her
zaman en onemli sorunu olmasidir. Yapilan
calismalar dikkate alindiginda Okun yasasini
destekleyen calismalar literatiirde daha ¢ok
yer almaktadir. Bununla birlikte s6z konusu
teoriyi desteklemeyen calismalar da vardir
(Barreto ve Howland 1993, Christopoulos
2004, Yiceol 2006, Ataman 2006, Moosa
2008, Demirgil 2010, Akram vd. 2014, Altunoz
2015, Egri 2018).

Okun yasasinin gecerli olduguna yonelik
bulgulara ulasan calismalar incelendiginde
genellikle farkli katsayilar elde edildigi
gorilmektedir. Moosa (1997)’ye gore bunun
nedeni ekonomilerin yapisal farkliliklar1 ve
ampirik  calismalarin  6lgme  yOntemi
sorunlaridir. Bununla birlikte bu ¢alismalarda
Okun yasas1 gecerliligini korumaktadir. Okun
yasasinin gecerli olup olmadigini arastiran
calismalara iliskin 6zet literatiir Tablo 1'de
verilmistir.

3. YONTEM

MIDAS regresyon yontemi temel olarak farkli
frekanslarda oOrneklenen siiregleri iceren
indirgenmis form regresyonlaridir. Daha
yuksek frekansa sahip aciklayici degiskene
kars1 daha diisiik frekansh bagiml degiskenin
verdigi tepki daraltilmis gecikmesi dagitilmis
polinomlarla modellenmektedir (Ghysels vd.
2004:1) Ghysels vd. (2004) tek aciklayic
degisken altinda temel MIDAS modelini ve hq,
hq = hym/m iken, adim ileriye doniik tahmin
stirecini agsagidaki gibi gostermislerdir:

(4)

ve

Yegrmhg = Vep+hy, = Bo + Bib(L; H)Xt(::}rw + &t thm,

b(Ll/m; 9) =YK ,c(k;0)LE,
= xt(:nnzx .xt(::lw daha yiiksek frekans

x; 'in elde
m

Burada
Lfnxfm)
gostergesi

orneklemdir.

edilen atlamal
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Tablo 1: Okun Yasasini Arastiran Calismalara Iliskin Literatiir

Yazar(lar) Dénem Ulke Yontem Sonug
Moosa (1999) 1947:1-1992:2 ABD Kalman Filtresi Okun yasasi gegerlidir.
Mauro ve Carmeci (2000) 1965-1995 131?(533 Genellestlrllmlﬁcl\l/\l/;)]\rlgentler Yontemi I¢sel biiyiime modeli cergevesinde Okun yasasi gegerlidir.
Adanu (2005) 1981-2001 Kanada Hodrick Prescott ve Kuadratik Trend Okun yasasi gegerlidir. Katsayilar iki yontemde de birbirine
Ayristirmasi yakindur.
Diizgiinlestirilmis Zaman Degiskenli
Huang ve Lin (2008) 1948:Q1 2006:Q1 ABD Parametre (Smooth Time Varying Okun yasasi gegerlidir.
Parameter)
Estonya 1997-2009 | Estonya, Uzun dénemde es biitiinlesme iliskisi sadece Letonya i¢in
Rubcova (2010) Letonya 1998-2009 | Letonya, Esbiitiinlesme Testi gecerlidir. Okun katsayilari ¢ok kiigiik seviyede oldugu igin
Litvanya 1998-2009| Litvanya Okun yasasinin gecerliligi cok zayif derecededir.
. : I Esbiitiinlesme Testi, TAR ve M-TAR Okun yasasi gegerlidir. Ekonomik biiyiime ile igsizlik
Ceylan ve $ahin (2010) 1950-2007 Tirkiye Modeli arasindaki iliski asimetriktir.
Mihe1 ve Atilgan (2010) 1991-2006 Tiirkiye Hodrick Prescott ve Kuadratik Trend [Okun yasasi ge(;er”ll(ilr. A.nc:ak.ge.h?m.l; iilkelere gore ekonomik
Ayristirmasi biiytime igsizlik iliskisi zayiftir.
1968-2008 Okun katsayis1 uzun donemde -0.48 olarak bulunmustur.
Tar1 ve Abasiz (2010) Tiirkiye Esik Esbiitiinlesme Testi Biiytime issizligi durgunluk déneminde genisleme dénemine
gore daha cok etkilemektedir.
Barisik vd. (2010) 1988-2008 Tiirkiye Markov Rejim Degisim Modeli Degiskenlerin asimetrik oldugu ve Tiirkiye'de enflasyon
yaratmayan bilylime olgusu s6z konusudur.
) - Esbiitiinlesme Testi, Granger Okun yasasi gegerli olsa da ekonomik biiytimenin issizligi
Kanca (2012) 1970-2010 Turkiye Nedensellik Testi azaltmadaki etkisi sinirhdir.
. - Kisa vadeli tesvik politikalarinin igsizlik tizerinde uzun vadeli
Mevsimsel Birim etkiye sahip olmadig, uzun vadeli yapisal politikalarin
Sahin vd. (2013) 1988-2008 Tiirkiye |Kok Testi (HEGY),Mevsimsel Esbiitiin cray p Sl uzun yapisal potitika
. istihdam yaratmayan biiylime sorununun ¢éziimiinde
lesme Testi o
kullanilmasi gerektigi sonucuna ulagmislardir.
} . Johansen ve Juselius Issizlik oranindaki degisimden ekonomik biiyiimeye tek yonli
Eser (2014) 1970-2010 Turkiye Es Biitiinlesme Testi nedensellik bulunmustur. Okun yasasi gecerlidir.
- B . . Okun yasasi gegerlidir. Issizligi sabit tutan biiyiime orani
Erceylan ve Akpili¢ (2015) | 2005Q1-2014Q3 Tiirkiye Regresyon Analiz yaklasik yiizde 3,7 olarak bulunmustur.
Aksu ve Basar (2016) | 2005:01-2015:06 | Tiirkiye ARDL ve NARDL Yéntemi Hasilaile igsizlik oran arasindaki iligki uzun donemde
asimetrik, kisa donemde ise simetrik olarak bulunmustur.
i -, . Okun katsayis1 genisleme donemlerinde daha yiiksektir.
Zamana Gore Degisen Parametreli Issizlik daralma dénemlerinde ¢ikti agigina daha duyarlidir.
Berger vd. (2016) 1959Q2-2014Q3 ABD Gozlemlenemeyen Bilesenler Modeli 5 . | erinde gugtl agigina ¢ yaraar.
ve Stokastik Oynaklik Modeli Okun yasasi analize dahil edilen donem igerisinde gegerliligini
istikrarli bir sekilde devam ettirmektedir.
10 gelismis
tilke . . . e . .
Yiiksel ve Oktar (2017) 1993-2015 10 Dumitrescu Hurlin P.amel Nedensellik Hem gelismis iilkelerde }}em d? gelismekte olan tilkelerde
. Testi Okun yasasinin gegerli oldugu sonucuna ulagilmistir.
gelismekte
olan tilke
Grant (2017) 1948Q1-2016Q4 ABD Zamana gore Degisen Parametreli Okun yasasinin gecve_rh‘??dugu ve Okun katsayisinin zamana
Model gore degistigi bulgusuna ulagilmistir.
Yildiz vd. (2017) 2005-2015 Tirkiye Regresyon Analizi Okun yasasinin geerli olfiugu ve ekonomik biiylimenin
istihdam olusturdugu sonucuna ulagilmistir.

Gecikmeli

(cimri) parametre tahminlerinin

MIDAS’1n en 6nemli 6zelligidir. En sik kullanilan

parametrelendirmeden birisi

Dagitilmis modellerdeki ¢oklu dogrusal baglantiy1

katsayilara c(k;0) ait daraltilmis

iki parametreli diger bir parametrelendirme tiirii

yapilmasi beta fonksiyonuna dayandigi icin “Beta Gecikmesi”
olarak bilinmektedir:
Gecikmesi k
£(561.62)
c(k; 61,6;) = (6)

azaltmada kullanilan diiz polinom Almon gecikme
fonksiyonuna dayanan “Ustel Almon Gecikmesi”

olup asagidaki gibi gosterilebilir:

exp(61k+ ..+0gk?)
YK exp(61k+.+0kQ)

c(k;0) =

Oldukga esnek bir yapiya sahip olan bu fonksiyon
sadece birka¢ parametre ile azalan,
kambur goriiniimlii farkh sekiller alabilmektedir.
Olcide esneklik
saglayan ve regresyona ka¢ gecikmenin girecegini
belirleyen iki parametreli fonksiyonel formu

Ghysels vd. (2004) Onemli

kullanmaktadir.

Burada; c¢(x,a,b) =

fooo e *x% 1dx seklindedir.

(5)

K, £(%.61,62)

x%1(1-x)P1r(a+b)
r(a)r(p)

ve I'(a) =

Yukarida agiklanan parametrelendirme tiirleri

artan ve

oldukea esnektir. Farkli gecikme degerleri lizerine
konulan agirliklara gore hizli veya yavas azalan ya
da kambur seklinde farkli parametre degerleri icin
farkl sekiller alabilirler. Bu nedenle tahmin edilen
parametreler otomatik olarak agirliklarin seklini
belirlerken, regresyona dahil edilmesi gereken

gecikme sayisi da tespit edilmis olmaktadir.
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MIDAS modeli regresyonda x™ yiiksek

frekansli bagimsiz degiskenin 1y, diisiik
frekansh bagimh degisken tizerindeki etkisini
dogrusal olmayan en kii¢iik kareler (NLS)
yontemi ile tahmin etmektedir. Ghysels vd.
(2004) MIDAS regresyonunun benzer
frekansh analizler i¢in serileri diisiik frekansta
serilere donilistirme amaciyla kullanilan
toplulastirma yaklasimlarindan daima daha
etkin bir tahminleme sagladigini gostermistir.

4, VERI SETi

Calismada issizlik orani ve sanayi iiretim
endeksi olmak tizere farkh frekansta iki fakl
veri seti kullanilmistir. 1990Q1-2017Q4
donemine ait ¢eyreklik issizlik orani degiskeni
daha diisiik frekanshh ve bagimh degisken
olarak modele dahil edilmistir. 1990MO01-
2017M12 donemine ait aylhk bazda
tanimlanmis sanayi Uretim endeksi ise
ekonomik biiylime yerine vekil degisken
olarak kullanilmistir. Calismada iki nedenden
dolay1 ekonomik biiytimeyi temsilen gayri safi
yurtici hasila yerine sanayi tretim endeksi
kullanilmistir. Birincisi MIDAS yonteminde
modele dahil edilen bagimsiz degiskenlerin
daha ytlksek frekansta tanimlanmis olmasi
gerekmektedir. Ikincisi ise aylik bazda gayri
safi yurtici hasila yayimlanmadig icin sanayi
uretim endeksi daha yiiksek frekansta ve aylik
bazda bagimsiz degisken olarak modele dahil
edilmis. Geleneksel veri isleme modelleri
yluksek frekansh veri setindeki mevcut tiim
bilgiyi ortaya ¢ikaramamaktadir (Ghysels vd.
2004). Bu nedenle c¢alismada, MIDAS
yontemine dayali sanayi iiretim endeksi
degiskeninin kullanilmasi, frekans kaynakl
ilave iktisadi bilgi icermesi nedeniyle daha
etkin katsayr tahminlerinin yapilmasina
olanak saglamaktadir. Modelde kullanilan
degiskenler TCMB elektronik veri dagitim
sistemi (EVDS) ve IMF veri tabanlarindan elde
edilmistir.
5. ANALITIK BULGULAR

Ghysels vd. (2004), MIDAS y6ntemini gelistirirken
bagimli ve bagimsiz degiskenlerin duragan

olduklar1 varsayimini yapmislardir. Boylelikle
diisik frekansli bagimh degisken ile yiiksek
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frekansli bagimsiz degiskenlerden herhangi
birinin gecmis degerleriyle olan kovaryansinin
elde edilecegini belirtmislerdir. Bu nedenle MIDAS
yOntemine gecmeden once, serilerin
duraganliklar1 ADF ve PP birim kok testi ile
incelenmis ve sonuclar Tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuclari

Model Degiskenler ADF PP
Sabit UNEMP -1,890 (1) | 1,601 (2)
PROD 0,988 (1) | 0.478 (4)
. UNEMP 2,978 (1) |-2,590 (2)
Sabit+Trend PROD 2,297 (1) |-2,858 (7)

Not: UNEMP ve PROD sirasiyla issizlik orani ve sanayi lretim
endeksini gostermektedir Parantez icindeki degerler ADF icin
Schwarz bilgi kriterine gore, PP icin Bartlett Kernel Newey-West
Bandwidth  kriterine gore optimal gecikme uzunlugunu
gostermektedir.

Tabloda degiskenlere ait ADF ve PP birim kok testi
sonuglart yer almaktadir. Buna gore hem sabitli
hem de sabitli ve trendli model sonucuna gore
degiskenler birim kok icermektedir. Standart
birim kok testlerinin énemli bir eksikligi yapisal
kirilmalar dikkate almamalaridir. Ancak iktisadi
zaman serileri, oOzellikle yasanan bunalim
donemlerinin etkisiyle, genellikle kirilmalarin
etkisi altindadir. Ancak s6z konusu kirilma
tarihleri ve donemleri genellikle bilinmemektedir.
Bilinmeyen sayidaki bu yapisal kirilma zaman
serilerinde dogrusal olmayan bir yapiya da yol
acmaktadir. Bu nedenle ¢calismada Enders ve Lee
(2012) tarafindan gelistirilen ve frourier
dontsimler kullanarak degiskendeki dogrusal
olmayan yapiy1 icermesinin yanisira bilinmeyen
yapisal kirilmalarin tespitine de olanak veren
FADF birim kok testi kullanilmistir (Enders ve Lee,
2012: 197). Enders ve Lee (2012) standart ADF
birim kok testini belli bir frekans boyutuna bagh
olarak  Fourier  fonksiyonlar1  yardimiyla
genisletmistir.

Tablo 3: Fourier ADF Birim Kok Testi
Sonuclari

Model Degiskenle Test-ist. Gecikm|Frekang SSR
r e (k)

Sabit UNEMP [-3.874** 4 1 3.595

PROD -2.455 12 1 4.658

Sabit+Tren] UNEMP | -4.084* 4 2 4.447

d PROD -3.602 12 1 3.646

Not: Maksimum gecikme uzunlugu issizlik orani i¢in 5, sanayi tiretim
endeksi icin 12 olarak belirlenmis ve optimal gecikme uzunlugu
Akaike Bilgi Kriteri(AIC) tarafindan belirlenmistir. Maksimum
frekans sayisi 5 olarak belirlenmis ve grid-search yontemiyle hata
kareler toplamini minimum yapan deger optimal frekans sayisi olarak
belirlenmistir. *,** sirasiyla %1 ve %5 6nem diizeylerinde duraganhg:
ifade etmektedir. Frekans boyutu k=1 iken kritik degerler %1: -4,433,
%5: -3,816, %10: -3,495'tir. Frekans boyutu k=2 iken kritik degerler
%1:-3,975, %5:-3,270, %10: -2,900 seklindedir.
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Tablo 3'te Fourier ADF birim kok test sonuclari yer
almaktadir. Buna gore issizlik oraninin hem sabitli
hem de sabit ve trendli model icin hesaplanan test
istatistiginin sirasiyla k=1 ve k=2 frekans
boyutunda kritik degerden kiiciik oldugu
gorilmektedir. Dolayisiyla issizlik orani degiskeni
kirilmay1 dikkate almayan klasik ADF ve PP birim
kok testinin aksine duragan bir 6zellik
tasimaktadir (Kahyaoglu vd., 2016: 119). Sanayi
tiretim endeksi degiskeninin ise her iki model i¢in
hesaplanan test istatistiginin kritik degerden
biiyiik oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla yapisal
kirilmalar altinda degiskenin birim koék icerdigi
soylenebilir. Buna gore degiskenler
duraganliklarinin saglanmasi amaciyla logaritmik
farklar1 alinarak analize dahil edilmislerdir.

Calismada ytliksek frekansh getiri farki serilerinin
gecmis doénem katsayilarinin
agirliklandirilmasinda  Almon modeli tercih
edilmistir. Almon modeli icin maksimum gecikme
uzunlugu aylik getiri farki modelinde 12 dénem
alinmis ve optimal gecikme uzunlugu AIC bilgi
kriterine gore 6 olarak belirlenmistir.

Tablo 4: Uciincii Dereceden Almon Modeli

Degiskenler Katsay1 Std.Hata Olasilik
Degeri
SABIT 0.009 0.005 0.079
DLUNEMP (-1)| 0.193** 0.090 0.035
PDLO1 -0.595* 0.224 0.009
PDLO2 0.247** 0.114 0.033
PDLO3 -0.031** 0.013 0.019
Katsay1 Gecikme | Dagilim
-0.379 1 *
DLPROD -0.226 2 *
-0.135 3 *
-0.108 4 *
-0.143 5 *
-0.241 6 *
R2 0.22
Diizeltilmis R2 0.21
DW 1.98

Not: DLUNEMP ve DLPROD sirasiyla issizlik orani ve sanayi iiretim
endeksi degiskenlerinin logaritmik fark degerlerini gostermektedir. *
ve ** degerleri sirasiyla %1 ve %5 6nem diizeyinde anlamliliklar:
gostermektedir.

Almon modelinde tahmin edilmesi gereken katsay1
adedi polinom derecesine baghdir. Modelde fig
adet polinom kullanilmas1 (PDLO1, PDL02, PDL03)
nedeniyle tahmin edilen model iiclincii dereceden
Almon Modeli olarak adlandirilmistir. MIDAS
yontemi katsayilara bagli gecikme polinomlari
sayesinde yiiksek frekansli serinin her bir
gozlemindeki maksimum bilgiyi kullanarak esnek
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katsay1 tahmini gercgeklestirmektedir. Boylece
toplulastirma sonucunda kaybolan veya farkl bir
dagilma  donlisen  bilgi  kaybi1  ortadan
kalkmaktadir. Agirliklandirma fonksiyonlarinin
yapisina bagl olarak uygun MIDAS ydnteminin
secimi ve polinom sayilarinin belirlenmesi
amaciyla calismada kok ortalama hata Kkaresi
istatistiginden yararlanilmistir. Bu istatistiklerin
olabildigince kiiciik cikmasi tahminin
giivenilirligini artiracaktir.

Tablo 5: Model Tahmin Performans Istatistik

Degerleri

Model Kok Ortalama Kare Hata Deger
1 2. Dereceden Almon Modeli 3.478

3. Dereceden Almon Modeli 2.978

2 2. Dereceden Qstel Almon Modeli| 4.256

3. Dereceden Ustel Almon Modeli| 3.698

3 2. Dereceden Beta Agirlikli Model| 4.025

3. Dereceden Beta Agirlikli Model| 3.905

4 2. Dereceden U-MIDAS Modeli 4.456

3. Dereceden U-MIDAS Modeli 4.259

Tablo 5'te kok ortalama kare hata performans
degerleri yer almaktadir. Modellerin tahmin
performanslar1 degerlendirildiginde minimum
istatistik degerine sahip 3. dereceden Almon
modelinin tahmin performansinin daha iyi oldugu
sonucuna varilmistir.

Tablo 4te yer alan tahmin sonuclar
incelendiginde sabit terim disinda yer alan
katsayilarin tiimiiniin istatistiksel olarak anlaml
olduklar1 goriilmektedir. Modelin dinamik yapisi
geregi kullanilan bir dénem o6ncesine ait issizlik
oran1 degiskeninin pozitif isaretli oldugu
goriilmektedir. Bu durum ge¢mis dénem issizlik
orani artislarinin bugiliniin issizlik oranlan
iizerinde pozitif bir baski olusturmasi anlamina
gelmektedir. Dolayisiyla igsizlikte kalici bir etkinin
olustugu soylenebilir.

Gecikmeli polinom derecelerini gosteren
katsayilarin issizlik orani ilizerindeki etkisi
incelendiginde birinci polinom katsayisinin
(PDLO1) issizlik orani lizerinde negatif ve
anlamli bir etkiye sahip oldugu gortilmektedir.
Issizlik orani ile ekonomik bilyiime arasindaki
negatif iliskiyi gosteren bu durum Okun
yasasinin gecerliligi yoniinde bilgi
vermektedir. Ikinci (PDL02) ve iigiincii
dereceden (PDL03) polinom katsayilarinin ise
sirasiyla pozitif ve negatif isaretli olduklan
gorilmektedir. Farkli polinom dereceleri
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arasinda katsayilarin isaretlerinin farklilik
gostermesi issizlik orani ile biiylime oranlan
arasindaki gecikmelere bagh olarak asimetrik
bir yapinin ortaya cikabilecegi konusunda
bilgi vermektedir. Nitekim bu bilgi sanayi
tretim  endeksinin  gecikmeli  katsayi
degerlerinin  dagilimlarina  ait  egilim
cizelgesinden de anlasilmaktadir. Buna gore
tablo 4’te gecikmelere ait dagilim degerlerinin
ic biikey egri gorunimi sergiledikleri
gorilmektedir. Her bir gdzlemindeki
maksimum bilgiyi kullanarak polinomlar
vasitasiyla tahmin edilen yiiksek frekansa
sahip sanayi Ulretim endeksinin gecikmeli
degerlerinin egrisel bir dagilim gostermesi
issizlik orani ile ekonomik biiylime arasinda
zamana gore degisen ve dogrusal olmayan bir
yapinin varligl yoniinde bilgi vermektedir. S6z
konusu bu dogrusal olmayan yap1 issizlik
orani ve ekonomik biiylime arasinda asimetrik
bir yapinin varliina isaret etmekte olup farklh
isarete sahip gecikmeli polinom katsayi
degerlerinden de anlasilmaktadir.

6.  SONUC

Bu calismada, 1990-2017 doneminde Tiirkiye’'de
biiyiime ve issizlik orani arasindaki iliski farkh
frekansa sahip verilerin istatistiksel olarak analiz
edilmesine olanak saglayan, Ghysels vd. (2004)
tarafindan gelistirilen MIDAS (Mixed Data
Sampling) regresyon aracilifiyla ampirik olarak
test edilmistir. Bu kapsamda, GSYH'yi temsilen
Sanayi Uretim Endeksi degiskeni aylik olarak

dikkate alinirken, issizlik orani ise ceyreklik olarak
analize dahil edilmistir.

Gecikmeli polinom derecelerini gosteren
katsayilarin issizlik orani tlzerindeki etkisi
incelendiginde polinom katsayisinin sirasiyla
negatif-pozitif-negatif oldugu goriilmektedir.
Buradan hareketle issizlik oran1 ve ekonomik
biiylime arasinda dogrusal olmayan asimetrik
iliskinin var oldugu sdylenebilir. Ayrica bu
sonug Turkiye’de Okun yasasinin asimetrik ve
gecerli oldugu sonucunu gostermektedir.
Literatiirde Turkiye 6zelinde asimetrik iliskiyi
dikkate alan Ceylan ve Sahin (2010), Tar1 ve
Abasiz (2010), Barisikvd. (2010), Aksuve
Basar (2016) calismalarina benzer sonuglar
elde edilmistir. Sanayi tiretim endeksinin
gecikmeli katsay1 degerlerinin dagilimlarina
ait egilim cizelgesi ise Okun yasasinin
gecerliliginin bir dongi icinde slrdigini
gostermektedir. Bu c¢ercevede Tiirkiye'de
konjonktiirel olarak ekonomik daralma
donemlerinin issizlik oranlarina etkisi ile
ekonomik genisleme donemlerinin issizlik
oranlarina etkisi farklilik gostermektedir.
istihdamin arttirilmasi noktasinda ekonomik
karar alicilarin bu asimetrik bilgiyi dikkate
alarak ekonomideki konjonktiirel
dalgalanmalarin etkilerini azaltacak yapisal
politikalar1 (beseri sermayenin arttirilmasi,
kadin istihdaminin arttirilmasi vb.) dikkate
almalar gerektigi ifade edilebilir.
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