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Tiirkiye Ekonomisinde Doviz Kurunun Gida Fiyatlarina Etkisi ve Doviz
Kurunun Siirdiiriilebilir Gida Giivencesi icin Onemi

Oz

Bu ¢aligma Tiirkiye ekonomisinde doviz kurunun gida fiyatlarma etkisini gida fiyatlarmi genel fiyat endeksine
oranlayarak incelemektedir. Elde edilen bulgular 1s18inda doviz kuru artislarmin gida fiyatlar: ile iliskisi ve bu
iliskinin yaratabilecegi sorunlar degerlendirilmek istenmektedir. Son yillarda Tiirkiye ekonomisinde déviz kurlar1
benzer gelismislik diizeyindeki iilkelere gore ¢ok daha dramatik bir sekilde artis gdstermistir. Bu artislarin
enflasyon oranina gegiskenligi gida fiyatlarinda diger iiriinlere gore daha ¢ok goriilebilmektedir. Bu durum toplam
harcamalarinda gida tirtinlerinin agirhig: yiiksek olan tiiketicilerin alim giiciinii daha ¢ok diisiirebilmektedir. Bu
baglamda doviz kurunun mal ve hizmet gruplarinin fiyatlarma farkli diizeyde etki etmesi iktisadi gelir dagilimi
basta olmak iizere pek ¢ok ekonomik ve sosyal degiskeni etkileyebilmektedir. Calismanin hipotezini test etmek
amaciyla Tiirkiye ekonomisi 1990 Ocak ve 2023 Mart donemini kapsayan aylik frekansl verileriyle Newey-West
tahmincileri kullanilarak zaman serisi analizi yapilmigtir. Analizde gida fiyat endeksinin genel fiyat endeksine
orani kullanilmistir ve boylece gida fiyatlarinin genel fiyat artislarina gore daha saglikli bir kiyaslamas1 yapilmustir.
Aciklayict degisken ise doviz kuru olarak belirlenmistir. Ulasilan sonucglara gore gida fiyatlarinin gecikmeli
degerleri gida fiyatlarmin cari degerini diisiirmektedir. Dolayistyla gida sektdriinde iireticilerin fiyatlara duyarlt
oldugu ve fiyat artislar1 sonucu arzlarini artirarak piyasay1 denge fiyat diizeyine gotiirdiigii soylenebilmektedir.
Beklendigi gibi doviz kuru bagimli degiskenle dogrusal yonde hareket etmektedir. Doviz kuru artislar1 gida
fiyatlarini diger iirlin gruplarinin fiyatlarina gore daha fazla artirmaktadir.

Anahtar kelimeler: Gida enflasyonu, Fiyatlar genel diizeyi, Déviz kuru, Para politikasi, Gida giivencesi

The Effect of Exchange Rate on Food Prices in Tiirkiye Economy and Importance of Exchange
Rate for Sustainable Food Security

Abstract

This study examines the effect of exchange rate on food prices in the Tiirkiye economy by proportioning food
prices to the general price index. In the light of the findings, it is desired to evaluate the relationship between
exchange rate increases and food prices and the problems that this relationship may cause. In recent years,
exchange rates in the Tiirkiye economy have increased more dramatically compared to countries with similar
development levels. The pass-through of these increases to the inflation rate can be seen more in food prices than
in other products. This situation can further reduce the purchasing power of consumers who have a high share of
food products in their total expenditures. In this context, the fact that the exchange rate affects the prices of goods
and services groups at different levels can affect many economic and social variables, especially the economic
income distribution. In order to test the hypothesis of the study, time series analysis was performed using Newey-
West estimators with monthly frequency data covering the period of January 1990 and March 2023 for the Tiirkiye
economy. The ratio of the food price index to the general price index was used in the analysis, and thus a relatively
healthy comparison of food prices to general price increases was made. The explanatory variable was determined
as the exchange rate. According to the results, lagged values of food prices reduce the current value of food prices.
Therefore, it can be said that producers in the food sector are sensitive to prices and increase their supply as a
result of price increases, bringing the market to the equilibrium price level. As expected, the exchange rate moves
linearly with the dependent variable. Increase in exchange rates increase food prices more than the prices of other
product groups.

Keywords: Food inflation, General price level, Exchange rate, Monetary policy, Food security.
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1. GIRIiS

Fiyatlar genel diizeyindeki siirekli artiglar olarak
tanimlanan enflasyon paranin satin alma giiciinii

disiiren ve pek ¢ok iktisadi parametrenin
belirleyicisi olan 6nemli bir degiskendir.
Enflasyon arz ve talep kaynakli ortaya

cikabilmektedir. Genelde enflasyon c¢oziimiinde
para politikalar1 kullanilsa da para politikalarinin
yanlig da enflasyonu
derinlestirebilmektedir. Nitekim son yillarda
Tiirkiye ekonomisinde yasanan enflasyon ve

kullanimi

doviz kuru artiginin kaynagi olarak uygulanan
para politikalari isaret edilebilmektedir. Tabii para
tedarik
aksakliklar ya da maliye politikalar1 ve politik
unsurlar da Tiirkiye ekonomisindeki enflasyon

politikalar1  yaninda zincirindeki

sorunun nedenleri arasinda sayilabilmektedir.

Enflasyon oranlar ¢esitli iiriin gruplarina gore ayr1
diizeylerde  olabilmektedir.  Nitekim  gida
enflasyonu, gida maddelerinin fiyatlarinin zaman
icinde artigin1 ifade etmektedir. Gida, yasamin
temel bir gerekliligi ve cogu hane biit¢esinin temel
bir bilesenidir. Bu nedenle gida enflasyonunun
hem tiiketiciler hem de iireticiler lizerinde 6nemli
bir etkisi olabilir. Gida fiyatlar1 yiikseldiginde,
tiiketiciler harcanabilir gelirlerinden daha biiyiik
bir boliimiinii gida tiikketimine harcamak zorunda
kalabilmektedir. Bu da tiiketicilerin diger mallara
olan taleplerinin azalmasina neden olabilmektedir.
Bu durumda harcanabilir gelirindeki gida {iriinii
pay1 daha yiiksek olan tiiketicinin diger tiiketici
gruplarina gore daha ¢ok alim giicii kaybi
yasayacagl gida
talebindeki ani fiyat artig1 ve diger sektorlerdeki
talep daraltict etki sektdrler arasindaki karlilik
diizeyini de etkileyebilmektedir. Gida
fiyatlarindaki artis ve dretim alaninin gida
sektoriine yonelmesi nedeniyle iilke ekonomisinde
erken sanayisizlesme egilimi goriilebilmektedir
(Thirlwall & Pacheco- Lopez, 2010).

sOylenebilmektedir. Ayrica

Ana ihra¢ kalemi tarim iirlinlerinden olusan
gelismekte olan iilkelerde doviz kurlart ve gida
fiyatlarni arasindaki etkilesim diizeyi oldukea

yliksektir. Literatiirde Afrika kitas1 Tilkeleri
Ozelinde bu alanda yapilmig caligmalar dikkat
cekicidir. Oyle ki yerli paranin  asiri

degersizlesmesi acgliktan ya da aclhiga bagh

hastaliklardan 6liimlere kadar pek ¢ok toplumsal
soruna neden olabilmektedir (Bush, 1996;
Steinbach, 2021). Liberal politikalar sonucu
ortaya ¢ikan bu durum iilkenin geligsmisglik diizeyi

ve diger iktisadi unsurlara gore farklilik
gosterebilmektedir.
Tiirkiye ekonomisi gibi yann c¢evre iilke

konumundaki ekonomilerde ise doviz kurlari artisi
sonucu gida fiyatlarinin yiikselmesi ekonominin
gelisme  ve  kalkinma  diizeyini dahi
etkileyebilmektedir. Afrika kitas1 iilkelerinden
farkli olarak Tiirkiye ekonomisinde gida
fiyatlarindaki artis gida harcamalar1 harcanabilir
gelirinde biiyiilk paya sahip orta ve diisiik gelir
grubu bireylerin satin alma giiglerini diger
bireylere gore daha ¢ok diislirebilmektedir. Bu da
gelir dagiliminda ciddi bir bozulmaya neden
olabilmektedir. Bununla birlikte cevre iilkelerin
merkez Tllkelere goérece emek yogun {iretim
modelleri nedeniyle gida fiyatlarindaki artis
tretim maliyetlerine yansiyacaktir. Bu durum da
tilkenin uluslararasi rekabet giiciinii azaltabilecek
onemli bir etki yaratabilmektedir. Dolayisiyla
Tiirkiye ekonomisi 6zelinde doviz kuru artislar:
gelir dagilimi, kalkinma ve biiylime gibi 6nemli
makroiktisadi sorunlar yaratabilecek bir unsurdur.

Caligmanin ilk bolimiinde enflasyon, doviz kuru
ve bu iki degisken arasindaki etkilesimin literatiir
Ozetine ve bu konulardaki tartigmalara yer
verilmistir. Tkinci boliimde ¢alismanin hipotezinin
ekonometrik testine bulgularin
yer Sonug
kisminda ise ¢alismadan elde edilen ¢iktilar

ve
degerlendirilmesine verilmisgtir.
Ozetlenmis ve politika yapicilar i¢in Oneriler
verilmistir.

2. LITERATUR OZETi

Enflasyon ve doviz kuru alaninda literatiirdeki
oncelikli tartismalar enflasyon ve doviz kuru
arasinda bir iligki olup olmadigi yoniindedir.
Genel itibariyle iki degisken arasinda tek ya da ¢ift
yonlii nedensellik iligkisi oldugu savunulsa da bu
nedensellik iligkisinin yonii ve dogrusal ya da ters
oranli olup olmamasi konularinda tartigmalar
bulunmaktadir. Elbette bu etkilerin uzun ve kisa
donemde farkli olacagimi savunan calismalar da
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vardir. Tiirkiye ekonomisi 6zelinde ekonometrik
dayal1 caligma  yapan
arastirmacilardan vd. (2022) doviz
kurundaki 1 birimlik artisin enflasyonda 0.13
birimlik artisa neden oldugu, 1 birimlik azalisin da

analize giincel

Turna

enflasyonu 0.27 birimlik azaltti§i sonucuna
bu
sonuglara gore doviz kurundaki diisiisiin artislara
gore enflasyonu daha  yiiksek diizeyde
diisiirmesinin nedeni Tiirkiye ekonomisindeki

ithal tiilketime dayali yapi1 olarak goriilebilir.

ulagmigtir.  Arastirmacilarin  elde ettikleri

Enflasyon ve doviz kuru arasindaki nedensellik
iligkisinin yOniinii arastiran Alkan ve Dagdir
(2020) doviz kuru ve enflasyon arasinda ¢ift yonlii
nedensellik iligkisi tespit etmistir. Benzer konuyu
calisan Konak ve Pege (2023) ise kisa donemde
enflasyon ve doviz kuru arasinda ¢ift yonli
nedensellik iligkisi tespit ederken uzun dénemde
enflasyondan doviz kuruna dogru tek yonlii

nedensellik  oldugu  sonucuna  ulasmistir.
Literatiirde kur geciskenligi olarak
kavramlagtirilan  doviz  kurunun enflasyona

etkisini gosteren katsay1 Seker (2022) tarafindan
Tiirkiye ekonomisi 6zelinde 2004-2021 verileri ile
analiz edilmistir. Hilal Seker’in ulagtigi sonuglara
gore kurundaki degisim TUFE’deki
degisimin  yaklastk ~ %37’sini,  UFE’deki
degisiminse yaklasik %61.6’sim1 acgiklamaktadir.
UFE’deki kur geciskenliginin TUFE’ye gore
oldukca yukarda seyretmesinin nedeni ithalati
yapilan ara girdilerin  yerli ikamesindeki
eksiklikler oldugu sdylenebilir. Ozata (2019)
doviz kurlarindaki %1°lik artisin uzun dénemde

doviz

TUFE’yi %0,7 oraninda artiracagi sonucuna
ulasmistir. Ozata calismasinda bu etkinin ithal
girdi kaynakli tiiketim ve tiretim modeli nedeniyle
ortaya ¢ikabilecegine dikkat ¢ekmistir. Bu ¢ikarim
literatiirdeki diger ¢aligmalarda genel olarak alti
cizilen gerekcelerden biridir. Tiirkiye ekonomisi
Ozelinde doviz kurunun enflasyona etkisini
inceleyen caligmalarda doviz kurunun enflasyonu
arttrma nedeni genel itibariyle ithalat ile
iligkilendirilmektedir. Kisa donem ve uzun donem
kargilagtirmas1 yapan Tugral ve Bari (2021)
calismalarinda kisa doneme gore uzun dénemde
doviz kurunun enflasyonun daha giiglii bir
belirleyicisi oldugu sonucuna varmistir. Bununla
birlikte Turna vd. (2022) arastirmasindaki

sonucun aksine Tugral ve Bari (2021) kur
artislarmin enflasyona etki ettigini ancak kur
disiislerinin enflasyonda etkisinin olmadigini
savunmaktadir. Karaoglu ve Demirel (2021) ise
Tiirkiye ekonomisinde uzun donem igin yaptigi
analizde doviz kurundaki %1’lik artigin yillik
enflasyonu %0,11 artirdig1 ve %]1°lik azalisin ise
yillik enflasyonu %0,28 azalttig1
sonucuna ulagsmistir. Bununla birlikte Tirkiye
ekonomisinde  geleneksel  olmayan  para
politikalarinin kullaniminda da déviz kuru ve

oraninda

enflasyon arasindaki iliski devam edebilmektedir.
Tunali ve Yalcinkaya (2016) calismalarinda
para
kullanildig1 donemlerde Tiirkiye ekonomisinde
doviz kuru ve enflasyon arasinda esbiitiinlesme

gelencksel  olmayan politikalarinin

oldugu sonucuna varmistir. 2010 ve 2016 yillarim
kapsayan aylik frekansli bu ¢alismanin sonuglari
gostermistir ki enflasyon ve doviz kuru hem kisa
hem uzun vadede iligkilidir. Tiirkiye ekonomisi
Ozelinde yapilan gilincel arastirmalardaki
sonuglarin boylesi bir ¢esitlilige sahip olmast
gostermektedir ki Tirkiye ekonomisinde
enflasyon konusu hala arastirilmaya mubhtag
belirsizliklere sahiptir. Nitekim neredeyse biitiin
para politikas1 enstriiman ve degiskenlerinde
oldugu gibi doviz kuru ve enflasyon arasindaki bu

belirsizlik ve tartisma da sasirtici degildir.

Do6viz kurunun enflasyona etkisini inceleyen
literatiirdeki ¢alismalar savunduklari hipotezlere
gore kategorize edilebilmektedir. S6z gelimi
literatiirde doviz kurundaki artigin enflasyonu arz
ve talep yonlii artirabilecegi savunulmaktadir.
Buna gore doviz kurlarindaki artiglar asagida
siralanan dinamiklerden biri ya da birden fazlasin
etkileyerek enflasyona neden olmaktadir. Ddviz
kuru artiglarinin tetikledigi bu dinamikler:

a) Ithalata konu aramali fiyatlarinmn artmasi,

b) Dis talepteki artis nedeniyle ihracata konu
aramali fiyatlarinin artmast,

c) Ithal edilen nihai tiikketim malinmn
pahalilagtirarak fiyatlar genel diizeyini
artirmasi,

d) Dis talepteki artis nedeniyle ihrag malinin
yurti¢i fiyatlariin artmasidir.

Anlasilacagl iizere doviz kurlart ve enflasyon
arasindaki  iliski dig ticaret araciligiyla
kurulmaktadir. durumlarda

Bazi doviz kuru
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artislar1 dis ticaret engeliymis gibi hareket etmekte
(Hirschman, 1949) korumacilik
uygulamalarindaki ticaret yaratici etki ve ticaret

veE

saptirict  etkiler doviz kuru hareketlerine de
yansiyabilmektedir. S6z gelimi, iilkenin doviz
kuru diger tilkelere gore yiikselir ve ulusal parasi
ihracat  mal
ucuzlayabilmekte ve ithalat mali gorece
pahalilasabilmektedir. Bu durumda artan ihracat
ticaret yaratici etkiye neden olurken, azalan ithalat

ticaret saptirici etkiyi yaratir. Doviz kuru artiginin

deger  kaybederse gorece

net etkisi bu iki etkinin sonucuna gore sekillenir.
Bu etkiler de dig ticarete konu ihra¢ ve ithal
mallarinin talep esnekligine baghdir. Elbette az
gelismis ilkelerin ihrag mallarinin  ikamesi
gelismis iilkelere gore daha ¢ok olmasi nedeniyle
talebin fiyat esneklikleri bu iilkelerin ihrag
mallarinda diisiik kalabilmektedir. Ayrica az
gelismis tilkelerin ihra¢ mallarindan bir kisminin
gelir esnekligi 0’dan diisiik fakir mallar
olabilmektedir (Cohen, 1968). Bu nedenle Giffen
mallarda oldugu gibi, fiyat ve talep miktar
arasinda ters yonli iliski bile olabilmektedir.
Diger bir deyisle doviz kuru distiigiinde diger
iilkelerin alim gii¢leri artacaktir. Ancak alim giicii,
yani reel geliri artan iilkeler fakir mallara olan
taleplerini azaltabilecektir. Bu durumda ticaret
yaratict etkiye neden olmasi beklenen ihracat
kalemindeki artis egilimi de gerceklesmeye
bilmektedir. Dolayisiyla tiim bu geligsmelerin iilke
aleyhine ticaret daraltici etkide bulunacagi
soylenebilmektedir. Ihracat kaleminin bu sekilde
ticaret daraltici etkiye neden olmasinin ithalat
nedeniyle ticaret daraltic etkiden 6nemli bir fark
ise ihracatin ticaret daraltict etkiye neden
olmasmin dis ticaret hadlerini {ilke aleyhine
¢evirme olasiliginin daha yiiksek olmasidir.

Tiirk ekonomisi 6zelinde yapilan ¢alismalar doviz
kuru ve enflasyon arasindaki iliskiyi genellikle
ithal malimin fiyatindaki artigla agiklamaktadir.
Ancak doviz kurundaki
ucuzlatmasi nedeniyle yurtici piyasalara arz edilen
triin miktarin1 azaltabilmektedir. Bu durum

arti ihra¢ malini

gelismekte olan iilkelerde o6zellikle gida fiyatlar:
Ozelinde goriilebilmektedir. Gelismekte olan
iilkelerde temel ihrag¢ iiriinlerinden olan gida
mallari, yerli paranin degersizlesmesi ile birlikte

uluslararast alanda ucuzlamaktadir. Bu da gida
mallarinin ihracim1 daha karli hale getirmekte ve
yurtigi piyasaya arz edilmesi beklenen gida
mallarinin ihraci s6z konusu olabilmektedir. Bu
durumda yurti¢i piyasalarda gida fiyatlar
artabilmektedir. Artan gida
genelinde yoksulluga, agliga ve acliga bagli saglik

fiyatlar1 toplum
soruna dahi neden olabilmektedir. Déviz kurlari
ve gida fiyatlar arasindaki iligki bu nedenle 6nem
arz etmektedir.

Onceki paragrafta alti cizildigi {izere Tiirkiye
ozelinde yapilan ¢alismalar genellikle doviz kuru
artiglarinin  ithal malim pahalilagtirmas: ile
enflasyon yarattigin1 savunmaktadir. Ancak doviz
kuru artiglarinin  enflasyon yaratma nedeni
Tiirkiye ekonomisinde de diger gelismekte olan
tilkelerde oldugu {iizere ithalattan ziyade ihrag
kaynakli olabilmektedir. Hiper kiiresellesme ile
birlikte Afrika kitasi iilkelerinde gézlemlenen bu
durum kur artislartyla  birlikte  Tiirkiye
ekonomisinde yasanan gida fiyati artiglarinin bir
aciklamasi niteligi tagiyor olabilmektedir. Diger
bir deyisle Tiirkiye ekonomisndeki kur artiglari
gida iharacati nedeniyle gida fiyatlarimin daha
siddetli artmasina neden oluyor olabilmektedir.
Tiirkiye ekonomisinde ihra¢ mallar1 Afrika kitasi
tilkelerine gore daha ¢esitli olsa da son
donemlerde yasanan kur soklarmin O6nemli
diizeylerde olmasi nedeniyle gida ihracina bagh
olarak bu doviz kuru artiglarinin gida fiyatlarina
etkisi daha hissedilir olabilmektedir. Nitekim
Uysal vd. (2022) Tirkiye ekonomisinde gida ve
alkolsiiz igecekler fiyat endeksinin doviz kuru ile
iligkisini incelemis ve benzer bir

ulasmiglardir. Ulasilan sonuglara gore

sonuca
2010
oncesinde doviz kurlar1 ile gida ve alkolsiiz
icecekler fiyat endeksi arasinda nedensellik
iligkisi tespit edilememisken, 2016 sonrasinda iki
degisken arasinda nedensellik iliskisi tespit
edilmistir. Arastirmacilar bu degismeleri kur
bu
nedensellik iliskisini daha giiglii hale getirdigini
savunmustur. icen vd. (2022) ise calismalarinda

soklarina  baglayarak, kur soklarinin

d6viz kuru ve petrol fiyatlarindaki artig soklarinin
azalis soklarina gore gida fiyatlar {izerinde daha
yilksek bir etkiye sahip oldugunu ortaya
koymaktadirlar. Giingér ve Erer (2022) de Kovid-
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19 saglik krizi siirecinde yasanan doviz kuru
dalgalanmalarinin gida fiyatlarim daha ¢ok
artirdigini tespit etmigtir.

Sonug olarak Tiirkiye ekonomisi 6zelinde doviz
kuru artiglarmin enflasyona neden olacagi ile ilgili
genel bir kabullenmenin literatiire hakim oldugu
Ancak literatiirdeki
calismalar sonuclari itibariyle oldukca
farklilasmaktadir. Dikkat ¢eken 6nemli bir husus
da Tiirkiye ekonomisi 6zelinde doviz kurunun
enflasyona neden olma seklinin genel olarak

sOylenebilmektedir.

ithalat ile iligskilendirilmesidir. Ancak bu calisma
literatiirden farkli olarak doviz kurundaki artigin
enflasyonu artirma gerekgesi olarak gida iirlinii
ihracatina da dikkat c¢ekmektedir. Bu nedenle
doviz kuru ve gida fiyatlar1 arasindaki iligkiyi
gosteren dinamik bir model kurulmus ve tahmin
edilmistir.

3. EKONOMETRIK ANALIZ

BULGULAR

VE

Calismanin hipotezini test etmek amaciyla zaman
serisi analizi yapilmistir. Kullanilan veri seti
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
veri tabanindan alinmistir. Veriler aylik frekansh
olup, 1990 Ocak ve 2023 Mart aylarini
kapsamaktadir. Analizde kullanilan  veriler
mevsimsel etkilerden arindirilmistir. Analizlerde
Stata 17 Paket Programi kullanilmistir. Analizde
kullanilan degiskenler ve agiklamalar1 Tablo
1’deki gibidir.

GD¢ = B1GD(¢—1y + B2GD(¢-12) + B3DK(t—3) + BaDK(r—g) + 1t

Tablo 2’de verilen ADF testinin bos hipotezi
ifade
etmektedir. Diger bir deyisle “Ho” ile gosterilen

serilerin  birim  kdklerinin  oldugunu
bos hipotez reddedilemediginde serilerin duragan
olmadiklar1 anlagilmaktadir. “Ho™ ile gdsterilen
alternatif hipotez ise serilerin birim koklerinin
bulunmadigini, diger bir deyisle serinin duragan
oldugunu belirtmektedir. Sonuglara gére GD ve

DK serilerinin diizey degerleri ve modelde

Tablo 1. Degiskenler ve agiklamalari

Degisken Aciklama

GD Gida fiyat endeksinin tiiketici
fiyat endeksine orani
DK Piyasa doviz kuru (1 ABD Dolar1

kargiliginda yerli para)

Tablo 1’de agiklamasi verilen GD degiskeninin
hesaplanma sekli Denklem 1°de verilmistir.

GD = Gida Fiyat Endeksi
"~ Genel Fiyat Endeksi

1)

Tahmin edilmek istenen zaman serisi modeli
2’deki Denklem 2’de
gosterildigi  {izere modelde sabit parametre
bulunmamaktadir. Modelde yer alan “t” ifadesi

Denklem gibidir.

donemi, “p.” ise hata terimini ifade etmektedir.

Gecikme degerleri analizler sonucu anlamli
bulunan gecikme degerleri secilerek
belirlenmisgtir.

Zaman serisi analizlerinin temel bir varsayimi
olan modelde kullanilan serilerin duragan olmasi
kosulu modelde kullanilan degiskenler icin test
edilmistir. Duraganligin test edilmesinde Dickey
ve Fuller (1979) tarafindan 6nerilen Genisletilmis
Dickey-Fuller =~ (ADF) birim  kok  testi
kullanilmistir. Elde edilen sonuglar Tablo 2’de
verilmistir.

()

kullanilan gecikmeli degerleri duragan degildir.
Ancak serilerin tilirevleri alinarak duraganlik
saglanabilmektedir. Bu nedenle tiirevi alinan
seriler tahminde kullanilmistir. Tabloda paylasilan
test sonuglarina gore tiirevi alman serilerin %1

hata payinda birim koki  bulunmadigi
sOylenebilmektedir.
Modele  uygun  tahmincinin  belirlenmesi

asamasinda degisen varyans ve ardigik bagimlilik
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ya da diger testleri
yapilmustir. Yapilan testler ve sonuglar1 Tablo 3,
Tablo 4 ve Tablo 5°te verilmistir. Tablo 3’te

degisen varyansin smanmasi igin White (1980)

adiyla otokorelasyon

Breusch ve Pagan (1979) tarafindan onerilen testin
sonuclar1 verilmistir. Tablo 5°’te ise ardisik
bagimliligin sinanmasi i¢in Durbin ve Watson
(1950, 1951, 1971), Breusch (1978) ve Godfrey

tarafindan Onerilen test sonuglart verilmistir. (1978) tarafindan gelistirilen testlere iliskin

Tablo 4’te yine degisen varyans 1n sinanmasi i¢cin ~ sonuglara yer verilmistir.

Tablo 2. ADF duraganlik testi sonuglar1
Degisken Gecikme Test statistic P Value
GD 0 -1.577 0.4949
GD 1 -1.485 0.5407
GD 12 -1.286 0.6356
AGD 0 -21.668" 0.0000
AGD 1 -14.245" 0.0000
AGD 12 -5.851" 0.0000
DK 0 8.836 1.0000
DK 3 4.402 1.0000
DK 8 1.131 0.9955
ADK 0 -12.1917 0.0000
ADK 3 -8.701" 0.0000
ADK 8 -3.591" 0.0059
Ho Zaman serilerinin birim kokii bulunmaktadir.
H, Zaman serilerinin birim kokii bulunmamaktadir.

A: Degiskenin birinci dereceden tiirevi alindiginm
reddedilmektedir.

Tablo 3. Degisen varyans testi sonuglar1 (White
Testi)

White''n Genel Test P Degeri
Istatistigi

60.7948" 0.000
Ho Var(u | X) = 62

Ha Var(u | X) # ¢

*: %1 hata payinda bos hipotez reddedilmektedir.

White testi sabitsiz modellerde degisen varyans
durumunu test etmek icin kullanilabilmektedir.
Testin “Ho” ile gosterilen bos hipotezi hata
terimleri varyansinin sabit oldugu seklindedir.
“Ho” ile gosterilen alternatif hipotez ise hata
terimleri varyansinin sabit olmadigi, degisken
oldugu seklinde kurulmustur. Tabloda verilen
sonuclara gore %]l hata paymda bos hipotez
reddedilmektedir. Dolayistyla White testine gore
modelde degisen varyans sorunu bulunmaktadir.

ifade etmektedir.

*: %1 hata paymda bos hipotez

Degisen varyans ya da diger adiyla degisen
varyans durumunu test etmek icin kullanilan bir
diger test olan Breusch—Pagan/Cook—Weisberg
testi sonuglar1 Tablo 4’te verilmigtir.

Tablo 4’te Breusch—Pagan/Cook—
Weisberg testinde White testinde oldugu gibi bos
hipotez hata terimleri varyansinin sabit oldugu
seklindedir.  Alternatif hipotezde ise hata
terimlerinin varyanslarinin sabit olmadig1 ve hata
terimlerinde  degisen  varyans
gozlemlendigi ifade edilmektedir. Tablo 4’teki

verilen

durumunun

test sonuglarina gore ¢esitli kriterlerde yapilan
testlerden hicbirinde alternatif hipotezin gecerli
oldugu durum ile %10 hata payinda dahi
karsilasilmamaktadir.  Dolayisiyla ~ Breusch—
Pagan/Cook—Weisberg testi sonuglarimin da
degisen  varyans isaret  ettigi
soylenebilmektedir.

sorununa
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Tablo 5’te ardisik bagimlilik testi sonuglaria yer
verilmistir. ardisik bagimlilig1 test etmek igin
Durbin-Watson,  Breusch-Godfrey  Lagrange

carpant (LM) ve Durbin’in alternatif testi
kullanilmustir.

Tablo 4. Degisen varyans testi sonuglar1 (Breusch—Pagan/Cook—Weisberg Testi)

Hata Terimleri Dagilimi Test Istatistigi P Degeri

3.21 F(1, 384) ™ 0.0738

i d 3.20 chi2(1) ™ 0.0734

11.0. 2.72 F(4, 381) ™ 0.0295

10.72 chi2(4)™ 0.0299

Normal 6.54, chi2(1) ™ 0.0105

21.89 chi2(4)* 0.0002
Ho Var(u | X) = ¢?
H. Var(u | X) # 02

Not: Model sabit katsay1 kullanilarak tahmin edilmistir.

*k

*: %1 hata paynda bos hipotez reddedilmektedir,
payinda bos hipotez reddedilmektedir.

Tablo 5. Ardigik bagimlilik testi sonuglari

: %5 hata paymda bos hipotez reddedilmektedir, ™ %10 hata

Test adl Test Istatistigi P Degeri
Durbin—-Watson 2.052695 -
Breusch—-Godfrey LM 4.680™ 0.0305
Durbin’in Alternatif 4.676™ 0.0306
Ho Hata terimlerinde ardisik bagimlilik sorunu bulunmamaktadir.

Ha

Hata terimlerinde ardigik bagimlilik sorunu bulunmaktadir.

Hk

*: %1 hata paymda bos hipotez reddedilmektedir,
paymda bos hipotez reddedilmektedir.

Ardigik bagimlilik testi sonuglarina gére Durbin-
Watson testi disginda Breusch-Godfrey LM ve
Durbin’in alternatif testi sonuglarina gore %5 hata
paymmda modelde ardigtk bagmmlilik sorunu
bulunmaktadir. Durbin-Watson testi hesaplanan
test  istatistiginin @ 2’ye  yakin  olmasi
beklenmektedir. Hesaplanan test istatistigine gore
ardistk  bagimlilik sorunu bulunmamaktadir.
Ancak modelde degisen varyans sorunu olmasi
nedeniyle Durbin-Watson test sonucu giivenilir
olmamaktadir. Bu nedenle diger iki test sonucu
referans alinmalidir. Bu testlerin sonuglarina gore
modelde ardisik bagimlilik sorunu bulunmaktadir.
Tablo 6’da modelin kalintilarina ait normal
dagilim testi sonuglari verilmistir. Normal
dagilimi test etmek icin Jarque ve Bera (1987)

tarafindan  Onerilen Jarque-Bera testi ve

: %5 hata paymda bos hipotez reddedilmektedir, ™ %10 hata

D’agostino  vd., (1990) tarafindan Onerilen

basiklik ve carpiklik testleri yapilmistir.

Tablo 6’da basiklik ve carpiklik testinin birlesik
sonucuna gore ve Jarque-Bera testi sonucuna gore
bos hipotez %1 hata payinda reddedilmektedir.
Dolaysiyla  kalintilarin - normal  dagilmadigi
sOylenebilmektedir.

Ulagilan test sonuglarina gore analiz edilmek
istenen modelde degisen varyans,
bagimlilik normal dagilim  sorunlarn
bulunmaktadir. Bu nedenle ardigik bagimlilik,

ardigik
ve

degisen varyans ve normal dagilim varsayimlarini
icermeyen Newey ve West (1987) tarafindan
Onerilen tahminciler kullanilmistir. Newey-West
tahmincileri kullanilarak analiz edilen modele
iliskin sonuglar Tablo 7’de verilmistir.
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Tablo 6. Normal dagilim testleri ve sonuglari

Test Adt Test Istatistigi P Degeri
Basiklik ve Carpiklik 19.23" 0.000
Jarque-Bera 72.04" 0.000
Ho Hata terimleri normal dagilmaktadir.
H. Hata terimleri normal dagilmamaktadir.
*: %1 hata payimnda bos hipotez reddedilmektedir.
Tablo 7. Newey-West tahmincisi bagimli degisken AGD
Degisken Katsay Standart Hata t — Testi P>t
AGD(;—1y -0.11209™ 0.065357 -1.72 0.087
AGD(t-12) -0.16465" 0.061054 -2.7 0.007
ADK(;_3) 0.004384" 0.001092 4.02 0.000
ADK (;_g) 0.004984™ 0.002616 1.91 0.057
Yontem Newey—West Standart Hatalar
Frekans Aylik
Dénem Araligi 1990 Ocak — 2023 Mart
Ortalama VIF 1.03
Gézlem Sayisi 386
En Cok Gecikme 1
F( 4, 382 10.8" P Degeri: 0.000
t — Testi Hipotezleri
Ho Katsay sifira esittir.
H. Katsay1 sifira esit degildir.
F — Testi Hipotezleri
Ho Tiim katsayilar esanli olarak sifira esittir.
H. Tiim katsayilar esanli olarak sifira esit degildir.
*: %]1 hata payinda bos hipotez reddedilmektedir, ™: %5 hata paymnda bos hipotez reddedilmektedir, ™" %10 hata

payinda bos hipotez reddedilmektedir.

Tablo 7°de tahmin edilen modele iliskin bilgiler ve
analiz sonuglar yer almaktadir. Modeldeki biitiin
katsayilarin anlamliligin1 sinayan F testi sonucu
%1 hata payinda modelin biitiinliyle anlaml
oldugu anlagilmaktadir. Ortalama VIF (Variance
Inflation Factor) degerinin 5’den disiik oldugu
goriilmektedir. Bu da modelde c¢oklu dogrusal
baglanti (CDB) sorunu olmadigina isaret
etmektedir. Elbette CDB sorunun test edilmesinde
modelin sabit katsayiy1 iceren en kiigiik kareler
(EKK) yontemi ile tahmin edilmis hali
kullanilmigtir. Katsayilara iligkin anlamlilig1
smayan t test istatistigi sonuglarina gére AGD(t-1)
ADK(t-8) degiskeninin katsayist %10 hata

payinda anlamhdir. AGD(t-12) ve ADK(t-3)
degiskenleri ise %1 hata payinda anlamlidir.

Agiklayic1 degiskenlerin acgiklanan degiskene
etkisi incelendiginde ise AGD degiskeninin bir
donem oncesindeki degerindeki 1 birim artig cari
donemdeki AGD degiskenini yaklagik 0.11 birim
azaltmaktadir. Bu katsayt %10 hata payinda
anlamlidir. Benzer olarak AGD degiskeninin 12 ay
onceki degerinde yasanan 1 birimlik artig cari
donem AGD  degiskenini yaklastk 0.16
azaltmaktadir. Bu katsay1r da %] hata payinda
anlamhidir.  Agciklayic1  degiskenin  gecikmeli
degerleri ile cari degeri arasinda ters yonlii iligkide
bulunmast Tiirk tarim sektdriinde iireticilerin
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fiyatlara duyarli olabildiklerinin ve piyasa denge
fiyat1 iizerinde bir fiyat olusumunda iireticilerin
artirarak ~ fiyat gorece
diistirebilmekte oldugunun bir gdstergesidir. Bu
baglamda Tiirk tarim sektoriinde oOriimcek agi

arzlarini diizeyini

teorisinin gegerli olmadig1 sdylenebilmektedir.

Doéviz kurunu ifade eden ADK degiskeninde 3
donem once yasanan 1 birimlik artigin etkisi AGD
degiskenini yaklasik 0.004 artirmaktadir. Bu
katsay1 %1 hata payinda anlamlidir. Déviz kurunu
ifade eden ADK degiskeninde 8 donem once
yasanan 1 birimlik artigin etkisi AGD degiskenini
yaklasik 0.005 artirmaktadir. Bu katsay1 %35 hata
payinda anlamhidir. Do6viz kurunun gecikmeli
olarak gida fiyatlarindaki artig1 tetiklemesi bu
iiriindeki ihracatin yaklagik 3 ay sonra duyarli hale
geldigini isaret edebilmektedir. Doviz kurunun 8
donem Oncesi ise bu duyarliligi artirabilmektedir.

Calismanin ekonometrik analiz kisminda doviz
gida ihracati iliskisi dogduran
incelenmemistir. Ekonometrik analiz asamasinda

kuru ve

gida fiyatlarindaki ve doviz kuru degigsimine
dogrudan isaret etmek i¢in dis ticaret verilerinin
modele eklenmesi bu iki degisken arasindaki

dinamik yapimin analizini zorlastiracagindan
doviz kuru ve gida ihracati iligkisi baska bir model

ve baska bir c¢alismanin konusu olarak

inceleneldir. Ancak c¢alismadan elde edilen
sonuglarmm  agiklanmast  agamasinda  gida
enflasyonu ve doviz kuru arasindaki iliski

aciklanirken gida ihracatina ¢ok fazla atif
yapilmistir. Bu nedenle Grafik 1°de verilen gida
ve canli hayvan ihracat endeksi ile doviz kuru
karsilagtirmasi yapilarak iki degisken arasindaki

iliskinin yOniine isaret etmek istenmektedir.

Grafik 1°de yer alan gida ve canli hayvan ihracat
endeksi verisinin uzun dénemde doviz kuru ile
birlikte 2021-2023
doneminde iki serinin yakinsamasi gida
tiriinlerinde ihracat sinirina ulagildiginin bir isareti

artigt  goriilmektedir.

olabilecegi gibi, liretimde yasanan daralmalardan
ya da go¢ ve niifus yapisi nedeniyle artan talepten
dolay1n da kaynaklandigi sodylenebilmektedir.
Sonug¢ olarak Sekil 1°de agiklanan bu iligki
aciklanmasi  gereken  bir  soruyu ortaya
degisken arasindaki bu
baska

koymaktadir. ki
yakinsamanin nedenleri
incelenebilir.

caligmalarda

Grafik 1. Gida ve canli hayvan ihracat endeksi ve déviz kuru karsilastirmasi1 (Ocak 1997 - Mart 2023)
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4. SONUC ve ONERILER

Bu calisma kapsaminda Tiirkiye ekonomisinde
doviz kuru ile gida fiyatlar1 arasindaki iligki
incelenmistir. Ulagilan sonuglara gére 1 ABD
dolarmin Tiirk Lirast karsiligi degeri ile temsil
edilen doviz kurundaki (DK) artis gida ve alkolsiiz
icecekler fiyat endeksinin genel fiyat endeksine
oranint (GD) artirmaktadir. Diger bir deyisle,
doviz kurundaki artis gida fiyatlarmi piyasa
genelinden daha ¢ok artirmaktadir. Kullanilan
veriler aylik frekansli olmasi sayesinde etkinin
gecikme siiresi analiz edilebilmistir. Buna gore
gecikme diizeyi 3 donem olan DK’daki 1 birimlik
artts GD degiskeninin cari degerini yaklasik 0.004
artirmaktadir. DK’nin 8’inci gecikmesi ise GD
degiskenini yaklagtk 0.005 artirmaktadir. ki
gecikmenin cari deger iizerindeki etkisi yaklasik
0.09 kadardir. Modelden elde edilen sonuclara
gore GD’nin 1’inci gecikmesinde 1 birimlik artig
cari degerini yaklasik 0.11 azaltmaktadir. GD’nin
12’inci gecikmesindeki 1 birimlik artis ise cari
degerini yaklasik 0.16 birim azaltmaktadir. Altini
cizmek gerekir ki calisma doviz kurlarindaki
artisin gida fiyatlarini, genel fiyat endeksinden
daha yukarida bir diizeyde artirdigini ortaya
koymaktadir. Dolayisiyla calisma
doviz kuru ve gida fiyatlar1 arasindaki iliskiyi
caligmalardan bu yOniiyle
farklilasmaktadir. D6viz kuru artiglar1 fiyatlar

literatiirde
inceleyen

genel diizeyini artirabilir, bu bilgiye ek olarak bu
calisma doviz kurlarmin Tirkiye ekonomisinde

gida fiyatlarim1 gorece daha ¢ok artirdigim

kanitlayabilmektedir.

Elde edilen bu sonuglarin nedeni iiretim
maliyetleri ve  artan dis talep ile
aciklanabilmektedir. Do&viz  kurundaki  artis

nedeniyle tarim sektoriindeki girdi maliyetlerinin
yukselmesi bu sektdrdeki arzi azaltabilecektir.
Diger yandan Tiirkge literatiirdeki calismalarin
pek tizerinde durmadigi ve bu ¢aligmanin 6zellikle
altim1 ¢izdigi gida {irlinii ihracati kaynakl fiyat
artiglar1 olabilmektedir. Doviz kurundaki artig
gida iiriiniiniin uluslararasi fiyatim
ucuzlatacagindan gida irlinid ihracati
artabilmektedir. Bu durumda yerli piyasalara arz
edilen gida triinleri azalabilmekte ve fiyatlar

yukselis egilimine girebilmektedir. Dolayisiyla

doviz kuru artis1 sonrasi tarim sektoriinde artan
girdi maliyetleri ve artan dig talep nedeniyle gida
fiyatlar1 doviz kuru artigindan etkilenebilmektedir.
Ancak gida fiyatlarinin genel fiyat diizeyine gore
daha ¢ok artmasinin asil nedeni dis talep artisi
kaynakli olabilmektedir. Nitekim doviz kuru
artiglart sonucu girdi maliyetleri tiim sektdrlerde
artmaktadir. Ote yandan {iriinlerin ucuzlamasi
sonucu dis talepte yasanacak bir artis soku gida
irlinlerinde  daha  hissedilir  bir  Olgiide
olabilmektedir.

Belirtmek gerekir ki gida fiyatlarinda talebin fiyat
esnekliginin diisiik kalmas1 nedeniyle, doviz kuru
diisiisleri gida ihracini miktarsal olarak artirsa da
toplam gelir anlamimda artirmayabilmektedir.
Diger bir deyisle gida ihracati miktar olarak
artabilirken, artan ihracat nedeniyle gida iiriinii
fiyatindaki diislis nedeniyle toplam ihracat
gelirinde kayiplar yasanabilmektedir. Bu durumda
parasal anlamda net ihracat kazanci fiyat ve miktar
etkilerinin toplanmasi ile bulunabilmektedir. Bu
nedenle gelecekte gida fiyatlart ve doviz kuru
iligkisini inceleyecek ¢alismalara yol gostermek
adma bu calisma gida ihracati gostergesi olarak

miktarsal degerlerin kullanilmasini 6nermektedir.

Caligmadan elde edilen sonuglar gostermektedir ki
Tiirkiye ekonomisinde doviz kuru artiglar1 gida
fiyatlarin1  gérece daha yiiksek diizeyde
arttirdigindan toplam tiiketiminde gida {iriinlerinin
agirhigi fazla olan tiiketici gruplarinin alim giiciinii
daha biiyiik Olgiide Bu
baglamda politika yapicilarin yoksullugu ve agligi
onlemek, gelir diizeyi diisiik bireylerin alim

diisiirebilmektedir.

giiclerini gérece daha ¢ok kaybetmesinin Oniine
gecmek icin harekete gegmesi gerekmektedir. Bu
calismanin Onerisi tarim {rlinii ihracatiin
vergilendirilmesi ve elde edilen bu vergi gelirinin
tarim sektoriinde verimliligi artirabilecek, tarim
driinlerinde  birim maliyetleri  disiirebilecek
pozitif 6l¢ek ekonomilerini kullanabilecek biiyiik
kamu yatirimlarini desteklemek icin

degerlendirilmesidir.
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