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Ticari Disa Aciklik ve Ekonomik Biiyiime liskisi: Tiirkiye Icin
Coklu Yapisal Kirilmah Bir Analiz

Hiiseyin USLU?
Ozet

Bu ¢alismada Tiirkiye’'de 1960-2017 déneminde ticari disa acikligin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkileri, coklu yapisal kirilmall zaman serisi analizi yontemleriyle incelenmistir.
Ayrica sermaye stoku ve isgiicii de kontrol degiskeni olarak analize dahil edilmistir.
Serilerin duraganlik derecesi Kapetanios (2005) ¢oklu yapisal kirilmalr birim kok testiyle
incelenmis ve ticari disa aciklik serisinin diizeyde, diger serilerin birinci farklart
almdiginda duragan olduklar: belirlenmistir. Seriler arasinda esbiitiinlesmenin var olup
olmadigi; Maki (2012) ¢oklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme testi ile incelenmis ve serilerin
esbiitiinlesik olduklari, yani uzun donemde birlikte hareket ettikleri ortaya konulmustur. Bu
testte Maki (2012) yontemi tarafindan belirlenen yapisal kirilma tarihleri kukla
degiskenlerle analizlere dahil edilmistir. Dinamik En Kiigiik Kareler Yontemi (DOLS)
yontemiyle gerceklestirilen regresyon analizleri sonucunda, ticari disa agikligin milli geliri
kisa donemde azaltip, uzun donemde artirmis oldugu belirlenmistir. Nedensellik testleri
sonug¢larina gore; ticari disa agikliktan kisi basina diisen reel milli gelire dogru kisa
donemde bir nedensellik iliskisi yokken, uzun dénemde vardir. Sermaye stoku ve ¢alisan
isgiictinden kisi basina diisen reel milli gelire dogru kisa donemde de uzun donemde de
nedensellik iliskileri s6z konusudur.

Anahtar Kelimeler: Ticari A¢iklik, Kisi Basina Diisen Milli Gelir, Coklu Yapisal Kirilmal
Analiz.

JEL Swmuflandirmast: F11, F15, F43.

Relationship between Economic Growth and Trade Openness: An
Analysis with Multiple Structural Breaks for Turkey

Abstract

In this study, effects of foreign trade openness on economic growth in Turkey are examined
by time series analysis with multiple structural breaks for 1960-2017 periods. In addition,
capital stock and labor force are also included in the analysis as control variables.
Stationarity of the series is investigated by Kapetanios (2005) multiple structural break
unit root test and foreign trade openness is found to be stationary at level values while the
other series are at first difference. Whether there is cointegration between series is
examined by Maki (2012) cointegration test with multiple structural breaks and it is seen
that the series are cointegrated, that is, they move together in the long term. In this test,
structural break dates determined by Maki (2012) method are included in the analysis with
dummy variables. As a result of the regression analysis performed by Dynamic Least
Squares Method (DOLS) method; it is estimated that the trade openness decreases the
national income in the short term and increases it in the long term. According to the results
of causality tests; there is no causality relationship in the short term from trade openness
to the real GDP per capita while it exists in the long-term. In both the short and long term,
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there are causality relationships from capital stock and working labor force to real
national income per capita.

Keywords: Openness, Gross Domestic Product Per Capita, Analysis with Multiple
Structural Breaks.

JEL Classification: F11, F15, F43.

1. Giris

Smith (1776), Uluslarin Zenginligi kitabinda; serbest dis ticaret sayesinde, iilkeler
arasinda is boliimii ve uzmanlagmanin artacagini ve bunun biitiin iilkelerin yararina
olacagini, bu yolla {iretimin ve {ilkelerin refahinin artacagini dile getirmistir. Tarih
boyunca da insanlar iilke i¢inde ve uluslararas: ticaret yapabilmek icin Ipek Yolu,
Baharat Yolu gibi yollar olusturmuslar, bu yollarin kontrolii Osmanli Devleti’nin
eline gectiginde ise Cografi Kesiflere girismisler, Umit Burnu'nu kesfederek,
Afrika kitasinin giineyinden dolasarak Hindistan ve Cin’e ulasip, ticaret yapmaya
cabalamislardir. Bu yolun uzun/maliyetli gelmesi lizerine Misir’da Akdeniz’i Kizil
Deniz’e baglayan Siiveys Kanali insa edilmistir (Akbulut, 2015). Benzer sekilde
New York-San Francisco arasindaki 22.500 Km’lik yolu, Atlas Okyanusunu,
Biiyiik Okyanusa baglayarak 9.500 Km’ye disiirebilmek i¢in yapilan Panama
Kanali (Akman, 2016) da iilkeler/kitalar aras1 dis ticareti kolaylastirmak/daha karl
hale getirebilmek i¢indir.

Son yillarda gelisen ulasim ve iletisim teknolojileri sayesinde kiiresellesme artmus,
diinyanin farkli yerlerinde yasayan kisi ve kurumlarin tiiketim ve {iretim kaliplar
birbirine daha c¢ok benzemeye, daha fazla entegre hale gelmeye baslamistir.
Ozellikle Cok Uluslu Sirketler (CUS) tarafindan uygulanan yatay iiretim stratejileri
(Unsar, 2007) sayesinde; iiriinlerin farkli boliimleri, farkli iilkelerde iiretilerek,
maliyetler diistiriilmeye, karlilik artirilmaya calisilmaktadir. Bu da tilkeler arasinda
yar1 mamul mal ticaretini artirmaktadir?. Yine ¢ok uluslu sirketler eliyle kurulan
uluslararasi perakende zincirleri sayesinde diinyanin farkl tilkelerinde tiretilen ¢cok
sayidaki nihai tiiketim mali, biitiin diinyaya dagitilmakta ve satilmaktadir®. Bu
stireg, bireylerin daha farkli, daha kaliteli iriinlere, daha ekonomik fiyatlarla
erisimine olanak saglarken, firmalar1 dis rekabetle kars1 karsiya getirmekte, onlari
Aragtirma-Gelistirme (Ar&Ge) ve inovasyon (yenilik) calismalarina daha fazla
kaynak ayirmak/6nem vermek zorunda birakarak, verimliliklerini yiikseltmektedir.
Ayrica dis ticaret sayesinde firmalar daha diisiik maliyetli aramali ve hammadde
temini ve daha biiyiikk kitleler igin tretim yaparak olgek ekonomilerinden
yararlanma olanagina da kavusmaktadirlar (Arican vd. 2011).Ancak serbest dis
ticaretten her iilke esit miktarda karli ¢gikamayabilmektedir. ABD Bagkani Donald

2 Ornegin; Iphone telefonlara ait parcalar 30 farkl iilkede 600°den fazla tedarikgi ile iiretilmekte,
sonra 1’i Irlanda’da, 1’i Brezilya’da, 2’si ABD’de ve 14’ii Cin’de bulunan montaj fabrikalarina
getirilmekte ve buralarda son halini almaktadir (Bulan, 2015).

3 Ornegin; IKEA; Isveg’te iirettigi kendi mamullerini, Tiirkiye dahil diinyanin 48 iilkesindeki 392
magazasinda satisa sunmaktadir (Wikipedia, 2019). KIPA, Deichman gibi firmalar ise sadece kendi
triinlerini degil, yerli ve yabanci firmalardan sagladiklari ¢ok sayida iriinii miisterilerine
ulastirmaktadir.
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Trump’un Cin ile olan dis ticareti tekrar glindemine almasi ve Cin’in ulusal parasini
baskilayarak ABD’ye karsi rekabet giicii elde etmesine bir tepki olarak, bu iilke
mallaria yeni giimriik vergileri ve kotalar getirmesi, yine Trump’in ABD, Meksika
ve Kanada arasinda 12 Agustos 1992°de imzalanip, 1 Ocak 1994°te yiiriirliige giren
NAFTA (Nort America Free Trade Agreement: Kuzey Amerika Serbest Ticaret
Anlagmasi) anlagmasimi tekrar gézden gecireceklerini ve ABD aleyhine olan
konular diizelteceklerini ifade etmesi, uluslararasi serbest dig ticaretin yarar ve
zararlarmm tekrar giindeme getirmistir. Ozellikle belirli bir teknolojik diizeyin
tizerindeki gelismis ve gelismekte olan {ilkeler, katma degeri yiiksek, sermaye
yogun mallar {iretip satarken, az gelismis iilkeler katma degeri diisiik, emek yogun
mallar Uretip satmakta ve genellikle dis ticaret agigi vermektedirler (Saglam
Celikdz, Barutgu ve Asfal, 2017). Bu noktada iilkelerin, ticari disa aciklik
seviyelerinin, ekonomik biiylimelerine olan etkilerinin siklikla aragtirilmasinda ve
gerekli politika Onerilerinin gelistirilmesinde yarar vardir.

Bu kapsamda calismada; Tiirkiye ekonomisinde ticari disa agikligin, ekonomik
biiylime tlizerindeki etkileri, 1960-2017 dénemi i¢in ¢oklu yapisal kirilmali zaman
serisi analizi yontemleriyle incelenmistir. Calismanin bundan sonraki tasarimi;
girisi takiben ikinci boliimde teorik gergeve, igilincii boliimde iilke bilgileri,
dordiincii  boliimde literatiir Ozeti ve besinci bolimde ekonometrik analiz
sunulmustur. Sonug¢ ve Onerilerle ¢alisma tamamlanmistir. Calismanin, incelenen
konu ve kullanilan analiz yontemleri itibariyle literatiire ve lilke ekonomisine
katkilar saglamas1t umulmaktadir.

2. Teorik Cerceve

Ticari disa aciklik; tilkelerin milli gelirleri i¢inde ihracat ve ithalatin toplam payini
(ylizdesini) ifade etmekte olup, Denklem (1) yardimiyla hesaplanabilmektedir:
p X+M " "
=%op 1 @

Burada OP; Ticari Aciklik (Openness), X; Ihracat (export), M; ithalat (Import) ve
GDP; Gayr1 Safi Yurtigi Hasila (Gross Domestic Product) ifade etmektedir.
Iktisatcilar ticari disa agikligin ekonomiler iizerindeki etkileri konusunda farkli
degerlendirmelere sahiptirler. Romer (1986), Lucas (1988), Dollar (1992), Barro ve
Sala-i Martin (1995), Sachs ve Warner (1995), Sinha ve Sinha (1996), Edwards
(1992, 1998), ticari disa acikligin ekonomik biiylime iizerindeki etkisinin pozitif
oldugunu savunurken, Levine ve Renelt (1992), Harrison (1996), Rodrigez ve
Rodrik (1999) ise bu goriisiin aksini savunmustur. Bahmani-Oskooee ve Niromand
(1999), korumaciligin ve ithal ikamesine dayali ekonomik biiyiime modelinin daha
yararli olacagini iddia edecek kadar isi ileri gotiirmiistiir. Sun ve Parikh (2001:187-
188), serbest dis ticaretin ekonomik biiyiimeyi olumlu etkileyebilmesi i¢in tilkelerin
belirli bir gelismislik diizeyine sahip olmalarinin, gerekli 6n hazirliklarin yapilmis
olmasinin gerekli oldugunu sdylemektedir. Krugman (1979, 1980, 1981) ve Chang
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(2004: 20) ise serbest dis ticaretten yarar saglanabilmesi icin endiistri igi ticaret?
yapilmasinin gerekli oldugunu dile getirmektedir.

Bu farkli yaklasimlarla birlikte iktisatgilar arasindaki genel kanaat, serbest dis
ticaretin iilkeler icin yararli oldugu yéniindedir. Klasik ve Yeni Klasik Iktisatcilar
ticari disa acikligin ve sermaye hareketleri liberalizasyonunun ekonomik biiylimeyi
ve refahi artiracagi goriisiinii savunmaktadirlar (Zang ve Baimbridge, 2012). Romer
(1993), serbest dis ticaretin, sadece etkin bir verimlilik arac1 degil, ayn1 zamanda
ekonomik biiylimenin de motoru oldugunu ifade etmistir. Ciinkii bu sayede finansal
ve fiziksel sermaye, en verimli kullanilabilecegi bolgelere akacak ve boylece diinya
genelindeki refah artisina fayda saglayacaktir (Bleaney, 1999). Mankiw vd. (1992),
ticari disa agikligin ekonomik biiylime tlizerindeki etkilerini Denklem (2) seklinde
ifade etmistir:

GR = B + aOP )

Burada GR; Growth (ekonomik biiyiime), OP; ticari disa agiklig1 ifade etmektedir.
Denklem (2)’nin tahmininde a > 0 c¢ikmasi, yani artan ticari disa acikligin,
tilkelerin ekonomik biiyiimesini olumlu yonde etkilemesi beklenmektedir.

Serbest dis ticaret sayesinde iilkeler, kendi sinirlari i¢inde var olmayan dogal
kaynaklara ve tliretim girdilerine erigebilecek, bdylece yeni iiriinler iiretip satma ve
kendi halklarma da kullandirma imkanma kavusacaklardir (Deger, 2010). Ote
yandan serbest dis ticaret sayesinde lilkeler, sadece kendi yurttaslari i¢cin degil,
biitiin diinyadaki insanlar1 hedefleyerek iiretim yapabilecekler, bu sayede iiretim
Olcegi biiyliyecek, birim maliyetler azalacak, karlilik artacaktir. Bu durum, Sekil 1
yardimiyla incelenebilir.
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Pozitif Olgek Ekonomisi Negatif Olgek Ekonomisi

Sekil 1: Ticari Disa A¢iklik ve Pozitif Olgek Ekonomileri
Kaynak: Dinler (2012: 170-178)’den yararlanilarak, yazar tarafindan ¢izilmistir.

4 Endiistri I¢i Ticaret; ayn1 sektorde, benzer iiriinler iiretilip, bunlarin karsilikli olarak ihrag ve ithal
edilmesini ifade etmektedir. Ornegin; Tiirkiye’nin Almanya’ya TOFAS marka araba satip, oradan
Mercedes araba almasi gibi. Bu ticaret; yerli firmalar1 dis diinya ile rekabete zorlayacak, onlar1 daha
verimli hale getirecektir.
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Burada AC; Ortalama maliyetleri (Average Cost), P; fiyatlar1 (Prices) ve Q: miktari
(Quantity) gostermektedir. Sekil 1°de serbest dis ticaret yokken firma sadece i¢
piyasaya gore planlama yapip, Q1 kadar iiretip, tanesini Py liraya mal eden bir
firmanin toplam maliyeti A(OQ:AP1) kadar, bu mallarin tanesini P> liradan
sattiginda toplam kar1 A(P1ABP2) kadar olacaktir. Ulke disa acilip, serbest dis
ticaret politikalar1 uygulamaya basladiginda firma biitiin diinyaya satacak sekilde,
tanesini Pz liradan Q kadar iiretip, A(OQ2CP3) liraya mal edecek, bu iiriinleri
tanesini P4 liraya satarak A(P3CDP4) lira kar elde edecektir. Boylece hem firmanin
toplam kar1 artacak, hem de bireyler daha diistik fiyatla bu iiriinlere sahip olacak ve
boylece refahlari artacaktir.

3. Tiirkiye’de Ticari Disa A¢iklik ve Ekonomik Biiyiime

Tiirkiye, 1980 oncesi donemde korumaci, ithal ikamesine dayali bir ekonomik
biliylime modeli izlemis, ancak bu siiregcte ekonomik biiylimesini bir tiirlii istikrarli
ve yiiksek hale getirememistir. Donemin Bagbakan1 Siileyman Demirel tarafindan
1979 yilinda Bagbakanlik Miistesarlifi'na getirilen Turgut Ozal'dan, yeni bir
ekonomik istikrar programi hazirlamasi istenmis, kisa siirede hazirlanan bu
program 24 Ocak 1980'de kamuoyuna agiklanmistir. Bu programda; iilkenin ithal
ikamesi programini terk ederek, ihracata dayali ekonomik biiyiime modelini
benimsedigi, ithracati artirabilmek i¢in doviz kurlarinin %32.7 devaliie edildigi
belirtilmis, dogrudan yabanci yatirimlari tesvik edilmis, yabanci firmalarin kar
transferleri kolaylastirilmistir (Oztiirk, Nas ve ¢z, 2008). 3 Ocak 1986 yilinda
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB)?® faaliyete baslamis (Sahinkaya, 1994),
11 Agustos 1989°da ¢ikartilan Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Karar ile TL konvertibl® hale getirilmis, bireyler ve firmalar tarafindan doviz
kullanimi, tasinmasi serbest hale getirilmis, yurtdisindaki yerlesiklerin
Tirkiye’deki bankalarda hesap agmalarina ve Borsa’da islem yapmalarina izin
verilmistir. Benzer haklar yurticinde yerlesikler i¢in de yurtdisi islemlerinde
getirilmistir. Boylece Tiirkiye, 1980°deki ticari liberalizasyondan sonra, 1989°da
finansal liberalizasyonunu da tamamlamistir. (Kilic Savrul, Ozgekicioglu ve Ozel,
2013).

Serbest dis ticareti artirabilmek adin, Avrupa Birligi (AB) iilkeleriyle 6 Mart
1995°te imzalanan Glmriik Birligi (GB) anlasmast 1 Ocak 1996°da yiirtirliige
girmistir. Ancak bu siirece yeterince hazirlik yapmadan giren Tirkiye’nin ilk
yillarda ithalati, ithracatindan daha fazla artmis, yani AB iilkelerine kars1 verdigi dis
ticaret agig1 yiikselmistir. Ancak zaman icinde GB’nin dinamik etkileri’ devreye
girmis, yerli firmalar yabanci firmalarla rekabet edebilir seviyeye gelmis, tilkedeki
tretim ve kalite artmistir. GB sonrasi Tiirkiye’nin AB iilkeleriyle olan dig
ticaretindeki degisimler Sekil 2°de yer almaktadir.

5 (5 Nisan 2013)’te bu kurumun ismi Borsa istanbul: BIST olarak degistirilmistir.
® Yabanci paralarla kolaylikla degistirilebilir.
7 Rekabetin getirdigi verimlilik.
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Sekil 2: GB Sonrasi Tiirkiye’nin AB Ulkeleriyle Olan Dis Ticaretindeki
Degisimler
Kaynak: Ticaret Bakanligi (2019)’dan alinan veriler kullanilarak, yazar tarafindan
¢izilmistir.
Sekil 2’den de goriildigii tizere; Tirkiye GB’ye girdikten sonra ithalat ile ihracat
arasindaki fark 1997-1998 doneminde artmis, sonrasinda yasanan 1999
daralmasiyla birlikte ithalatin azalmasma bagli olarak dis ticaret agiginda bir
azalma yasanmis, ancak 2000 yilinda ithalatta tekrar anormal bir yiikselme
meydana gelmistir. 2001 krizinin etkisiyle Tiirkiye’de diisen i¢ talep ve iiretim
faaliyetleri nedeniyle ithalat azalmis, TL’nin %40.5 deger kaybetmesine bagl
olarak ihracat artmistir. Bu sekildeki dikkat cekici bir durum da 2008 krizi
sonrasinda (6zellikle 2010 ve 2011 yillarinda) AB’den yapilan ithalatta yasanan
anormal artiglardir. Bu artisin nedeni, Tiirkiye’deki tiretimin ithal aramallarina olan
yiiksek bagimliligidir. Genel olarak Tiirkiye’ nin dis ticaret, milli gelir ve ticari disa
aciklik seviyesi arasindaki iligkiler Sekil 3’te yer almaktadir.

1000 - 5 - 50
— K —\] GDP == (QP (Sag Eksen)
800 - - 40
600 - - 30
400 - - 20
200 -
0 T LI rrrrrrrrrerrrrrrrrrrrd TTT T
o m (o} [e)] N LN 0 — < ~ o o (o} [e2] (o) Tp) 0] — < M~
O O O O N N N 00 0 00 OO0 OO OO OO O O O «w «
(o)) (o)} (o)} (o)} (o)} (o)) (o)} (o)} (o)} (o)} (o)) (o)} (o)} (o)} o o o o o o
— i — - - — i — - - — i — — (o] N N N (o] (o]

Sekil 3: Tiirkiye’nin Dis Ticaret, Milli Gelir ve Ticari Disa Agiklik Seviyesi
Arasindaki Iliskiler

Kaynak: World Bank (2019a, 2019b, 2019¢)’den alinan veriler kullanilarak, yazar
tarafindan ¢izilmistir.
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Sekil 3’e gore; 1960°ta Tiirkiye’nin ticari olarak disa agiklik orani sadece %5.6 dir.
Bu oran zaman iginde artarak, 2017 yilinda %45.9’a kadar yiikselmistir. Sekil 3’te
ticari disa aciklik seviyesi ile milli gelir miktar1 arasinda bir uyumluluk
goziikmektedir. Olayr daha detayli inceleyebilmek i¢in Tiirkiye’nin ticari disa
aciklik seviyesi ile ekonomik biiyiimesi arasindaki iligkiler Sekil 4°te gosterilmistir.
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Sekil 4: Ticari Disa A¢iklik Seviyesi - Ekonomik Biiyiimesi Arasindaki Iliskiler

Kaynak: World Bank (2019c, 2019d)’den alinan veriler kullanilarak, yazar
tarafindan cizilmistir.

Sekil 4’te ticari disa agiklik ile ekonomik biiyiime arasinda, biiylik oranda esanli bir
hareket gézlemlenmektedir. Ancak, ticari disa acgiklik, uzun dénemde gelisen ve
etkilerini gosteren bir durumdur. Oysa Tiirkiye’nin ekonomik biiyiimesi olduk¢a
dalgali bir seyir izlemektedir. Bu nedenle; bu tir calismalarda ekonomik
biiyiimenin, Kitov (2008) ve Bolt vd. (2014) izlenerek, kisi basina diisen reel milli
gelir (GDPPC: Gross Domestic Product Per Capita) ile temsil edilmesinin daha
dogru olacag degerlendirilmektedir. Tiirkiye’de ticari disa acgiklik GDPPC
arasindaki etkilesimler Sekil 5’ten izlenebilir.

20000 1\ GDPPC (Sag Eksen) ~ ====OP (Sol Eksen) r 0
15000 - r 40
- 30
10000 -

- 20
5000 - 10
0 TrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrroT O

o o O (o)} N [Tp] o0 i < ~ o (90} (e} (o)} o [Fp] [ee] — < N~

O O (e} (o] ~ N~ ~ o0 o0 o0 ()] (@)} (o)} (o)} o o o — — —

(o)} D D (o)) (o)} D [e)] o o o o

i — i i L i i i i L i i i i o N o o o o

Sekil 5: Tiirkiye’de Ticari Digsa Ag¢iklik GDPPC Arasindaki Etkilesimler

Kaynak: World Bank (2019c, 2019¢)’den alinan veriler kullanilarak, yazar
tarafindan ¢izilmistir.
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Sekil 5’e bakildiginda; Tiirkiye ekonomisinde ticari disa aciklik ile kisi basina
diisen reel milli gelir arasinda tam bir uyum oldugu goriilmektedir. Bu nedenle
calismanin ekonometrik analiz boliimiinde de ekonomik biiyiime, kisi bagina diisen
reel milli gelir ile temsil edilecektir.

4. Literatiir Ozeti

Ticari disa agiklik ile ekonomik biiylime arasindaki iligkileri arastiran ampirik
calismalarin kisa bir 6zeti, olumlu ve olumsuz/etkisiz sonu¢ bulanlar seklinde
toplulastirilip, yayinlanma tarihi sirasina gore verilmistir.

4.1. Olumlu Sonu¢ Bulan Calismalar

Yaprakli (2007), Tiirkiye’de ticari agiklik ve finansal agiklik ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkileri 1990:Q1-2006:Q4 donemi i¢in Johansen (1988) esbiitiinlesme
testi, VEC analizi ve Granger nedensellik testi ile arastirmistir. Calismanin
sonucunda; serilerin esbiitiinlesik olduklari, yani uzun dénemde birlikte hareket
ettikleri ve birbirlerinden etkilendikleri goriilmiistiir. Ekonomik biiyiimenin; ticari
disa aciklik 1 puan arttiginda 0.218 puan arttigi, finansal disa agiklik 1 puan
arttiginda ise 0.503 puan azaldigi belirlenmistir. Kisa donem nedensellik
analizinde; ticari disa aciklik ve finansal disa acikliktan, ekonomik biiyliimeye dogru
tek yonlii nedensellik iliskileri tespit edilmistir.

Kurt ve Berber (2008), Tiirkiye’de disa aciklik ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskileri 1989:Q1-2003:Q4 dénemi i¢in Granger nedensellik testiyle arastirmis ve
disa aciklik ile ekonomik biiylime arasinda karsilikli nedensellik iligkilerinin
oldugunu tespit etmistir.

Soltani vd. (2013), Tunus’ta ticari a¢iklik ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkileri
1975-2011 doénemi verilerini kullanarak EKK yontemiyle aragtirmig ve ticari disa
acikliktaki %1°lik artislarin ekonomik biiyiimeyi %0.33 artirdigini tespit etmistir.

Idris, Yusop ve Habibullah (2016), 87 iilkenin 1977-2011 dénemi verilerini
kullanarak yaptig1 GMM analizinde ticari agiklik ile ekonomik biiylime arasinda iki
yonlii nedensellik iliskisinin oldugunu belirlemistir.

Saglam Celikoz, Barutcu ve Asfal (2017), ticari disa agikligin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkilerini 1980-2016 donemi verilerini kullanarak, Johansen (1988) ve
Johansen ve Juselius (1990) esbiitiinlesme testlerini kullanarak arastirmis ve bu
serilerin esbiitiinlesik olduklarini, kisa donemde ticari disa acikliktan ekonomik
biliylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin var oldugunu belirlemistir.

Ozcan, Ozmen ve Ozcan (2018), gelismekte olan 18 iilkenin 1992-2015 dénemi
verilerini kullanarak, Dumitrescu-Hurlin (2012), Emirmahmutoglu-Kose (2011) ve
Konya (2006) panel nedensellik testlerini kullanarak yaptigi ¢alismada; Cin ve
Romanya’da ticari disa agikliktan kisi basina diisen milli gelire dogru, Filipinler’de
ise kisi basina diisen milli gelirden ticari disa agikliga dogru nedensellik iligkilerinin
var oldugu tespit edilmistir.

[lter ve Burtan Dogan (2018), Tiirkiye’de ticari ve finansal disa agiklik seviyesi ile
ekonomik biiylime arasindaki iliskileri 1998:Q1-2016:Q4 donemi verilerini
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kullanarak Granger nedensellik testiyle arastirmis ve ticari disa agikliktan
ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisinin oldugunu belirlemistir.

4.2. Olumsuz/Anlamsiz Sonu¢ Bulan Calismalar

Awokuse (2008), Arjantin, Kolombiya ve Peru arasindaki dis ticaret ile bu tilkelerin
ekonomik biiylimeleri arasindaki iligkileri, Arjantin’in 1993:Q1-2002:Q4,
Kolombiya’nin  1994:Q1-2004:Q4 ve Peru’nun 1990:Q1-2002:Q4 donemi
verilerini kullanarak VEC yontemiyle arastirmis ve bu iilkelerde ihracat onciillii
degil, ithalat onciillii biiyiime modellerinin gecerli oldugunu tespit etmistir.
Calismada ayrica dis ticaretten ekonomik biliylimeye degil, ekonomik biiyiimeden
dis ticarete dogru bir nedensellik iliskinini oldugu da belirlenmistir.

Kakar ve Khiliji (2011), ticari disa aciklik ve dogrudan yabanci yatirimlarin
ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerini Pakistan ve Malezya’nin 1980-2010
doénemi verilerini kullanarak, Johansen (1988) esbiitiinlesme testi ve Granger
(1969) nedensellik testi ile arastirmistir. Seriler arasinda esbiitiinlesme tespit
edilemeyen calismada, Pakistan’da ticari agiklik, dogrudan yabanci yatirimlar ve
ekonomik biiylime arasinda herhangi bir nedensellik iliskisine de rastlanmamistir.
Calismada sadece Malezya’da ekonomik biiylimeden dogrudan yabanci yatirimlara
ve doviz kurundan milli gelire dogru zayif nedensellik iligkileri oldugu tespit
edilmistir.

Ali ve Abdullah (2015), Pakistan’da ticari agikligin ekonomik biiylime iizerindeki
etkilerini 1980-2010 donemi i¢in VEC yontemiyle aragtirmig ve ticari disa agikligin
ekonomik biiylimeyi kisa donemde negatif, uzun dénemde pozitif etkiledigini tespit
etmistir.

Khobai, Kolisi ve Moyo (2017), Gana ve Nijerya’da ticari disa agikligin ekonomik
biliylime iizerindeki etkilerini 1980-2016 donemi verilerini kullanarak ARDL
yontemiyle arastirmig ve artan ticari disa agikligin ekonomik biiylimeyi Gana’da
artirdigini, Nijerya’da ise negatif fakat istatistiksel olarak anlamsiz diizeyde
etkiledigini tespit etmistir.

Literatiirdeki  ¢aligmalarin  genellikle yapisal kisilmalar1 g6z  Oniinde
bulundurmayan ¢alismalar oldugu goriilmekte olup, bu calismanin, bu noktada
literatiirdeki 6nemli bir boslugu doldurmasi beklenmektedir.

5. Ekonometrik Analiz
5.1. Veri Seti

Bu calismada ticari disa acikligin ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini analiz
edebilmek i¢in; 1960-2017 donemi yillik verileri kullanilmistir. Calismada,
kullanilan degiskenlere ait bilgiler asagida verilmistir.

Ticari Disa Agiklik (OP): Ticari disa agiklik, uzun donemde gergeklesen ve etkileri
de ancak uzun dénemde gozlemlenebilecek bir makroekonomik degisken (Ozcan,
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Ozmen ve Ozcan, 2018) oldugu i¢in ¢alismada erisilebilen en uzun zaman serisi
kullanilmistir®, OP serisi:
P X+ M 100 3
= *

GDP ®
esitligi kullanilarak, tarafimizdan hesaplanmistir. Ancak bu calismada, mevcut
literatiirden fakli olarak, sadece mal ticareti degil, mal ve hizmet ticareti verileri
kullanilmistir. Ciinkii modern diinyada gelismis iilkelerin milli gelirlerinin yaridan
fazlas1 hizmetler sektoriinden saglanmaktadir®. Bu da hizmetler sektdriiniin de
analizlerde yer almasinin gerektigini géstermektedir. Bu seri; World Bank (2019c,
2019f ve 2019g)’den alinan veriler kullanilarak tarafimizdan hesaplanmistir.

Kisi Basina Diisen Reel Milli Gelir (GDPPC): 2010 yili sabit fiyatlariyla
hesaplanmus kisi basina diisen reel milli gelir verileri kullanilmistir. Bu veri World
Bank (2019¢)’den alinmistir. Ekonomik biiyiime olarak reel GDPPC serisinin
secilmesinin nedenleri; Tiirkiye’nin cari donem yillik veya ¢eyreklik ekonomik
biiyiime verilerinin yiiksek bir oynakliga sahip olmasidir (Ulke, Varlik ve
Berument, 2018). Oysa reel GDPPC, kisi bazinda yasanan refah artiginin en giizel
gostergelerindendir.

Calismada ayrica Solow (1956) modeli ¢ergevesinde ekonomik biiylimenin temel
belirleyicileri olan sermaye ve isgiicii verilerinin de yer almasinin yararli olacagina
karar verilmistir. Bu amagcla;

Sermaye Stoku (K): World Bank (2019h)’tan alinan toplam sermaye olusumu
verileri kullanilmistir.

Isgiicii (L): Isgiicii verisi olarak da literatiirdeki diger calismalarda yer alan isgiicii
verisi degil, bizzat iiretimde aktif rol alan kisileri analize dahil edebilmek i¢in
istihdam edilen kisi sayis1 kullamlmstir. Bu veri TUIK (2010: 136-137), TUIK
(2019)’dan alimmustir.

Verilerin analizinde Eviews 9 paket programi kullanilmistir. Biitiin verilerin dogal
logaritmalar1 alinarak, analiz sonunda karsilasilmasi muhtemel degisen varyans
sorunu Onlenmeye c¢alisilmistir (Tastan, 2012: 18). Veri setine ait tanimlayici
istatistikler Ek 1°de, korelasyon matrisi Ek 2’de yer almaktadir.

5.2. Model

Bu c¢alismada Mankiw vd. (1992) calismasiyla giindeme gelen ve literatiirde
Silajdzic ve Mehic (2017) galismalarinda kullanilan;

MOdel 1: LTLGRt = ﬁo + ﬁanOPt + € (4)

8 Zaman serisinin uzunlugu ile kastedilen; y1l adedidir. Yoksa ¢eyrek donemlik verilerle galigilsa, daha yakin
donemli, daha ¢ok veriden olusan bir seri de olusturulabilirdi. Ancak o zaman olaymn uzun dénemdeki evrimi
bu kadar net ortaya konulamazdi.
® Tiirkiye’de hizmetler sektoriiniin GSYH igindeki pay1 1968°de %35 iken, 2016 sonunda %61 e ulagmstir
(Tekin Koru ve Dinger, 2018: 5).
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modeli temel alinip, Ulasan (2014) ve Taleb (2018) izlenerek tarafimizdan sermaye
stoku ve isgiicli ilave edilerek kurulan ve bu ¢alismadaki degisken isimleriyle ifade
edilen ekonometrik model:

MOdel 2: LnGDPPCt = ﬁo + ﬁanOPt + ﬁanKt + ﬁ3LnLt + e (5)

Burada t; ¢alismanin zaman boyutunu (1960-2017), e;; Beyaz Girilti (White
Noise) siirecine sahip (ekonometrik olarak sorunsuz) hata terimleri serisini ifade
etmektedir. Bu ¢alismada her iki model de tahmin edilmistir®.

5.3. Birim Kok Testi

Ekonometrik analizlerde, ilk is olarak serilerin duraganlik derecelerinin
belirlenmesi ve analizlerde kullanilacak yoOntemlerin, buna gore secilmesi,
yapilacak analiz sonuglariin giivenilirligi agisindan biiylik 6neme sahiptir (Uslu,
2019: 142). Serilerin duraganligi, birim kok testleriyle incelenebilmektedir. Bu
konuda gelistirilen ve literatlirde en fazla kullanilan test; Dickey ve Fuller (1981)
tarafindan gelistirilen ADF testidir. Bunu Phillips ve Perron (1988) tarafindan
gelistirilen PP testi takip etmis, zaman i¢inde ¢ok sayida yeni birim kok testleri
bulunmustur. Ancak ilk gelistirilen yontemler, serilerdeki yapisal kirilmalar1 goz
ontinde bulunduramayan ve bu nedenle, aslinda duragan olan serilere de duragan
degil deme egilimi yiiksek olan yontemlerdir. Bu nedenle Perron (1989), Zivot ve
Andrews (1992), Lumsdaine ve Papell (1997) yapisal kirilmali birim kok testleri
gelistirilmistir. Ancak bu testler serideki ancak bir veya iki kirilmay1 g6z oniinde
bulundurabilmektedirler. Oysa uzun zaman serilerinde, ekonomileri etkileyen
ikiden ¢ok olay meydana gelme olasilig1 oldukga yiiksektir. Bu nedenle Kapetanios
(2005), m taneye kadar (yani ¢oklu) yapisal kirilmay1 goz oniinde bulundurarak
calisan, yapisal kirilma adedini ve kirilma tarihlerini i¢sel olarak belirleyebilen bir
yontem gelistirmistir. Bu testin Ho hipotezi; seride birim kok vardwr bigimindedir.
Bu hipotezi test edebilmek igin gerekli kritik degerler, yazilan kod sayesinde,
bootstrap dongiisii kurularak analiz esnasinda hesaplanabilmektedir. Bu yonleriyle
oldukca gii¢lii bir test olan Kapetanios (2005) testi bu ¢alismada kullanilmis ve elde
edilen sonuclar Tablo 1’de sunulmustur. Bu testten elde edilen yapisal kirilma
grafikleri Ek 3’te yer almaktadir.

Tablo 1: Kapetanios Coklu Yapisal Kirtlmali Birim Kok Testi Sonuglari

Kritik Degerler Yapisal

Hesgplap a.n,. Kirilma

Test Istatistigi %1 %5 %10 Tarihleri
LnGDPPC -2.309 -5.653 -5.036 -4.737 1982; 2001
LnOP -5.764*** -5.653 -5.036 -4.737 1979; 1993
LnK -2.437 -5.653 -5.036 -4.737 1972; 2001

10 Aslinda galigmada &ncelikle Model 2 iizerinden gidilmesi planlanmis ve bu yondeki tahminler
(analizler) yapilmistir. Ancak elde edilen sonuclar, iktisat teorisiyle ve Tiirkiye ekonomisinde
gozlemlenen gergeklerle uyumsuz ¢ikmistir. Bu durumun nedeninin; Model 2’ye eklenen sermaye
ve isgiicli degiskenlerinin, milli gelir lizerindeki giiclii etkisi oldugu, ticari disa ac¢ikligin, bu
degiskenlerin yaninda milli gelir lizerindeki etkisinin diisiik kalmas1 oldugu degerlendirilmektedir.
Bu nedenle ¢alismada her iki model de analiz edilmistir.
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LnL -1.975 -5.653 -5.036 -4.737 1999; 2009
ALnGDPPC -7.666™** -5.616 -5.096 -4.784 1978; 2000
ALnK -9.337*** -5.014 -4.495 -4.144 2005
ALnL -1 751*** -5.014 -4.495 -4.144 2003

Not: ***; %1 anlamlilik diizeyinde duraganligi, A; serinin birinci farkini
gostermektedir.

Tablo 1°deki sonuglara gore ticari disa agiklik serisi diizeyde, diger seriler birinci
farkta duragan c¢ikmistir. Bu durumda regresyon analizine ge¢meden Once
esbiitiinlesme testi yapilmasi gerekmektedir. Seriler esbiitiinlesik ¢ikarsa, yapilacak
regresyon analizleri giivenilir olacaktir. Kapetanios (2005) testi tarafindan
belirlenen yapisal kirilma tarihlerine bakildiginda; 1972; birinci petrol Krizinin,
Bretton Woods uzlasisinin sona erdirilmesiyle kurlarda yasanan dalgalanmalarin,
1978-1979 doneminde Tiirkiye’de yasanan i¢ karigikliklarin, 24 Ocak 1980
kararlarinin, 12 Eyliil 1980 askeri darbesi ve sonrasinda yasanan disa acgilma
doneminin, 1994, 2001 ve 2008 krizlerinin etkileri net bi¢imde goriilmektedir.
Sermaye stokunda 2005 yilinda yasanan kirilmanin nedenin; o tarihten sonra artan
Ozellestirme faaliyetleri kapsaminda iilkeye gelen yiikli miktardaki dogrudan
yabanci yatirimlar ve ekonomide artan giiven ortamina bagl olarak artan yurtici
yatirimlar oldugu degerlendirilmektedir.

5.4. Esbiitiinlesme Testi

Diizey degerlerinde duragan olmayan serilerin, diizey degerleriyle yapilacak uzun
dénem analizi sonuglarinin giivenilir olabilmesi i¢in seriler arasinda esbiitiinlesme
iligkisinin var olmasi gerekmektedir (Engle ve Granger, 1987). Esbiitiinlesmenin
varhigimi sinamak amaciyla gelistirilen ilk yontem; Engle ve Granger (1987) testi
olup, onu Johansen (1988) ve diger yontemler takip etmistir. Ancak bu testler,
esbiitiinlesme vektoriindeki yapisal kirtlmalar1 g6z 6niinde bulunduramayan testler
olduklar1 icin, gercekte var olan egbiitiinlesme iligkilerine de yok deme
egilimdedirler. Bu durumu g6z Oniine alan aragtirmacilar Gregory ve Hansen
(1996), Carrion-i-Silvestre ve Sanso (2006), Westerlund ve Edgerton (2006) gibi
yontemler gelistirmislerdir. Ancak bu yontemler, esbiitiinlesme vektoriindeki
yalniz bir kirilmayr goz oOniinde bulundurabilmektedirler. Oysa uzun zaman
donemine sahip analizlerde birden fazla yapisal kirilmay1 géz 6niinde bulunduran
yontemlere ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu amagla Maki (2012) tarafindan gelistirilen
yontem,; esbiitiinlesme vektoriindeki 5 taneye kadar yapisal kirllmayr goz ontinde
bulundurabilmekte ve bu yapisal kirilma tarihlerini  i¢sel  olarak
belirleyebilmektedir. Sadece birinci farkta duragan seriler igin degil, farkli
derecelerde duragan seriler icin de kullanilabilen Maki (2012) esbiitiinlesme
testinin Ho hipotezi; seriler arasinda esbiitiinlesme yoktur bigimindedir. Bu hipotezi
test edebilmek icin gerekli kritik degerler Maki (2012: 3)’te verilmistir. Bu
calismada Maki (2012) ¢oklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme testi yapilmis ve
sonuglar Tablo 2°de rapor edilmistir.
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Tablo 2: Maki (2012) Coklu Yapisal Kirilmali Egbiitiinlesme Testi Sonuglart

Hesaplanan Kritik Degerler
. T(.est. . %1 065 %10 Yapisal Kirilma Tarihleri
Istatistigi

Model 1 -5.933*** | -5833 | -5.373 | -5.106 1978; 1988; 1998
Model 2 -8.660*** | -8.236 | -7.625 | -7.329 | 1968; 1975; 1983; 1995
Not: kritik degerler; Maki (2012: 3) Tablel’de RV (aciklayict degisken sayis1)=3,
Model 1 icin verilen kritik degerlerdir. ***; %1 anlamlilik diizeyinde seriler
arasinda esbiitiinlesmenin oldugunu ifade eder.

Tablo 2’deki bulgulara gore; Tiirkiye ekonomisinde ticari disa agiklik, sermaye
stoku, iggiicii (istihdam edilen kisi sayisi) ve kisi basina diisen milli gelir serileri
esbiitiinlesiktir. Yani uzun donemde birlikte hareket etmektedirler. O halde bu
serilerin diizey degerleriyle yapilacak uzun donem analizleri giivenilir olacaktir. Bu
testte belirlenen yapisal kirilma tarihlerine bakildiginda; 1970’lerdeki petrol
krizlerinin, 1974 Kibris Barigs Harekatinin, 1977-1980 déneminde iilkede yasanan
i¢ kanigikliklarin ve bu karigikliklar sonrast 12 Eylil 1980°de yapilan askeri
miidahale ve 1983’e kadar uygulanamayan 24 Ocak kararlarinin ancak 1983’te
serbest secimlerin yapilmasi ve sivil hiikiimetin kurulmasiyla hayata gegirilmis
olmasinin etkileri goriilebilmektedir. Ayrica 1989°dan itibaren baslayan finansal
liberalizasyon c¢aligmalar1 ve 1995°te imzalanan Glimriik Birligi anlagmasi da tilke
ekonomisini yakindan etkilemistir. Bu yapisal kirilma tarihleri, kirllmanin oldugu
yila 1, diger yillara 0 verilerek olusturulan kukla degiskenlerle uzun donem
analizine de dahil edilmistir.

5.5. Uzun Dénem Analizi

Esbiitiinlesik seriler arasindaki uzun dénem analizlerinin FMOLS (Fully Modified
Ordinary Least Squares) veya DOLS (Dynamic Ordinary Least Squares)
yontemlerinden biriyle yapilmasi daha dogrudur. Bu ¢aligmada DOLS yontemi
tercih edilmistir. Uslu, (2018: 739)’a gore, DOLS yontemi, farkli derecelerde
duragan seriler arasindaki esbiitiinlesme katsayilarim1 bulmada da etkin,
otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarina karsi direncli bir tahmin yontemidir.
Uzun dénem analizinde kullanilan modeller:

Model 1:

LnGDPPC, = By + B1LnOP, + 2K 975 + B3K1988 + BaK199g + €; (6)
Model 2:

InGDPPC; = By + [1LnOP; + B,LnK; + f3LnL; + B4K 96 + PsKig7s

+ BeKi9s3 + B7K1995 + €4 (7)

Burada K,; ilgili tarihlerdeki yapisal kirilmalar1 temsil eden kukla degiskenlerdir.
Calismada uzun donem analizi DOLS yontemiyle yapilmis ve elde edilen bulgular
Tablo 3’te sunulmustur. Bu analize ait korelagram grafikleri Ek 4’te CUSUM ve
CUSUMAQ grafikleri Ek 5’te yer almaktadir.
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Tablo 3: Uzun Donem Analizi Sonuglari

Model 1 Model 2
Degisken Katsay1 Olasilik Degeri | Katsayr | Olasilik Degeri
LnOP 0.62*** 0.000 -0.10 0.18
LnK - - 0.16*** 0.00
LnL - - 0.79** 0.03
K196s - - 0.05 0.12
K975 - - -0.06*** 0.00
K978 0.05 0.91 - -
K083 - - -0.004 0.98
K1ogs -2.00%** 0.00 - -
K995 - - -0.02 0.28
Ki90g -1.69*** 0.00 - -
Sabit Terim 6.85%** 0.00 -0.30 0.92
R? 0.95 0.98
R? 0.86 0.98
Hata Kareleri 031 0.09
Toplam1

Not: *, ** ye ***; Bulunan katsayinin %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiksel olarak
giivenilir oldugunu ifade eder.

Tablo 3’teki sonuglara bakildiginda Model 1°e gore; ticari disa acikliktaki %1°lik
artis, kisi bagina diisen reel milli geliri %0.62 oraninda artirmigtir. Bu sonug
literatiirde yer alan Yaprakli (2007); Soltani (2013) g¢alismalariyla uyumludur.
Model 2’de ticari disa acikligin kisi basina diisen reel milli gelir iizerinde
istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadigi goriilmektedir. Bu sonug
literatlirde yer alan Khobai, Kolisi ve Moyo (2017) calismasiin Nijerya ile ilgili
bulgulartyla tutarlilik géstermektedir. Model 2’ye gore kisi basina diisen reel milli
geliri, sermaye stokundaki %1°lik artis %0.16, istihdam edilen isgiiciindeki %1°lik
artis %0.79 oraninda artirmistir. Bu sonuglara gore; Tiirkiye’de emek yogun tiretim
stratejisi izlenmektedir. Tablonun alt panelinde yer alan R? ve diizeltilmis R? (R?)
degerleri, kurulan ekonometrik modelin agiklama giiciiniin birer géstergesi olup, bu
degerlerin yliksek olmasi, modelin basarisinin bir kanitidir. Tablo 3’teki sonuglar
bu anlamda oldukg¢a iyidir. Hata kareleri toplam1 degerinin diisiik olmas1 da yapilan
model tahminlerin basarisinin bir gostergesidir. Bu analizlerde elde edilen degerler
de oldukea kiigiik, yani tahminler oldukga basarilidir.

5.6. Kisa Donem Analizi

Calismada kisa dénem analizi DOLS yontemiyle gergeklestirilmistir. Kisa donem
analizleri, serilerin birinci farki alinarak duragan yapilmis bicimleri ve hata
diizeltme terimi (Error Correction Term: ECT) kullanilarak yapilmistir (Uslu, 2018:
739). Kisa dénem analizinde kullanilan modeller:

Model 1:
ALTlGDPPCt == ﬁo + ﬁlALTIOPt + ﬁZECTt—l + et (8)
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Model 2:
ALnGDPPCt = [))0 + ﬁlALTLOPt + ﬁZALTth + ﬁ3ALnLt + ﬁ4ECTt_1 + e (9)

Kisa donem analizlerinde ECT’nin katsayisi negatif ve istatistiksel olarak anlamli
bulundugunda, modellerin hata diizeltme mekanizmalarinin ¢alistigina ve yapilan
analizlerin giivenilir olduguna karar verilmektedir (Tar1, 2012: 435). Yine ECT’nin
katsayisinin istatistiksel olarak anlamli ¢ikmasi durumunda; modellerde yer alan
bagimsiz degiskenlerden, bagimli degiskene dogru uzun donemli bir nedensellik
ilisisinin var olduguna da karar verilmektedir (Binh, 2013). Calismada kisa donem
analizleri DOLS yontemiyle yapilmis ve elde edilen bulgular Tablo 5’te
sunulmustur. Bu analize ait CUSUM ve CUSUMQ grafikleri Ek 6’da, korelagram
grafikleri Ek 7°de yer almaktadir.

Tablo 4: Kisa Donem Analizi Sonuglar1

Model 1 Model 2
Degisken Katsay1 Olasilik Degeri | Katsay1 | Olasilik Degeri
ALnOP -0.18*** 0.00 0.05 0.12
ALnK - 0.14*** 0.00
ALnL - 0.10*** 0.00
ECT,_4 -0.08* 0.07 -0.08* 0.05
Sabit Terim 0.05*** 0.00 0.02*** 0.00
R? 0.27 0.62
R? 0.13 0.54
Hata Kareleri 0.05 0.03
Toplami

Not: *, ** ye ***; Bulunan katsayinin %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiksel olarak
giivenilir oldugunu ifade eder.

Tablo 4’teki sonuglara gére Model 1°de; ticari disa agikliktaki artiglar, kisa
donemde milli geliri azaltmistir. Bu sonug, literatiirdeki Ali ve Abdullah (2011)
caligmasiyla uyumludur. Model 2°de ticari disa agikligin milli gelir tizerindeki
etkileri yine istatistiksel olarak anlamsiz iken, sermaye stoku ve isgiiclindeki
artiglar, milli geliri olumlu yonde etkilemistir. Kisa donemde, sermaye stokunun
milli gelir lizerindeki etkilerinin, isgiicliniin etkisinden daha fazla oldugu da
bulgular arasindadir. Modellerin hata diizeltme mekanizmalar1 ¢alismaktadir. Yani
yapilan analizler giivenilirdir.

5.7. Nedensellik Testi

Calismada serilerin farkli diizeylerde duragan oldugu goriildiigii i¢in aralarindaki
nedensellik iligkilerinin  Toda-Yamamoto (1995) yontemiyle yapilmasi
gerekmektedir. Bu testte bir ideal gecikme uzunlugu belirlenmekte, serilerin en
biiyliik tlimlesme derecesi buna eklenmekte ve standart bir VAR tahmini
yapilmaktadir. Daha sonra serilerin en biiyiik tiimlesme derecesinden gelen
gecikmeli degerlere kisit uygulanarak bir Wald testi yapilmaktadir. Testin H,,
hipotezi; nedensellik yoktur seklindedir. Bu nedensellik iliskisi, kisa donem
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nedensellik iliskisi olarak da yorumlanabilmektedir (Debnath ve Mazumder, 2016).
Calismada Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testinin yapilabilmesi igin ideal
gecikme uzunlugunu belirleyebilmek {izere standart bir VAR tahmini yapilmis ve
ideal gecikme uzunlugu tablosu elde edilmistir. Bu tablo Ek 8’de sunulmustur. LR
ve FPE bilgi kriterleri kullanilarak ideal gecikme uzunlugu 5 olarak belirlenmistir.
Bu gecikme uzunluguna sahip VAR modelinin istikrarli olduguna dair ters
polinomal karakteristik kokler grafigi Ek 9°da sunulmustur. Belirlenen ideal
gecikme uzunlugu 5’e serilerin en biiyiik tiimlesme derecesi olan 1 eklenerek!! 6
gecikme ile Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testi yapilmistir. Elde edilen
sonuclar Tablo 5’te goriilmektedir.

Tablo 5: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari

Ki-Kare Test Istatistigi Olasilik Degeri
LnOP -» LnGDPPC 4.09 0.66
LnK +» LnGDPPC 15.13*** 0.01
LnL - LnGDPPC 12.83** 0.04
LnGDPPC » LnOP 11.60* 0.07
LnK -» LnOP 8.32 0.21
LnL -» LnOP 5.04 0.53
LnGDPPC » LnK 12.90** 0.04
LnOP » LnK 10.09 0.12
LnL » LnK 15.08** 0.01
LnGDPPC +» LnL 10.02 0.12
LnOP » LnL 4,71 0.58
LnK +» LnL 7.96 0.24

Not: -; Birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iliskisinin
olmadigini ifade etmektedir. ** ve *** sirasiyla %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde
birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iliskinin var oldugunu
gostermektedir.

Tablo 5’teki bulgulara gore kisa donemde ticari disa agikliktan milli gelire dogru
bir nedensellik iligkisi tespit edilemezken, sermaye stoku ve iggiiciinden milli gelire
dogru nedensellik iliskileri tespit edilmistir. Ayrica milli gelirden ticari acikliga ve
sermaye stokuna, calisan iggiicii sayisindan sermaye stokuna dogru da kisa donemli
nedensellik iligkileri belirlenmistir.

6. Sonuc ve Oneriler

Bu c¢alismada Tiirkiye’de 1960-2017 doneminde ticari disa acikligin ekonomik
biiylime tizerindeki etkileri, ¢oklu yapisal kirilmali zaman serisi analizi
yontemleriyle incelenmistir. Ayrica sermaye stoku ve isgiicii de kontrol degiskeni
olarak analize dahil edilmistir. Serilerin duraganlik dereceleri; Kapetanios (2005)
¢oklu yapisal kirtlmali birim kok testiyle incelenmis ve ticari disa agiklik serisinin
diizeyde, diger serilerin birinci farklar1 alindiginda duragan olduklari belirlenmistir.
Seriler arasinda esbiitiinlesmenin var olup olmadigi; Maki (2012) ¢oklu yapisal

1 Serileri en fazla bir defa farklar1 alindiginda duragan hale geldigi i¢in 1 olmaktadir.
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kirilmali esbiitiinlesme testi ile incelenmis ve serilerin esbiitiinlesik olduklari, yani
uzun donemde birlikte hareket ettikleri ve bu serilerle yapilacak analiz sonug¢larinin
giivenilir olacagi ortaya konulmustur. Bu testte Maki (2012) yontemi tarafindan
belirlenen yapisal kirllma tarihleri, kukla degiskenlerle uzun donem analizine dahil
edilmistir.

DOLS yontemiyle gergeklestirilen regresyon analizi sonuglarina gore; ticari disa
aciklik milli geliri, kisa donemde azaltmis, uzun donemde artirmistir. Bu sonug,
literatiirde yer alan Ali ve Abdullah (2015) ¢aligsmasiyla tam bir uyum i¢indedir. Bu
durumun nedeninin; Tiirkiye’de yeterince hazirlik yapilmadan baslatilan disa
acilma ve Giimriik Birligine girme siire¢leri oldugu degerlendirilmektedir. Sermaye
stoku ve isgiiciindeki artiglarin, kisa donemde de uzun déonemde de kisi basina
diisen reel milli geliri artirdigi goriilmiistiir. Uzun doénem analizi sonucunda,
isgliciiniin katsayisinin daha biiyiik olmasindan hareketle, Tiirkiye’de emek yogun
tiretim stratejilerinin uygulandigina karar verilmistir. Bu noktada firmalarin
sermaye ve teknoloji yogun liretim stratejilerine gecerek, katma degeri yliksek
tirtinler iiretmelerinde fayda oldugu ifade edilmelidir.

Nedensellik testleri sonuglarina gore; ticari disa agikliktan kisi basina diisen reel
milli gelire dogru kisa donemde bir nedensellik iligkisi yokken, uzun dénemde
vardir. Sermaye stoku ve calisan isgiliciinden, kisi basina diisen reel milli gelire
dogru kisa donemde de uzun donemde de nedensellik iliskileri s6z konusudur.
Ayrica milli gelirden ticari agikliga ve sermaye stokuna, calisan isgiicii sayisindan
sermaye stokuna dogru da kisa donemli nedensellik iligkileri belirlenmistir.

Bu ¢alismadan elde edilen genel bulgulara dayanarak; ticari disa agikligin, olumlu
etkileri kisa donemde degil, uzun donemde ortaya ¢ikan, oldukga yararl bir politika
oldugu soylenebilir. Ticari disa acikliktan kisa donemde de yarar elde edilebilmesi
i¢in, 6nemli disa agilma anlagmalar1 ve doniisiim programlar1 yapilmadan once, i¢
piyasanin dis rekabete hazirlanmasinin, gerekli yasal ve yapisal reformlarin
tamamlanmis olmasinin gerektigi sdylenebilir. Ozellikle Giimriik Birligi gibi genis
katilmli ve uzun vadeli anlagsmalar yapilirken, iilkenin ileride ugrayabilecegi
menfaat kayiplarinin da ¢ok iyi hesap edilmesi gerektigi, buna ragmen gdézden
kagan yerlerin olabilecegi de akilda tutularak, belirli araliklarla bu anlagmalari
gozden gecirme/revize etme haklart sakli  tutulmasinin  sart oldugu
unutulmamalidir.
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Ekler

Ek 1: Tamimlayici Istatistikler

LnGDPPC | LnOP LnK LnL
Ortalama 8.78 3.25 9.95 9.80
Ortanca 8.76 3.50 10.08 | 9.81
En Cok 9.61 4.01 12.55 | 10.28
En Az 8.05 1.75 6.68 9.39
Standart Sapma 0.42 0.66 1.76 0.23
Carpiklik 0.17 -0.57 -0.17 | 0.00
Basiklik 2.13 1.87 1.92 2.20
Jarque-Bera 2.09 6.20 3.06 1.56
Olasilik 0.35 0.05 0.22 0.46
Toplam 509.2 188.74 | 577.09 | 568.23
Standart Sapmalarin Kareleri Toplami 10.14 2463 | 17749 | 3.13
Gozlem Sayisi 58 58 9.95 9.80

Not: Bu tablodaki verilere gore; veriler arasinda ¢ok biiyiik farkliliklar
bulunmamaktadir. Bu durum, yapilacak analizler sonucunda degisen varyans
sorunu ile karsilasilma riskini azaltacaktir. Analiz i¢in kullanilacak gozlem
sayisinin (58) da yeterli oldugu goriilmektedir.

Ek 2: Korelasyon Matrisi

LnGDPPC LnOP LnK LnL
LnGDPPC 1 0.88 0.98 0.97
LnOP 0.88 1 0.90 0.91
LnK 0.98 0.90 1 0.96
LnL 0.97 0.91 0.96 1

Not: Korelasyon, serilerin birlikte hareket etme derecelerinin bir gostergesidir.
Korelasyon katsayilar -1 ile +1 arasinda degerler almaktadir. Korelasyon
katsayisinin -1 veya +1’e yaklasmasi, degiskenler arasindaki iligkinin giclii
oldugunu gostermektedir (Senay, 2011). Bu ¢alismada ticari disa agiklik ile kisi
basina diisen reel milli gelir arasinda da %88 gibi olduk¢a gii¢lii bir iligkinin var
oldugu goriilmektedir. Benzer sekilde kisi basina diisen reel milli gelir ile sermaye
stoku arasinda %98, istthdam edilen isgiicii arasinda %97 iliski oldugu
goriilmektedir.

Ek 3: Kapetanios Birim Kok Testinden Elde Edilen Yapisal Kirilma Grafikleri

| LnGDPPC I | LnOP I
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LnK | | LnL |

ALnGDPPC

Ek 4: Uzun Dénem Analizlerine Ait Korelogram Grafikleri

Model 1 Model 2
Autocorrelation  Partial Correlation AC  PAC Q-Stat Prob* Autocorrelation  Partial Correlation AC  PAC Q-Stat Probt
(| (| 1 0318 0318 54838 0019 [ | @ 1 0263 0.263 40253 0.045
! ! ! ! 2 0045 -0.063 55938 0.061 [ o 2 0.0R4 -0.006 42676 0118
! ! L 3 0062 0074 58072 04121 [ g 3 -0.041 -0.061 43703 0224
! ! g 4 -0.064 -0.118 6.0431 0196 O = 4 -0.260 -0.252 85221 0.074
! ! ! ! 5 -0.044 0019 61568 0291 g (i 5 -0.197 -0.076 10963 0.052
g g 6 -0.081 -0.091 6.5511 0.364 g | 1 6 -0.118 -0.039 11.854 0.065
[ ! ! 7 -0.070 -0.003 68515 0445 g g 7 -0.135 -0.117 13.049 0071
! ! ! ! 8 -0.020 -0.006 6.8776 0550 [ [y 8 0223 0255 16.385 0.038
[ oa 9 0144 0183 82158 0513 A ! ! 9 0155 -0.011 17.987 0.035
[ LA 10 0.256 0.167 12521 0.252 [y [ 10 0129 0.042 19153 0.038
[ ! ! 11 0143 0017 13898 0.239 ! ! g 11 0.045 -0.078 19.299 0.056
g g ! 12 -0.097 -0.204 14551 0.267 ! ! ! ! 12 0.062 0.004 19576 0.076
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Ek 5: Uzun Donem Analizine Ait CUSUM ve CUSUMQ Grafikleri
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Not: CUSUM ve CUSUMQ grafiklerinin giiven araliklari i¢inde kalmasi, yapilan
uzun donem analizlerinin istikrarli oldugunu gostermektedir.

Ek 6: Kisa Donem Analizine Ait CUSUM ve CUSUMQ Grafikleri

Model 1
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Not: CUSICLVL cZ28ae grafiklerinin giiv o, SRV NS LSl Ralmast, yapilan
kisa donem analizlerinin istikrarli oldugunu gostermektedir.
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Ek 7: Kisa Dénem Analizlerine Ait Korelogram Grafikleri

| Model 1 [ | Model 2 |
Arfocorelzfon  Partial Corelafion ~ AC PAC Q-3tat Pol" | | astocomelation  ParialComelation~ AC PAC O-Sfat Prob*
g o 1 -0.058 -0.0% 01779 0673 ]l ]l 1 0153 0153 13274 0249

y iy 2 0133 0130 11327 0568 g g 2 0085 0112 17552 0416

N NN 30061 0048 13385 0720 Bl i 30078 0113 2138 0549

N NN 40003 0026 13389 0858 sl Il 4 0472 0135 39021 0419

Ll AN § 0015 0020 13522 0920 ay | 5 0033 0000 3970 0554

oy g 60083 0083 17620 0.040 N o 60051 0035 41352 0658

sl Wl 70200 0491 41385 075 g ! g ! 70451 0170 55056 088

Not: Korelogram grafiklerinin giliven araliklari i¢inde kalmasi, yapilan tahminlerde
otokorelasyon sorununun olmadigina gostermektedir.

Ek 8: Ideal Gecikme Uzunlugu Belirleme islemi Sonuglar
Endogenous variables: LNGDPPC LNOP LNK LNL

Exogenous variables: C
Sample: 1960 2017

Lag| LogL LR FPE AIC SC HQ

0 | 40.06548 NA 2.94e-06 | -1.387134 | -1.237038 |-1.329591
1 | 281.3627| 436.1911 | 5.07e-10 | -10.05241 |-9.301933*| -9.764695
2 | 293.4549| 19.99873 | 5.97e-10 [-9.902113*| -8.551252 |-9.384225
3 | 301.4706| 12.02345 | 8.35e-10 | -9.595022 | -7.643778 |-8.846961*
4 |309.2173| 10.42824 | 1.21e-09 | -9.277587 | -6.725961 |-8.299354
5 | 331.6466| 26.74269* | 1.04e-10* | -9.524870 | -6.372861 |-8.316464
6 | 354.3075| 23.53241 | 9.38e-10 | -9.781056 | -6.028664 |-8.342478

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

FPE: Final prediction error |

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Not: Bu tabloda iizerinde en ¢ok * olan (5) gecikme uzunlugu, LR ve FPE

kriterlerine gore optimum gecikme uzunlugu olarak kabul edilmistir.
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Ek 9: AR Ters Karakteristik Polinomal Kokler Grafigi

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

Not: Ters karakteristik polinomal kdokler
1.04 birim  ¢ember ic¢inde kaldigi igin,
) nedensellik testine dayanak yapilan (5)
gecikmeli VAR modeli istikrarlidir.
0.0 . . Dolayisiyla  yapilan nedensellik  testi
sonuglari da giivenilirdir.
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