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Tiiketici finansman sirketleri’nin Turkiye’deki etkinligi

Ali ihsan OZEROGLU!

Ozet

Tiiketim, ekonomik biiyiimenin en onemli dinamiklerinden birisi olarak goriilmektedir.
Tiiketicilere 6deme kolaylig1 saglayarak ekonomik biiylimeye katki saglamayi hedefleyen tiiketici
finansman sirketleri, finansal piyasalarin 6nemli kurumlarindan birisidir. 1990’11 yillarla birlikte de
gerekli yasal diizenlemeler yapilarak sektoriin ve sirket kurulusunun alt yapisi hazirlanmistir.
1990’11 yillarin ikinci yarisinda da ilk sirketler kurulmaya baslanmistir. Yasanan gelismeler yabanci
sermayenin de dikkatini ¢ekmis ve bu sektére onemli miktarda yatirnm yapmislardir. Ancak gerek
alt yap1 gerek ekonomik krizler bu finans kurumlarinin iilkemizde yeteri kadar gelismesi Oniinde
engeller olusturmustur. Makalemizde tiiketici finansman sirketlerinin ekonomik biiylimeyi etkileme
siirecine de deginecegiz.

Anahtar Kelimeler: Tiiketici finansmani, Tiiketici Finansman Sirketleri,

The effectivness of consumer finance companies in Turkey

Abstract

Consumption is one of the most important dynamics in economic growth. Consumer financing
companies are also important enterprisis of financial markets since they contribute to economic
growth by providing relatively easy payment conditions.

In 1990’s, the necassary legal regulations was realised and infrastructure of the sector was made
ready for company establishment. In the first half of 1990, the pioneering companies were seen.
The growth in the sector also draw the attention of foreign capital. As a result of this, foreign capital
has made invenstments in the sector. However, both economic crisis and insufficent infrastructure
constitued barriers for these financial enterprisis to advance.

In this article, we will study on how consumer financing companies effect economic growth.
Key Words: consumer finance, Consumer finance company
Giris

Tiirkiye’de 1980°li yillar ekonomik ve sosyal alanda yapisal degismelerin basladigi
yillardir. Bu déonemde baslayan finansal liberallesme ile birlikte ekonomide yeni finansal kurum ve
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araglar da ortaya ¢ikmaya baslamistir. Bu kurumlardan biri de tliketici finansman sirketleridir.
Sahiplerine ekonomik kar saglayan finansman sirketlerinin, {ilke ekonomilerine ekonomik
bliylimenin finansmani, mali piyasalarin derinlesmesi ve ortaya ¢ikan finansal krizlerin etkilerinin
azaltilmasi gibi konularda etkilerinin oldugu diisiintilmektedir.

Mali sistemde faaliyet gdsteren ve temel fonksiyonu aracilik olan finansman kurumlari
ekonomik biiyiime agisindan ¢ok dnemlidir. Gelismis iilkelerin finansal sistemleri incelendiginde
cok farkli yapida ve ¢ok fazla sayida finansman sunan kurumlar oldugu goézlenmektedir. Bir
iilkedeki finansman kurumlarinin tiir ve sayr anlaminda fazlaligi gelismis ve derin bir finansal
sistem i¢in Oncelikli sartlardan biridir. Finansal sistemin derinligi ve gelismisligi ekonomideki atil
fonlarin iiretime etkin bir sekilde kazandirilmasinda ve finansman maliyetinin baski altina
alinmasinda onemli role sahiptir. Uretime kanalize edilen bu kaynaklar yatirrmlari uyaracak,
yatirrmlarda ekonomik biiylimeyi etkileyecektir. Dolayisiyla bir iilkede mali sistemin gelismisligi,
ekonomideki atil fonlar1 iiretime etkin bir sekilde kazandirmak suretiyle biiyiime iizerinde dolayl
bir etkiye sahip olmaktadir.

Tiirkiye’de finansman saglayan kurum dendiginde akla ilk gelen bankalardir. Kurulusg
amaglart: “finansal piyasalarda giliven ve istikrarin saglanmasina, kredi sisteminin etkin bir sekilde
caligmasina, tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasina iligkin usul ve esaslari
diizenlemektir(BDDK,2006) seklinde belirtilmistir. Bankalar temelde ekonomideki atil fonlari
mevduat seklinde toplar. Bilangolarinda yiikiimliiliik kaydettikleri bu mevduatlar1 bireysel ve
kurumsal miisterilerine kredi seklinde kullandirmak suretiyle aktiflestirirler. Kullanilan kredi ise
ekonomik anlamda yatirim ya da tiiketime doniismektedir. Tiirk mali sisteminde, finansman sunan
kurumlar arasina Ozellikle 1980 sonrasinda bankalarin yaninda baska kurumlarda yer almaya
baglamistir. Tiiketici finansman sirketleri de bu kurumlardan biridir.(Uludag,2001)

Tiiketici Finansman Sirketleri’nin Gelisimi

Son yillarda diinyanin en gelismis iilkelerinde dahi bankacilik sektorii yalniz kendi iginde
degil, banka dis1 kurumlardan gelen ¢ok ciddi bir rekabet ortami ile karsi karsiya kalmistir.
Finansal siiper marketler, aracit kurumlar, sigorta sirketleri, emekli sandiklari, sipermarket magaza
zincirleri, biiylik otomobil ve diger dayanikli tiiketim mallar iireticileri, 6nceden yalnizca ticari
bankalarca genis tiiketici kitlelerine sunulan hizmet sahalarina el atarak, mali hizmetler sektoriinde
bankalarla amansiz bir rekabete girmislerdir. Tiirkiye’de de, bugiin benzer bir gelisme
gozlenmektedir. Ozellikle dayanikli tiiketim mallari iireten ve pazarlayan bu biiyiik kuruluslar,
kurduklar finans sirketleri kanaliyla, tiiketici kredilerinde, bankalara 6nemli bir rakip olabilecekleri
sinyalini vermiglerdir.(web1,2011)

Mali sistem igerisinde fon fazlasi veren kesimden fon ihtiyact olan kesime fon aktaran
kurumlardan biri de tiiketici finansman sirketleridir. Tiiketici finansman sirketleri s6z konusu
aktarim isinde aracilik fonksiyonunu yerine getiren kuruluslardir.

Tiiketici Finansman sirketleri bireysel ve kurumsal tiiketicilere otomobilden, is
ekipmanlarina, tibbi malzemelerden ev ara¢ ve gereglerine kadar ¢ok genis bir yelpazede kredi
kullandiran kurumlardir. Kimi kurumlar sadece tiiketici ve ticari kredide uzmanlagsmis iken, kimi
kurumlar ¢ok daha genis bir faaliyet alaninda hizmet vermektedirler. Bu hizmetler geleneksel arag
kredilerinden kredi kartlarina, yatirim finansmanindan finansal kiralamaya kadar uzanmaktadir. Bu
tiir sirketlerin mevduat toplama yetkisi olmadigindan ihtiyaglar1 olan kaynaklar1 bankalardan veya
yatirimcilardan temin ederek gercek veya tiizel kisilere plase etmektedirler. Batida uzun bir gegmise
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sahip olan bu sirketler, binlerce kii¢iik kredi ofisi ile tiiketicilere dogrudan ulasarak kredi
kullandirmaktadirlar.(David.1981)

1929 yilinda Amerika Birlesik Devletleri'nde (ABD) baglayip diinyayr saran biiyilik
ekonomik buhran sonrasinda alim giicii diisen kitlelere alim giicii olusturmak ve mal satis hacmini
artirmak i¢in talep olusturmak amaciyla 1930’lu yillarda ABD’de kurulan finansman sirketleri,
Avrupa’da da ayn1 problemlere ¢dziim amaciyla ortaya ¢ikmustir. Ozellikle gelismis iilkelerde mali
sistem igerisinde pek ¢ok finansman sirketi bulunmaktadir. Degisik iilkelerde farkli isim ve tiirlerde
mevcut olan finansman sirketlerine, Amerika’da finansman sirketi (finance company), ingiltere’de
ise finans evi (finance house) ya da ikincil banka (secondary banks) denilmektedir. Yasal ac¢idan
banka olmayan finansman sirketleri farkli isim ve tiirlerde de olsa hepsinin amaci
aynidir.(Tas,1998)

Tiirkiye’de 1990’11 yillarda 6nemli bir gelisme gosteren mali sektoriin bir pargasi olarak
finansman sirketleri kavrami ortaya ¢ikmistir. Gerekli yasal diizenlemelerle hem tiiketici finansman
sirketleri sektoriiniin hem de sirketlerin kurumsallagsmasina yonelik alt yap1 hazirlanmistir. 1990’11
yillarin ikinci yarisinda da, ilk sirketler kurulmaya baslanmistir. Yasanan gelismeler yabancilarin da
sektore dikkatini ¢ekerek dnemli derecede yatirim yapmalarina neden olmustur.

Tirkiye’de 1994 yilinda, Once para piyasalarinda baslayan kriz daha sonra iiretim
sektoriine sigcramistir. O donemin hiikiimeti tarafindan 5 Nisan 1994 tarihinde alinan kararlardan
sonra bankalar tiiketici kredilerini sinirlandirmig ve reel sektor iirlinlerini satamaz hale gelmistir.
Ekonomide yasanan bu krizin asilmasina yonelik olarak finansman sirketlerinin kurulmasi igin
gerekli yasal alt yap1 hazirlanmigtir.(web2.2007)

Yasal diizenlemeler

26.07.1994 tarih ve 22002 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 545 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname (KHK) ile 30.09.1983 tarih, 90 sayili Odiing Para Verme Hakkinda
KHK*nin bazi maddelerinde yapilan degisiklik ile Tiirkiye’de ilk defa finansman sirketlerinin
kurulusu ve ¢alismasina iligkin yasal diizenlemeler olusturulmustur.

S6z konusu sirketlere iliskin hukuki c¢erceve, 90 sayili KHK’nin bazi maddelerini
degistiren 545 sayili KHK ile ¢izilmistir. 27.07.1994 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak
yuriirlige giren ve 20.3.1998 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan yonetmelikle degistirilen
“Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” ile de kurulus ve
faaliyetlerine iliskin ayrintili diizenleme yapilmigstir.

S6z konusu sirketler kurulurken oncelikle Hazine Miistesarligindan 6n izin almak
zorundaydi. Ancak diger finansman kurumlar1 gibi tiiketici finansman sirketlerinin tiim kurulus ve
diizenleme yetkisi 1 Kasim 2005 tarithli Resmi Gazete yayimlanarak yiirtirliige konulan 5411 Sayil
Bankalar Kanunu ile Hazine Miistesarligindan BDDK’ya gecmistir.

En son 24.02.2011 tarih ve 27856 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelikte
degisiklik yapilarak kurulus sermayeleri iizerine ayrintili diizenleme yapilmistir.(ibicioglu.2006)

Tiiketici Finansman Sirketleri’nin Isleyisi

Tiiketici finansman sirketleri, kredi verecekleri mal ve hizmetleri temin eden saticilar ile
onceden bir genel so6zlesme yapmak zorundadir. Tiiketici mal satin almak igin saticiya gittiginde
mal1 kredili almak istedigini saticiya bildirdiginde satic1 kredi i¢in gerekli belgeleri tiiketici adina
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doldurmakta ve kredi i¢in finansman sirketine gondermektedir. Finansman sirketi tiiketiciye ait
bilgileri inceledikten sonra kredi verilmesine karar verir ve 1-2 giin igerisinde saticiya
bildirmektedir. Kredi, tiiketici adina saticiya 6denir ve tiiketici mali satin aldiktan sonra finansman
sirketi tarafindan bildirilen 6deme plani ¢ergevesinde tliketici finansman sirketine 6demeleri yapar.

Finansman sirketleri tarafindan acilan krediler, genel sozlesmedeki esaslara gore
tiiketicinin nam ve hesabina olmak {izere mal ve hizmetin teslim ve temini ile birlikte, dogrudan
satic1 veya lireticiye 0denmektedir. Ancak kredi geri 6demeleri, adina kredi ac¢ilanlar tarafindan
finansman sirketine Odenmektedir. Tiiketici finansman sirketlerinin isleyisi Sekil 1°de
anlatilmaktadir.(web2.2001)

Sekil.1.Tiiketici Finansman Sirketlerinin Isleyisi
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TUKETICI FINANSMAN SIRKETI

1. Tiketici finansman girketi ile satict arasinda genel sdzlegme
imzalanir.

2. Tiketici, saticiya mal takath almak istediini belirtil v e gerekli
belgeler hazirlanr.

. matic hazirlanan belgeleri tdketici finansman girketine iletir.
Tiketici finansman girketi yapacadl incelerme sonucu kredi
talebini onaylar yada reddeder.

. Kredinin onaylanmas durumuonda saticr tdketici finansman girketi
adina gerekli belgeleri tlketiciye imzalatir.

. Tiketici finansman girketi kredi tutanni tdketici adina almak dzere
direk saticiya dder,

. Saticr mal tiketiciyve teslim eder.

. Tiketici kullanrmig oldudu kredi taksitlerini tiketici finansman girketi
hesabina yatinr.
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Kaynak:Mevzuat dergisi, say1;113,2007

Tiirkiye’de Tiiketici Finansman Sirketleri

Tiiketici finansmani sirketleri, 1990l yillarin ikinci yarisindan sonra yapilan bazi kanunsal
altyap1 hazirliklarinin ardindan ve yabanci sermayenin de bu sektorde faaliyet gostermek amaciyla
Tiirkiye’ye girisinin ardindan karsimiza ¢ikmaya basladilar. Ancak bu sirketler gegtigimiz seneler
boyunca yasanan ekonomik krizler ve sektdriin genislemesine imkan verecek kanuni altyapi
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caligmalarinin devaminin gelmemesi nedeniyle tiiketici finansmani alaninda faaliyet gosteren
kurumlar, bankalarin gelisiminin ¢ok gerisinde kaldilar. Ozellikle 2000'li yillarin basinda Tiirk
bankalarinin kredi kartlarina taksit 6zelligini kazandirmasmin ardindan tiiketici finansmani
sirketleri, dayanikli tiiketim tirtinleri satisinda hi¢ hesaplamadiklar1 bir rakiple kars1 karsiya kaldilar
ve bu oOzellik nedeniyle ciddi bir darbe aldilar. Dayanikli tiiketim sektoriinde kredi kartlar
tarafindan sunulan 12 aya varan taksit imkaniyla rekabet edemeyip pazar payim biiylik olgiide
kaybettiler.(web3.2011)

Tiiketici Finansman Sirketleri’nin mevduat toplama yetkisi olmadig: i¢in fonlama imkanlari
banka kaynaklar1 ve menkul kiymet ihraci ile sinirlidir. Tiiketici finansman sirketlerinin menkul
kiymet iizerinden repo yapma yetkilerinin de olmamasi nedeniyle daha ¢ok yurtdisi piyasalardan
fon bulma arayisina gitmektedirler.

Tiiketici finansman sirketlerinin kurulus ve caligma esaslarini belirleyen yoOnetmelikte
finansman sirketleri, her tiirlii tiiketim mali ve hizmet alimmi kredilendirmek {iizere, tiiketiciye
finansman saglayan sirketler olarak tanimlanir. Tiirkiye’de tiiketici finansman sirketleri pek cok
{iriin grubunda, tiiketicilere satis noktasinda finansman saglamaktadir. Ozellikle tasit sektdriinde
sunmus oldugu kredinin pay1 oldukga fazladir. Tasit grubu igersinde ¢ogunlukla otomobil satiglarina
kredi sunulmakla beraber, kamyon, tir gibi agir tasitlar ile traktor satisina da kredi sunmaktadirlar.
Otomobil ve diger tasitlar yaninda, dayanikli tiiketim iirlinleri, beyaz esya, cep telefonu, mobilya,
dekorasyon, bilgisayar v.b Tiirkiye’de finansman saglanan diger {iriinlerdir.(Ibicioglu.2006)

Ulkemizde finansman sirketi kurulmasmna doéniik olarak baslatilan ve ¢alismalarin
sonucunda Kog grubu tarafindan 30.03.1995 tarihinde Hazine Miistesarligindan “Faaliyet izin
Belgesi” alarak faaliyete gegen Tiirkiye’nin ilk tiiketici finansman sirketi olan Kog¢ Tiiketici
Finansmani1 Anonim Sirketi (AS) kurulmustur.(web4.2001)

Tiirkiye’de tiiketici finansman sirketlerinin ge¢misi incelendiginde 1999 krizine kadar
tilketici finansmani ve kart hizmetlerinin sayis1 oldukca fazla oldugu goriilmektedir. Ancak krizle
beraber bir ¢ok finansman sirketi de faaliyetine son vermistir. 2005 yilinda 7 tane olan finansman
sirketi sayis1 2005 yil sonunda 2 sirkete daha faaliyet yetki belgesinin verilmesiyle birlikte bu say1
9’a yiikselmistir.(web5.2007) BDDK’nin 04/09/2008 tarih ve 2782 sayili karar1 ile Uzel Tiiketici
Finansmani Sirketi’nin faaliyet izninin iptali ile birlikte tiiketici finansmani sirketi sayis1 asagidaki
tablodan da goriilecegi lizere 8’e diigmiistiir.(web6.2001)

Tiirkiye’de tliketici finansman sirketleri tarafindan finanse edilen mallar temel olarak
sunlardir(web7.2001)

1. Tasit ve Otomobiller:Wolswagen,Audi,Mercedes, Chrysler, Hundai, Man, Scania, Fiat,
2.Beyaz Egya: Arcelik, Beko,

3.Cep Telefonu

4.Mobilya

5.Dayanikli Tiiketim Mallari

6.Hipermarket Harcamalar1

Finanse edilen mallarin toplam krediler igerisindeki biiyiik bir bolimiini tasit ve
otomobiller olusturmaktadir.


http://www.tuketicifinansman.net/2007/09/tuketici-finansmani-ne-demek-tuketici.html
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Tablol. Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Tiiketici Finansman Sirketleri

KOC TUKETICI FINANSMANI A.S

. KOC FIAT KREDI TUKETICi FINANSMANI A.S.

. TEB TUKETICI FINANSMAN A.S.

. MERCEDES-BENZ FINANSMAN TURK A.S.

. VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICI FINANSMANI A S.
o MAN Financial Services Tiiketici Finansmam A.S.

. SCANIA TUKETICI FINANSMANI A.S.

. DD KONUT FINANSMAN A.S.

Kaynak: www.tufider.org.(web7a)

Tablo2. Tiiketici Finansman Sirketleri Kredileri TUTAR (Bin TL)

Otomotiv Kart Konut Diger
2000 371.422 352.543 150.913 874.878
2001 157.029 528.265 58.696 743.989
2002 283.752 27.215 86.288  397.255
2003 714.239 31.168 72.434 817.841
2004 1.370.865 141.453 1.512.318
2005 2.329.138 195.416 2.524.554
2006 2.434.432 249.033 2.683.465
2007 2.731.470 234.958 2.966.428
2008 2.668.226 26.271 208.732 2.903.229
2009 2.523.259 101.362 50.294 2.674.916
2010 3.304.926 152.472 45.346 3.502.745
2011 - I.Ceyrek 1.181.861 39.574 7.938 1.229.374

Kaynak: http://www.tufider.org/Istatislik.aspx (web7b)
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http://www.vdf.com.tr/
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Finansman Sirketlerinin piyasalarda gergek yerini almasi ile birlikte :

- Sektordeki vade farki ve pesin fiyatta gizli vade farki uygulamasi nedeniyle fiyatlar genel
seviyesinin yiikselmesi engellenecektir.

- Uretici firmalar, asil faaliyet alanlarinda faaliyet gostererek gercek Kkarlilik seviyesini
saptayabileceklerdir. Dagitim ve pazarlama firmalari da asli faaliyet alanlarina doneceklerdir.

- Tiketiciler ciddi ihtisas kurumlarn ile muhatap olacaklar, tiiketicilerin istismari
engellenecektir,

- Ulkemiz uygulamasindaki bayilik sistemi, kendisine ¢eki diizen vererek kurumlasma |,
stirecine girecek, kayit dig1 ekonomi kiigiilecektir.

- VDMK fonlar1 ile finansman saglanmasi nedeniyle, alacak portfoyiiniin menkul
kiymetlestirilmesi saglanarak, krediler yine tiiketicilerin fonlar1 ile finanse edilecek, talep , artisi
yoluyla fiyatlar genel seviyesi etkilenmeyecektir.(web8.2011)

Tiirkiye’de Tiiketici Finansman Sirketlerinin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkinligi

Ekonomik biiyiime milli gelirdeki artigin ylizde ifadesi seklinde tanimlanabilir. Bir bagka
ifadeyle, bir ekonomide bir yilda iiretilen mal ve hizmetlerin parasal degerinin bir 6nceki yila gore
yiizde artis1 da diyebiliriz.

Gayrisafi yurtici hasila (GSYIH), bir ekonomide belli bir dénemde (ii¢ ay ya da bir y1l)
iiretilen biitiin nihai mal ve hizmetlerin degeridir. Diger bir ifadeyle, bir yil siiresince sadece iilke
sinirlart igerisinde {iretilen ve sunulan mal ve hizmetlerin o iilkenin para birimine gore degerlenmesi
ile olusan biiyiikliik GSYIH rakamini verir.(Parasiz,2000)

Ekonomideki toplam ¢iktinin degerini, ¢iktinin iiretildigi donemde gegerli olan fiyatlar ile
dlgiilmesine nominal GSYIH denir. Herhangi bir donemde iiretilen toplam ¢iktiy1 baz alinan temel
bir yilin fiyatlar1 ile dlgiilmesiyle elde edilen deger ise reel GSYIH’y1 vermektedir. Ekonominin
biiyiime orani reel GSYIH nin artis oranidir. Ne zaman niteleyici bir sézciik kullanilmaksizin
biiyiimeden ya da biiyiime oranindan bahsedilirse bu reel GSYIH nin biiyiime oranmi anlamina
gelmektedir. Reel GSYIH’deki degismelerin ilk nedeni, ekonomide var olan kaynak miktarinin
degismesidir. Kaynaklar emek, sermaye ve toprak seklinde ayrilabilir. Reel GSYIH daki artisin
ikinci nedeni ise iretim faktorlerinin kullanimindaki etkinligin degismesidir. Bu tiir etkinlik
gelismesi verimlilik artis1 diye adlandirilir. Ayni dretim faktorleri, zamanla daha cok ¢ikti
iiretebilmektedirler. Uretim etkinligindeki bu artislar, yaparak dgrenme de dahil, bilgi diizeyindeki
degismelerin bir sonucudur. Reel GSYIH deki degismenin iiciincii kaynag: ise iiretim igin el altinda
hazir bulunan veri kaynaklar kullanimindaki degismedir. Ciinkii ekonomide var olan sermaye ve
emegin tiimii her zaman fiilen kullanilmamaktadir.(Demir.2000)

Agik ekonomilerde milli gelir denkligi su sekilde ifade edilmektedir.
Y=C+I1+G+ (X-M)
Y: Milli gelir (Uretim)
C: Tiiketim

G: Kamu Harcamalan


http://www.superbilgiler.com/category/ekonomi
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X: Thracat
M: ithalat

Tiiketimin dolayisiyla da iiretimin az oldugu durumlarda, ekonomiyi canlandirmak i¢in
vergi ve faiz oranlarinda indirim yapilarak tiiketim artirilmak istenmektedir. Bir iilkedeki ekonomi
cok canli oldugunda ve fiyatlar iizerinde enflasyonist baski yaptig1 durumlarda, politika belirleyen
otoritenin tercihine goére ekonomiyi sogutmak i¢in faizler ve/veya vergi oranlarinda yukari dogru bir
hareket baslatilir. Faiz oranlarindaki bu harekete bagli olarak tiiketici finansman sirketleri gibi,
finansman kurumlarinin verecegi tepki ise faizleri artirmak olacaktir. Bu da bu kurumlar tarafindan
kullandirilan kredi hacmini daraltacaktir.(Parasiz,2010)

Durum boyle olmakla beraber, karin1 maksimize etmek isteyen kredi kurumlar1 geri
donmeme riski en az olan kesimlere miimkiin oldugu kadar ¢ok para satmak istemektedirler. Bu
durum s6z konusu kurumlar arasinda bir rekabete yol acar. Rekabet ise iirliniin kalitesini artirirken
malin yani paranin fiyatinda (faiz) asagi yonlii bir baskiya yol acar. Bir ekonomide mali sistemin
gelisip derinlesmesi beraberinde rekabeti artiracak bu da tiiketimi dolayisiyla iiretim ve istthdami
yani biiyiimeyi olumlu yonde etkileyecektir. Bundan dolay1 bu tiir finansman kurumlarinin mali
sistemdeki yayginligi lilke ekonomileri agisindan olduk¢a 6nemlidir.

Tiiketicilere saglanan krediler, kredi kullananlarin cari satin alma giiciinii artirmaktadir.
Tiiketiciler saglamis olduklar kredi sayesinde harcamalarini ertelemekten vazgecip cari donemde
satin alirlar. Bu da ekonomide toplam tiiketimi artiran bir unsur olmaktadir. Dolayisiyla bu durum
iiretim ve istthdami uyarici etki yapmaktadir.

Bununla birlikte, arzi siirekli olan mallara verilen krediler ekonomik biiylimeyi
etkileyecektir. Aksi durumda, yani talebin arzi gegmesi durumunda piyasaya ¢ikan kredi parasal
biliylimeye neden olacak, bu da enflasyonist baskiya yol agacaktir.

Tiiketici finansman sirketleri gibi finansman saglayan kurumlar tarafindan ekonomide
kullandirilan tiiketici kredisi milli gelir (Y) denkliginde tiikketimi (C) dogrudan etkileyecektir.
Tiiketimdeki artig ise milli geliri artiracaktir. Yani tliketici kredileri tiiketimi artirmak yoluyla milli
geliri dogrudan etkileyecektir. Ote yandan tiiketim (C) talebindeki artis, yatirim (I) talebini
uyaracaktir. Yatirimlardaki uyarilma ise istihdam ve/veya kapasite kullanim oranini etkileyecektir.

Tiiketici finansman sirketlerinin varligi rekabet ortami olusturmasindan otiirii de
onemlidir. Kredi kurumlarindaki cesitliligin fazlalig faizler lizerinde asag1 yonlii bir baskiya yol
acacaktir. Bu durum faiz ile yatirnm arasindaki ters yonlii iliskiden dolayr milli geliri dolayl bir
sekilde etkileyecektir. Faizler asagi yonlii hareket ettikce yatirim talebi uyarilacak ve iiretim
artacaktir. Sonug olarak tiiketici kredisi tiikketim yoluyla milli gelir (Y) ya da milli gelirdeki artisin
yiizde ifadesi olan biiyiime {izerinde direk etki gosterirken, yatirim ve faizler yoluyla da dolayh
sekilde etkileyecektir.(Demir,2000)

Teorik gergevesi bu sekilde Ozetlenebilecek biiylime ile tiiketici finansman sirketleri
arasindaki iliski Tirkiye 6zelinde incelendiginde tiiketimi finanse edilen mallarin 6zelliginden
dolayr biraz fakli bir goriiniim sergilemektedir. Ciinkii Tiirkiye’de faaliyet gosteren tiiketici
finansman sirketleri biiyilk oranda ithal mallar1 (tasitlar) finanse etmesi ithalat (M) talebini
artirmaktadir. Ithalattaki artis milli gelir denkliginde de acikca gériilecege iizere milli geliri negatif
etkilemektedir.

Finanse edilen mallarin toplam krediler igerisindeki biiyiik bir boliimiinii tasit ve
otomobiller olusturmaktadir. Tiiketici finansman sirketleri tarafindan tasit ve otomobiller igin
kullandirilan kredinin oran1 2006 yilsonu itibariyle %97 civarindadir. Zaten bu mallarin satigini

10



A.1.Ozeroglu

finanse eden kurumlar ise daha ¢ok yabanci sermaye ile kurulan tiiketici finansman sirketleri oldugu
anlasilmaktadir. Ayrica bu mallarin iretimi de yurtdisinda yapilmaktadir. Dolayisiyla s6z konusu
kurumlar tarafindan kullandirilan kredi yurti¢i talebi etkilese de bu talebin hepsi yurti¢i iiretimi
dolayisiyla yatirnmi (I) etkilememektedir. Ciinkii talebin bilesenleri i¢inde biiyiikk pay ithal
talebinden olusmaktadir. (web9.2011)

Ulkelerin farkli biiyiime oranlarina sahip olmalar1 iktisatcilart mesgul eden bir ugras alan1 olmustur.
Biiylime literatiiriinde yapilan ampirik ¢alismalar bu farkliliga yonelik ¢ok sayida agiklama ortaya
koymustur. Kaynak donanimi ( resource endowments), makro ekonomik istikrar derecesi, egitim
diizeyi, kurumsal gelisim,yasal sistemin etkinligi, uluslar arasi ticaret ve etnik ve dini gesitlilik bu
aciklamalardan bazilaridir.(Khan.2000)

Sonug¢

Tiiketici Finansman Sirketleri bir yonii ile bankalara alternatif goriinse de aslinda bankalarin
plasman islemlerinde koprii rolii oynayan 6nemli finansal kurumlardir.

Tiiketicilerin temel tercih sebebi, bankalarin “kara liste” uygulamalarinin bu kurumlar i¢in heniiz
gecerli olmamasi ve esnek finansman sartlarinin gelistirilebilmesidir.

Fon hareketliliginde 6nemli bir finansal mekanizmay1 olusturmaktadirlar. Tiiketime dayali kalkinma
modelini benimsemis iilkeler i¢in ideal kurumlardir.

Tiiketici Finansman Sirketleri, kiiresellesme ile hiz kazanan, iletisim ve bilgi teknolojilerinde
yasanan yeniliklerle birlikte ekonomik gelismenin bir pargasi olmuslardir.

Piyasalar arasinda smirlarin ortadan kalktig1 finans sektdriinde, gerektigi gibi rekabet edebilmek ve
saglikli piyasa yapisi olusturabilmek i¢in, mali sektdriin tamamini kapsayacak yeni diizenlemeler
kagiilmaz goziikkmektedir.
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