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EKONOMIK BUYUME, CARi ACIK VE BUTCE ACIGI iLiSKIiSi
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Oz

Tiirkiye'de cari islemler agigina iliskin veriler, biiyiime oramindaki artisin cari
islemler agigini yiikselttigi, biiyiimenin diistiigii yillarda ise ithalatla birlikte cari
islemler acigimin diistiigiine isaret etmektedir. Bu sonug, hem ekonomi ¢evrelerinde
hem de toplumda, cari agigin hizli biiyiimenin bir sonucu olduguna dair kani
olusturmaktadir. Bu c¢alismada, Tiirkiye'de 2000-2019 yillari arasinda ekonomik
biiyiime ile cari a¢ik arasindaki iligkinin ne yonde gelistigi ve bunun nedenleri
degerlendirilmeye ¢alisilacaktir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Biiyiime, Cari A¢ik, Biit¢ce A¢igt

RELATIONSHIP BETWEEN ECONOMIC GROWTH, CURRENT
ACCOUNT DEFICIT AND BUDGET DEFICIT

Abstract

Data on the current account deficit in Turkey, increase in growth rate increases
current account deficit, in the years growth which falls It indicates that the current
account deficit decreased with imports. This result proves that the current account
deficit is a result of rapid growth both in the economy and society. In this study, what
the relationship between economic growth and the current account deficit in Turkey
between the years 2000-2019 and the reasons for this will be evaluated.

Key Words: Economic Growth, Current Account Deficit, Budget Deficit.

1.Giris

Tiirkiye 1980 yilina kadar ithal ikameci sanayilesme politikalar1 izlemis, bu yiizden
diinya ekonomisi ile biitiinlesmesi gecikmistir. 1980 yilindan itibaren ihracata dayali
sanayilesme politikalar1 uygulanmaya baslanmis, dis ticaret serbestlestirilmis, sabit
doviz kur politikasi terk edilmis, 2001°den itibaren dalgali kur sistemine geg¢ilmistir.
Tiirkiye’nin karsilagsmis oldugu kronik ekonomik sikintilardan birisi de cari agik
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sorunudur. Diger gelismekte olan iilkelerde oldugu gibi ililkemizde de ekonomik
bliyime ve kalkinma igin, iilke icerisinde iiretimi yapilamayan yatirim ve ara
mallarmin yurtdisindan temin edilmesi gerekmektedir. Bir yandan iilke i¢in gerekli
olan mal ve hizmet ithali yapilirken diger yandan bu mal ve hizmetleri alabilmek igin
ihracatinda artmas1 gerekmektedir. Ithalatin ihracattan fazla olmasi durumu dis agik
olusturmakta ve bu durum uzun siire devam ederse iilkenin doviz rezervlerinin
azalmasi sorunu ortaya ¢ikarmaktadir. Doviz rezervlerinin azalmasi iilkenin itibarini
zedeleyecek ve yabanci yatirimeinin iilkeye gelmesini engelleyen bir risk unsurunu
olusturmaktadir. Tiirkiye’nin ithalatinin ihracatindan siirekli fazla olmasi, dis ticaret
acigna yol agmaktadir. Ozellikle son dénemlerde dis ticaret haricindeki diger cari
islemler kalemlerinin fazla vermesi ile dis ticaret agiginin siddetinin azalma yoniinde
oldugu goriilmektedir.

Bu calismamizin birinci boliimiinde, cari islemler bilangosunun o6demeler
bilangosundaki yeri ve odemeler bilancosunun alt kalemlerinden bahsedilmistir.
Ikinci béliimde Tiirkiye’de cari islemler dengesinin gelisimi incelenmis, iigiincii ve
son boliimde ise ekonomik biiylime konusu ve cari islemlerle arasindaki iliski ele
alimastir.

2.0demeler Dengesi ve Cari Islemler Hesabi

IMF’ye gore 6demeler bilangosu, belli bir siire iginde bir ekonominin yerlesikleri ile
yabancilardan olusan ekonomik akimlara baglh degerlerin, transfer 6demelerinin ve
rezervlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin sistematik ve muhasebe kayitlarina uygun bir
sekilde tutuldugu istatistiki belgeye denir (Catalbas vd., 2015:223). Ulkenin mal,
hizmet ve sermaye akimlarinin dis diinyaya yapilan 6demelerle, elde edilen gelirlerin
esit olup olmadig1 hesaplanmaya calisilir. Odemeler Bilangosundaki denge ya da
dengesizlik o iilkenin uluslararasi alandaki iktisadi itibarinin da bir gostergesi olarak
degerlendirilir.

Odemeler bilangosu kayitlar1 genellikle bir yil icin hazirlanir. Odemeler
Bilangosunda belirli bir donem siiresince gergeklestirilen islemlerin yer almasi bunun
bir degisken akim oldugunu gosterir (Seyidoglu, 2015:339).

Odemeler bilangosu iki ana hesap altinda toplanir. Bunlar Cari islemler hesabi1 ve
Sermaye hesabidir. Cari islemler hesabina dénem iginde gerceklesen mal ve hizmet
ticareti kaydedilirken, sermaye hesabina yerlesik ve yabancilarin gergeklestirdigi
sermaye hareketleri kaydedilir. Yil sonunda cari islemler hesabi ile sermaye
hesabinin, odemeler bilangosunda dengeyi saglayacak sekilde gerceklesmeleri
beklenir. Baska bir anlatimla, cari islemler hesab1 acik vermisse, bu agig1 kapatacak
sekilde sermaye hesabinin fazla vermesi gerekir. Ayni sekilde cari islemler hesabi
fazla veriyorsa bu fazlalig1 giderecek sekilde sermaye hesabinin agik vermesi gerekir.
Ancak 6demeler bilangosunda denge her zaman saglanmayabilir. Bu sekilde olmasi
halinde denklestirici 6zellige sahip resmi rezervler hesabi araciligiyla 6demeler
bilangosu dengesi saglanir (Catalbas vd., 2015:224).
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Cari islemler hesabi, 6demeler bilangosunun en temel hesab1 olup bu hesaba iilkenin
thrag ve ithal ettigi mal ve hizmetlerin kaydi yapilir. Ayrica yabanci sermaye
yatirimlarindan elde edilen kazanglar, yurtdisindaki is¢i kazanglari, lisans bedelleri,
komisyonlar, kiralar gibi gelir unsurlari ile karsiliksiz transferler de bu hesap adi
altinda kaydedilir (Seyidoglu, 2015:348).

Sermaye ve finans hesabinda, uluslararasi iktisadi islemlerin diger bilesenini de
sermaye ithali ve ihraci olusturur. Sermaye islemleri genelde bir iilkede yerlesik kisi
ve kuruluglarin bagka bir iilkede yaptiklart fiziki yatirimlarla (iiretim tesisleri, bina
arazisi, vs.), smir Otesine aktardiklar1 mali fonlardan (yabanci tahvil, hisse senedi,
hazine bonosu, alim-satimi, yabanci bankalarda agilan mevduat hesaplari, vs.) olusur
(Seyidoglu, 2015:348).

Net hata ve noksan hesabi, diger ad1 da istatistiksel farklar olan bu hesap, 6demeler
bilangosunun dengeleyici hesabidir. Odemeler Bilangosundaki dengesizligin
nedenlerinden birisi de, hesabi olusturan kalemlerin Ol¢iim hatalar1 ile tablodaki
verilerin eksik veya fazla hesaplanmasiyla ortaya ¢ikmaktadir. Yanlig verilerin ortaya
¢ikmasinda; zaman uyumsuzlugu, giimriik beyannamelerinin eksik veya yanlis
diizenlenmesi, kayit dist  islemler, anketlerdeki  Olglim  hatalarindan
kaynaklanmaktadir (Ugak, 2017:109).

Resmi rezervler hesabi, yukaridaki agiklanan cari islemler ve sermaye islemleri
sonucunda {ilkenin resmi rezervlerinde ortaya ¢ikan degismeleri gosterir. Uluslararasi
ekonomik iglemlerin finansal sonucunu yansitir. Bir iilkenin resmi rezervleri, doviz
(sanayilesmis biiyiik tlkelerin parasi), altin ve IMF kaynaklarindan (net alacakli
rezerv pozisyonlar1 ve Ozel Cekme Haklar1-SDR) olusur. Eger dis agik olusmussa bu
durum dovize olan talebi artiracagindan doviz kurunun istikrarimin bozulmasi
istenmiyorsa merkez bankasi piyasaya doviz satar, ve bunun sonucunda rezervler
azalir. Tersi durumda alacakli islem toplami1 borglu islem toplamini agti§i zaman (dis
O0deme fazlasi) kurdaki diisiisii 6nlemek i¢in merkez bankasi piyasadan doviz satin
alir bu islem sonucunda resmi rezervlerde bir artis olur, bu tir rezerv
degisikliklerinin kaydedildigi hesaba resmi rezervler hesab1 denir (Seyidoglu,
2015:350-351).

Tablo 1: Odemeler Bilangosunun Sematik Yapisi

Cizgi-Ustii Islemleri Alacak Borg

I. CARI ISLEMLER HESABI

A. Mal Thracati ve ithalat +) (-)
DIS TICARET BILANCOSU (+) (-)
B. Hizmet Thracati ve ithalati +) (-)
C. Yatinim Gelir ve Giderleri +) (-)
D. Tek Yanh Transferler +) (-)
Cari Islemler Bilangosu (+) (-)

54



Hiiseyin Ercan/Mahmut Kiiciikoglu

Il. SERMAYE HESABI

A. Uzun Siireli Sermaye +) (-)
Dolaysiz Yabanc1 Sermaye Yatirimlar (+) (-)
Yurt Disinda (-)
Yurt icinde (+)

Ozel Portfoy Yatirimlar: (+) (-)
Varliklar *) (-)
Yiikiimliiliikler *+) (-)
Resmi Sermaye islemleri (+) (-)
B. Kisa Siireli Sermaye (denklestirici olmayan) ) (-)
Sermaye islemleri Bilancosu (+) (-)

IIL ISTATISTIK FARKLAR

GENEL ODEMELER BiLANCOSU

Cizgi Alt1 Islemleri

IV. RESMi REZERVLER HESABI (+) (-)
1. Kusa Siireli Varhklar (+) (-)
2. Doviz +) (-)
3. Parasal Altin (+) (-)
4. SDR ve IMF Rezerv Pozisyonu (+) (-)

Kaynak: Dagdemir, 2015: 168-170.
2.1.Cari islemler Dengesi

Cari denge denilen cari islemler dengesi, 6demeler bilangosunun en 6nemli hesabidir
ve bu hesap; dis ticaret islemleri (ihracat ile ithalat arasindaki fark), hizmetler
dengesi (hizmet alimlari-hizmet satimlari), yatirim (net faktor) gelirleri (dis yatirim
gelirleri-dis yatirim giderleri) ve cari transferler (karsiliksiz olarak elde edilen dis
gelirler-karsiliksiz  olarak yapilan dis giderler) kalemlerinin  toplamindan
olusmaktadir (Yasar, 2013:13).

Bir {ilkenin cari islemler sonucunda elde ettigi geliri, cari islemler sonucu yapilan
giderlerinden daha fazla olmasi cari fazlaya (cari islemler fazlasina); daha diisiikse
cari agiga (cari islemler agigina) yol agmaktadir. Diger bir deyisle, mal ve hizmet
ticareti ile net transferlerin toplaminin elde edilen gelirlerin bu hesaptaki 6demeleri
karsilayamamasi1 halinde, cari agik ortaya ¢ikmaktadir. Cari islemler hesabi agik
veren bir iilke, yurt icine gelen paradan daha fazlasini, {ilke disina c¢ikarmasi
anlamma gelir. Ulke bu ortaya ¢ikan agig1, disaridan borglanarak veya yurt igindeki
varliklarinin satigiyla kapatabilecektir. Diger karsit durum ise, yani cari islemler
hesabi fazla verdiginde ise, bu fazlalik iilke digina sermaye transferi olarak verilir (
Sahin, 2011:49).
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2.2. Cari islemler Dengesinin Belirleyicileri

Odemeler Bilangosunun en énemli kalemlerinden birisi de cari islemler kalemidir.
Bir ekonominin ihrag ve ithal ettigi mal ve hizmetlerin kaydedildigi bir hesaptir. Cari
islemler hesabi dort temel hesaptan olusur. Bunlardan birincisi uluslararast mal
ticareti, ikincisi hizmetler ticareti, li¢linciisii uluslararas1 faktor gelirleri, sonuncusu
ise cari transferlerdir. Mal ticareti veya goriniir ticaret de denilen bu ticaret,
uluslararas1 ekonomik iglemlerde en 6nemli yeri tutar. Hizmetler ticareti ise, buna
goriinmez iglemlerde denilir ve uluslararasi tasimacilik, dis turizm, uluslararasi ingaat
hizmetleri, uluslararasi bankacilik ve sigortacilik, yurtdisi resmi hizmetler gelir ve
gider kalemlerinden olusmaktadir. Uluslararast faktor gelirleri, dogrudan
yatirimlarin, portfoy yatirnmlarinin ve diger yatirnmlarin gelir ve giderlerinden
olusmaktadir. Dogrudan yatirim gelir dengesi, yabanci sermaye yatirimlari
sonucunda elde edilen net kar transferlerinden olugmaktadir. Portfdy yatirimlari
yabanci kisilerin satin aldiklari hisse senetleri ve devlet i¢ borglanma senetlerine ait
temetti ve faiz Odemelerinden olusan portfoy yatinm gider ve gelirlerini
gostermektedir. Diger yatirrmlar sonucu elde edilen faiz gelirleri ile giderleri ise
diger yatirim gelirleri kalemini olusturmaktadir. Cari transferler o6zellikle isci
gelirlerinden olusmaktadir (Yasar, 2013:21). Ekonomiler arasinda yapilan bagis ve
hibe seklinde yapilan islemler kaydedilir.

Dis Ticaret Hadleri bir iilkenin ihrag ve ithal ettigi mallarin fiyatlarindaki degismeler
sonucu, dis ticaretten karli ya da zararli ¢giktigini ortaya koymaya yarayan bir orandir.
Kisaca, ihracat fiyatlarinin ithalat fiyatlarina orami1 seklinde ifade edilebilir. Dig
ticaret hadlerini ifade etmede g¢ogunlukla kullanilan oran, Net degisim Ticaret
Hadleridir (Seyidoglu, 2015:609).

N=Lx
P

Px : Thracat Fiyatlar1 Indeksi

Pm :Ithalat Fiyatlar1 indeksi

Ithalat fiyatlar1 sabitken, ihracat fiyatlarinin diismesi veya ihracat fiyatlari
degismezken ithalat fiyatlarmin yiikselmesi gibi durumlarda net degisim ticaret
hadleri iilke aleyhine isler. Diger 6nemli belirleyici de, doviz kuru ve faiz oranlaridir.
Bir ekonomide reel doviz kuru yiikselince yurti¢inde iiretilen mallarin ucuzlamasi,
yabanci mallarin ise pahalilasmasiyla, ihracat artarken ithalat azalir ve net ihracat
yikselmis olur. Ayrica yurti¢i gelir yiikselince ithalat artar ve net ihracat azalir.
Dolayisiyla, yurtigi ve yurtdisi fiyat diizeyleri sabitken cari islemler dengesi yurtigi
ve yurtdist gelirden ve déviz kurundan etkilenir. Ayrica yatirimeilarin yurtigi ve
yurtdis1 faiz getiren varliklar arasinda yapacaklari karsilastirma sonucu verecekleri
karar hangi varligin daha yiiksek getiriye sahip olduguna baglidir. Dolayisiyla doviz
kurundaki beklenen degismenin sifir oldugu kabulii halinde eger yurtdis1 faiz orani
yurti¢i faiz oranindan daha biiyiik ise yurtdisi tahvile olan talep artar. Boylece
sermaye hesab1 agi81 ortaya ¢ikar. Diger bir degisle, sermaye hesabr dengesi, yurtici
ve yurtdis1 faiz oranlar1 arasindaki farka goére degisir.

2.3. Cari Islemler Agigimin Nedenleri

Cari acigin ortaya ¢ikmasindaki baslica etkenler asagidaki gibi siralanabilir
(Seyidoglu, 2015: 357-359).
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Yapisal nedenler, ekonominin biinyesinden kaynaklanan nedenlerdir. Enflasyon ve
devaliiasyon gibi paranin degerlenmesi durumlaridir. Enflasyon sorununa ¢oziim
amaciyla uygulanan siki para ve maliye politikalarinin uygulanmasiyla yerli paranin
deger kazanmasiyla ihracat azalacak, ithalat artacak ve dig ticaret agigina yol
acabilecektir. Gelismekte olan iilkelerde kalkinmanin saglanmasi amaciyla makine,
donanim ve ara mallar1 ithal etmek zorunda kalmalari bu {ilkelerin cari agik
vermesine neden olmaktadir. Verimlilikteki diisme sonucu ihracatin rekabet giicii
zayiflamakta ve dis ticaret a¢ig1 artmaktadir. Halkin tercihlerinde ithal mallara olan
bir tercih degisikligi cari dengeyi olumsuz etkilemektedir. Hammadde yo6niinden asir1
derecede disa bagimli olmasida diger bir nedendir.

Konjonktiirel dalgalanmalar, yerli ekonomide ortaya ¢ikan bir genisleme siirecinde
harcamalarin ve gelirlerin artmasiyla yurtigi mallara olan talep artacagindan yurtigi
fiyatlar yiikselecek bunun sonucunda ithalat artacaktir. Daralma durumunda ise
ithalat diisecek ve dis ticaret fazlasi olusacaktir.

Gegici faktorler, iilkelerin beklemedikleri ve denetimleri disinda olusan durumlardir.
Ornegin hammadde ve petrol fiyatlarinin yiikselmesi ithalatg1 iilkeler aleyhine
olabilecegi gibi, kuraklik, sel, don, vb.leri tarim iriinleri ihracat¢isi ilkelerin
gelirlerinin azalmasina yol agmaktadir.

Yabanci sermayenin tilkeye girmesi ve ¢ikmasi halinde sermaye hesabi1 kalemi
etkilenmektedir. Ulkeye yabanci sermayenin girmesi ddemeler bilangosu dengesini
olumlu etkilerken, sermaye ¢ikisi ise dis agik sorununa yol acabilmektedir.

3.Tiirkiye’de Cari islemler Dengesi

Tablo 2: Tiirkiye’de Cari Islemler Dengesi (Milyon Dolar)

Yillar 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Ihracat (fob) 27775 31334  36.059 47253  63.167 73476 85535 107.27 132.02 102.14
2 8 3
Ithalat (Cif) 54503 41399 51554 69.340 97540 116.77 13957 170.06  201.96  140.92
4 6 3 4 9

Dis Ticaret -26.728 -10.065 -15.495 -22.087 -34.373 -43.298 -54.041 -62.791 -69.936 -38.786
Dengesi

Cari Islemler  -9.920 3.760 -626 -7.554  -14198 -20.980 -31.168 -36.949 -39.425 -11.358
Dengesi

Cari Islemler -3,7 1,9 -0,3 -2,4 -35 -4,2 -5,7 -55 -5,1 -1,8
Dengesi/GSY
H %
Yillar 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Ihracat (fob) 113.88 13490 15246  151.80 157.61 14383 14253 156.99 16792 17153
3 6 2 3 0 9 0 3 1 1
ithalat (Cif) 185,54  240.83 23654 25166 24217 207.23  198.61 233.80 223.04 202.70
4 9 4 1 8 4 9 1 8 6
Dig  Ticaret -71.661 - -84.082 -99.858 -84.568 -63.395 -56.089 -76.808 -55.127 -31.175
Dengesi 105.93
3

Cari Islemler -44.616 -74.402 -47.962 -63.621 -43597 -32.118 -33.011 -47.357 -27.031 1674
Dengesi

Cari Islemler -5,8 -8,9 -5,5 -6,7 -4,7 -3,7 -3,8 -5,6 -34 0,2
Dengesi/GSY
H %

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Aylik Biit¢e Biilten Ocak 2020.

Tablo 2’ye baktigimizda, 2000-2019 yillar1 arasinda ihracat rakamlan ithalattan
diisiiktiir, dis ticaret dengesi siirekli agik vermis, cari islemler dengesi de 2001 ve
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2019 yili hari¢ diger yillar acik vermistir. Dig ticaret acigi cari islemler agigindan
daha ytiksektir, cari agiginin azalmasinda diger gelir getirici kalemler etkili olmustur.
Tiirkiye’nin cari agik sorununun sebepleri asagidaki gibi agiklanabilir (Ugak,
2017:120). Tasarruf oranindaki yetersizlik: 2018 yilinda diinya tasarruf orani
GSYH’nin %25,41’dur. 2018 yil1 i¢in yurti¢i tasarruflarin GSYH’ye oran1 27, kamu
ve 0Ozel sektdr sabit sermaye yatirnmlarinin GSYH’ye orant 29,9°dir (2020 Y1l
Programi). Bu yiizden yurtigi tasarruflarin, toplam sabit sermaye yatirimlarimi
kargilayamamakta ve dis finansman ihtiyacini ortaya ¢ikarmaktadir.

Tablo 3: Tiirkiye’de Toplam Yurti¢i Tasarruflarin ve Toplam Sabit Sermaye Yatirimlarinin
GSYH’ya Orani

YILLAR TOPLAM YURTICI TOPLAM SABIT SERMAYE
TASARRUF/GSYH YATIRIMI/GSYH
2010 21,3 24,9
2011 22,5 28,1
2012 22,8 27,3
2013 23,2 28,5
2014 24,4 28,9
2015 24,6 29,7
2016 24,4 29,3
2017 25,5 30,1
2018 27,0 29,9

Kaynak: 2020 Y1l1 Programi

Tablo 3 incelendiginde Tiirkiye’de toplam yurti¢i tasarruflarin GSYH’ya orani ile
toplam sabit sermaye yatirirmlarinin GSYH’ya oran1 yillar itibariyle artmistir. Fakat
tasarruf yatirim agig1 kapanmamustir. Tirkiye’nin 2018 yili toplam briit dis borg
stoku 444,6 milyar dolar olarak gerceklesmis, dis bor¢ stokunun GSYH’ya orani ise
%56,3 olmustur. Kamu dis bor¢ stoku 140,5 milyar dolar olarak ger¢eklesmis,
toplam dis bor¢ stokunun yiizde 31,6’s1 kamuya, geriye kalan %68,4’1 ise 6zel
kesime ait dis bor¢lardan olusmustur. (Hazine ve Maliye Bakanligi, Ekonomik
Gostergeler, Kamu Maliyesi, s.175.)

Tablo 4: Tiirkiye’nin ve Baz1 Ulkelerin Tasarruflarin GSYH’ye Orani

Yillar 1980 1990 2000 2010 2018
Tiirkiye 12,90 21,56 20,08 21,32 27,06
Cin 35,50 38,44 36,45 51,49 46,25
(1982)
Brezilya 17,86 18,92 12,51 17,95 14,42
Rusya 29,57 36,15 27,18 30,18
(1994)
Hindistan 20,27 27,16 27,94 38,23 30,04

Kaynak: Gross savings (% of GDP), https://data.worldbank.org/indicator/NY.GNS.ICTR.ZS (Erisim
Tarihi: 26.12.2019).
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Yukaridaki Tablo 4’de Tiirkiye bes iilke arasinda tasarruf oran1 bakimindan sadece
Brezilya’dan iyi durumdadir. Bu durum tasarruf orani yiiksek iilkeler agisindan
avantajlt bir durumdur. Tiirkiye’nin dis tasarruflara olan ihtiyacini azaltabilmesi i¢in
disaridan daha az mal ve hizmet almasi1 gerekmekte bunun sonucunda ise ya
ekonomik biiylimesi diisecek ya da disariya daha fazla mal ve hizmet satarak doviz
gelirlerini arttirmas1 gerekecektir. Bu segenekler arasinda ikincisi iilke refahi
acisindan daha iyi bir se¢enektir. Bunun en bariz 6rnegi Cin’de goriilmektedir. 2018
yil1 itibariyle Cin diinyada en yiiksek tasarruf oranina sahip iiciincii iilkedir. Birinci
sirada ise %52 ile Katar, %49 oranla ikinci sirada Nepal yer almaktadir.

Dis ticaret agiklarindaki artis: Tirkiye ekonomisindeki mal ihracati ve ithalati
arasindaki farki gosteren dis ticaret agiklarindaki ciddi artiglar, cari agigin da
biiyiimesine yol agmaktadir. Yukarida Tablo 2 incelendiginde Tiirkiye’nin ithalat:
ihracatindan fazla oldugundan her yil dis ticaret acigi vermistir. 2018 yilinda
ihracatin ithalati karsilama oranmi 75,28 dir.

Enerji talebi ve yiiksek enerji fiyatlari: Tiirkiye’nin elektrik tiretiminde ve ara mali
kullaniminda petrol ve dogalgaz talebinin tamami yurtiginden saglanamadigi i¢in
yabanci llkelerden karsilanmaktadir. Yillar itibari ile dogalgaz ve ham petrol varil
fiyatlarindaki inis cikislar, yiiksek miktarda disa bagimli Tiirkiye ekonomisinin
aleyhine olmustur. Yerli paranin deger kaybetmesi, petrol fiyatlarinin yiiksek olmasi
dolar bazinda ithalatimizi olumsuz sekilde etkilemesi cari agikta artisa yol
a¢gmaktadir.

Biiytimenin 6zellikle ihracata dayali olmasi, ihracat yaparken dahi ithalata bagimli
olmasi, yiiksek oranli biiylimenin gergeklestigi yillarda ithalatta rekor {istiine rekor
kirtlmaktadir. Tablo 5 incelendiginde 2018 yili igin toplam ithalatin %76’sinin ara
mali ithalatindan olustugu goriilmektedir. Bu da Tiirkiye sanayisinin disa bagimli bir
ekonomiye sahip oldugunu gostermektedir. Tiirkiye ekonomisi biiytidiigii yillar cari
acik artmakta, kiiclildiigli yillar cari agik azalmakta hatta cari fazla verilmektedir
(Cak, 2013: 51-52). Biiyiimeyle beraber, ithalata olan talebin artmasi sonucu dis
ticaret dengesi {izerinden cari acik artmaktadir. Ekonominin biiylimesiyle ilk
beklenen, yatirimlarin canlanmasidir. Yatirimlarin canlanmasi ise cari agig1 olumsuz
etkilemektedir.

Tablo 5: Tiirkiye nin Sektorlere Gore ithalati

Milyar Yiizde pay
ABD Dolar1
Yil 2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018
Toplam ithalat 207.2 198.6 233.8 223 100,0 100,0 100,0 100,0

Sermaye Mallar1  34.9 359 331 29,3 16,8 18,1 14,2 131

Ara mallar 143.3 1343 1715 1700 69,2 67,6 73,3 76,2

59



SAKARYA IKTISAT DERGISI 100. YIL MiLLI EGEMENLIK OZEL SAYISI, 2020, SS. 52-65
THE SAKARYA JOURNAL OF ECONOMICS, SPECIAL ISSUE OF 100TH ANNIVERSARY OF NATIONAL
ASSEMBLY, 2020, PP. 52-65

Tiiketim Mallarnn ~ 28.6 27.9 28.5 22,9 13,8 14,1 12,2 10,3

Diger 0.4 0.4 0.7 0,8 0,2 0,2 0,3 0,4

Kaynak: TUIK, Tiirkiye’nin sektorlere gore ithalati

Tablo 6: Tiirkiye’nin Bilyiime Oranlari ve Cari Agigin GSYH’ya Orani

YILLAR BUYUME ORANI CARI ACIK/GSYH
2000 6,6 -3,7
2001 -6,0 1,9
2002 6,4 -0,3
2003 5,6 -2,4
2004 9,6 -3,5
2005 9,0 4,2
2006 7,1 -5,7
2007 5,0 5,5
2008 0,8 5,1
2009 4,7 -1,8
2010 8,5 -5,8
2011 11,1 -8,9
2012 48 5,5
2013 8,5 -6,7
2014 5,2 47
2015 6,1 -3,7
2016 3,2 -3,8
2017 7,5 -5,6
2018 2,8 -35
2019 0,5 0,2

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig1. Aylik Biit¢e Biilteni, Ocak, 2020.

Grafik 1: Ekonomik Biiyiime ve Cari Agik

EB-CA

—@—FEB —@=—CA/GSYH

Tablo 6 ve Grafik 1 incelendiginde ekonomik biiyiimenin yiiksek oldugu yillarda cari
aciginda arttigi ekonomik biiylimenin diistiigli yillarda ise cari agigin distiigi
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goriilmektedir. Yukarida da bahsedildigi gibi biiyiimenin ihracata dayali olmasi
ihracat yaparken dahi ithalata bagimli olunmasi dig ticaret agigina neden olmaktadir.

Tablo 7: Biitge A¢igimin GSYH’ya Orani ile Cari Agigin GSYH’ya Orani

YILLAR BUTCE ACIGI/GSYH CARI ACIK/GSYH
2000 7,7 -3,7
2001 -11,6 1,9
2002 -11,2 -0,3
2003 -8,6 2,4
2004 -5,0 -3,5
2005 -1,0 4,2
2006 -0,6 -5,7
2007 -1,6 -5,5
2008 -1,8 -5,1
2009 -5,3 -1,8
2010 -3,5 -5,8
2011 -1,3 -8,9
2012 -1,9 -5,5
2013 -1,0 -6,7
2014 -1,1 4,7
2015 -1,0 -3,7
2016 -1,1 -3,8
2017 -1,5 -5,6
2018 -2,0 -3,5
2019 -2,9 0,2

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Aylik Biit¢e Biilteni, Ocak 2020.

Tablo 7 incelendiginde Tiirkiye siirekli biit¢e agig1 vermistir. Biitce agigini kapatmak
icinde i¢ borglanmaya ya da dis borglanmaya yonelmistir. I¢ bor¢lanma dislama
etkisi yaratacagindan faiz oranlarinin yiikselmesi kredi maliyetlerini artirmakta bu da
0zel sektor yatirimlarinin azalmasma yol agmaktadir. Dis borglanma ise, ddviz
kurunun diismesine neden olmakta ihracat pahalilasirken, ithalatin ucuzlamasina
sonug olarak da cari a¢i1gin artmasina neden olmaktadir.

Ithalattan alinan vergiler yiiksek oldugu yillarda biitce agiginin azalmasina faydasi
olurken diger yandan ithalat artis1 cari acik artisina yol agmaktadir. Ithalat {izerinden
alinan vergiler ii¢ gruba ayrilmaktadir; bunlar giimriik vergisi, ithalde alinan katma
deger vergisi ve diger dis ticaret gelirleridir. Bunlarin toplam vergi gelirleri
icerisindeki pay1 2018 yili igin %18,2 gibi bir orandir (Hazine ve Maliye Bakanligi,
Aylik Biit¢e Biilteni, Kasim 2019: 41).

4.Ekonomik Biiyiime

Ekonomik biiylimeyi bir iilkenin milli hasilasinin bir onceki yila gére artis orani
seklinde tanimlayabiliriz. Ekonomik biiylime, reel biiylime orani ve nominal biiylime
orani olarak iki sekilde oOlgiilebilir. Cari fiyatlara gore hesaplanan biiyiime oranina
nominal biiylime, belirli bir yil esas alinarak hesaplanan sabit fiyatlarla biiyiimeye ise
reel bitytime denir (Egilmez & Kumcu, 2007:124).

61



SAKARYA IKTISAT DERGISI 100. YIL MiLLI EGEMENLIK OZEL SAYISI, 2020, SS. 52-65
THE SAKARYA JOURNAL OF ECONOMICS, SPECIAL ISSUE OF 100TH ANNIVERSARY OF NATIONAL
ASSEMBLY, 2020, PP. 52-65

Onuncu Kalkinma Planinda, Tiirkiye’nin biiyiime performansini istikrarl bir sekilde
daha st rakamlara yiikseltmek i¢in bir yandan yiiksek diizeyde iiretken yatirimlara,
diger yandan da hem niifusun daha biiyiik bir boliimiiniin ekonomik olarak aktif hale
gelmesine, hem de daha verimli bir sekilde tiretim faaliyeti i¢erisinde yer almasina
ihtiya¢ duyuldugu ifade edilmektedir (Onuncu Kalkinma Plani: 57).

Ekonomik biiyiime ile cari denge arasindaki iligkiyle ilgili literatiir de iki ana
yaklagim kabul edilmektedir. Genel kabul goren birinci yaklasim, ekonomik
biliytimedeki artigin cari agiga neden oldugu seklindedir. Bununla ilgili ¢alismalar, bu
durumun gelismekte olan iilkelerde daha fazla ortaya c¢iktigini gostermektedir.
Geligmekte olan iilkelerin iilke igindeki tiretimlerinde genellikle ithalat yoluyla girdi
kullaniminin yiiksek olmasi ve ihracat yapilarinin ithalata bagimli olmasi, biiyiime
oranlarindaki artig sonucu cari islemler dengesinde bozulmalara yol agmaktadir.
Diger taraftan ise, cari islemler dengesindeki degismelerin ekonomik biiylime
tizerinde etkisinin oldugunu gosteren c¢alismalarin da oldugu ayrica bu iki degisken
arasinda zayif ya da anlamsiz nedensellik iliskilerinin de oldugu c¢alismalarda yer
almaktadir (Y1lmaz & Merter, 2011:365).

Tirkiye’de cari agiga iligkin veriler, bliylime oranindaki artisin cari islemler agigini
yukselttigi, biiylimenin diistiigli yillarda ise ithalatin diismesi sonucu cari islemler
acigmin da diistiigiine isaret etmektedir. Bu sonug, hem ekonomi g¢evrelerinde hem
de toplumda, cari agigin hizli biiylimenin bir sonucu olduguna dair kani
olusturmaktadir (Yiikseler, 2011:10).

Cari agik yasayan bir iilke, ithalatla beraber biiyiiyen ve bu nedenle asir1 degerli yerli
paraya ihtiya¢ duyan ve sonug olarak dis ticaret agigindan kaynakli cari agik sorunu
yasayan bir lilke ise esas sorun bu a¢igin finansmanidir ve bu siirdiiriilebilirlik
kavramu ile ilgili bir durumdur. Diger bir deyisle, cari agik finanse edilebiliyorsa,
stirdiiriilebilir oldugu kabul edilmektedir (Sahin, 2011:50).

Onuncu Kalkinma Planinda, ekonominin iiretken yatirimlar1 arttirma ihtiyaci iki ana
sorunu giindeme getirmektedir. Birinci sorun, Tiirkiye’de yurti¢i tasarruf oranlarinin
son yillarda diisiik kalmasi ve yatirimlari finanse etmede dis tasarruflarin 6nemli bir
rol Ustlenmesidir. Yiiksek diizeyde cari islemler agiginin arkasindaki dinamik olan
tasarruf-yatirim agigi, iilkenin dis finansmanla ilgili yasanabilecek olumsuzluklara
karst daha duyarli hale getirmektedir. Bu nedenle, yurtigi tasarruf oranlarimin
yiikseltilmesi Onuncu Kalkinma Planinin temel makroekonomik hedeflerinden
birisidir. Ikinci sorun alani ise tasarruflarin iiretken yatirimlara yeterli diizeyde
yonlendirilememesidir. Cari islemler dengesi acik veren iilkelerde, {iretim
kapasitesini ve ihracati artirmaya yonelik yatirnmlara 6ncelik verilmelidir. Bundan
dolay1, Onuncu Kalkinma Planinda tasarruflarin arttirilmasi kadar, artan tasarruflarin
tiretken yatirimlarda kullanilmasi da oncelikli konular arasindadir (10. Kalkinma
Plan1: 57).
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11. Kalkinma Planinda plan doneminde yurti¢i tasarruflarin artirtlmasi ve artan
tasarruflarin  imalat sanayiindeki oOncelikli sektorler ve iiretken alanlardaki
yatirimlarin finansmanina yonlendirilmesi amaglanmistir (11. Kalkinma Plani: 34).
Bu amagla, yurti¢i iiretken yatirimlara kaynak saglanarak ithalatin azaltilmasi
saglanacak ve bunun sonucunda dévizde tasarruf saglanmis olunacaktir.

11. Kalkinma Planinda rekabetciligi ve verimliligi artiric1 politikalar temelinde dig
ticarette daha fazla ihracati ve daha diisiik ithalat bagimliligini ortaya koyan ihracat
odakl1 doniisiim gerceklestirilecektir (11. Kalkinma Plani: 30). Bu politika amaci ile
disa bagimlilik azaltilmasi ile cari agik azaltilmasina katki saglayacaktir.

Ekonomik biiylime ile cari ag¢ik/GSYH arasinda korelasyon sonucu -0,666
cikmaktadir. Bunun anlami ise, korelasyon katsayist -1 ile +1 arasinda deger
almaktadir, deger 1’e yaklastikca iki degisken arasinda iliski giiclenmektedir, 0’a
yaklastikca iliski zayiflamaktadir, katsayinin arti olmasi iki degisken arasinda iligki
ayn1 yonde hareket etmektedir, negatif olmasi ise ters yonli degistigini
gostermektedir. Bizim Ornegimizde degerimiz 1’e yakin bir deger oldugundan
ekonomik biiylime ile cari agik arasinda giiclii bir iliski oldugunu, isaretin eksi
olmas1 ise ekonomik biiyiime artikca cari agiginda eksi yonde artigim
gostermektedir.

5. Sonug¢

Onuncu Kalkinma Planinda da vurgulandigi gibi, yurti¢i tasarruflarin yatirimlar
karsilayamamas1 iilkemizi yurtdisi tasarruflara bagimli hale doniistiirmektedir.
Yurtdist tasarruflar maliyet agisindan yurti¢ci bor¢lanmaya gore daha maliyetli
oldugundan iilkeye getirilen dis tasarruflarin daha iiretken yatirimlarda Ozellikle
thracata doniik doviz kazandirict alanlarda kullanilmasi cari agigin azalmasi ve
stirdiiriilebilirligi agisindan 6nemlidir. Tiirkiye’de 2018 yili i¢in ara mal ithalatinin
toplam ithalattaki oran1 %76 gibi yiiksek seyrettigi goriilmektedir. Bu ara mal
bagimliligini azaltici politikalar devreye konularak uzun vadede iilkeden doviz ¢ikist
azalacak ve bu durum cari aciga olumlu yansiyacaktir. Ara mal ithalatini, ithal
ikameci politikalar uygulanmasiyla disa bagimlilik azalacaktir.

Tiirkiye enerji talebi disa bagimli bir iilke oldugundan, ekonomik biiyiimeyle beraber
enerji talebi de artacagindan cari agik sorunu ve arz giivenligi gozetilerek yerli ve
yenilenebilir kaynaklardan azami derecede faydalanilmasi gerekmektedir.

Ekonomik biiylime ve dogrudan yabanci yatirimlar agisindan ongoriilebilir ve
istikrarli bir makroekonomik ortamin saglanmasi gerekmektedir. Para ve maliye
politikalarmm uyumlu bir sekilde yiiriitiilmesi ekonomik istikrarin siirdiiriilmesi
konusunda biiyiik 6nem tagimaktadir. Para politikasi fiyat istikrarmin saglanmasi ve
korunmas:t amaciyla maliye politikas1 ise istikrarli yiiksek bilylime ortaminin
yaratilmasina destek olacak sekilde ve yatirnm ve tesvik politikalarinin iiretken
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alanlarda kullanilmasin1 destekleyecek sekilde yiiriitilmelidir. Mali piyasalarin
gelistirilmesine yonelik uygulamalarla da yabanci sermayenin iilkeye ¢ekilmesi ve
ekonominin ihtiyag duydugu dis tasarruflara da uygun sartlarla erigilmesi
saglanmalidir.

Tiirkiye’nin ihracatta diinya standartlarinda {iretim yapan katma degeri yiiksek, ileri
teknolojili iirtin yapisina sahip, ithalata bagimliligi azalmis istikrarli bir ihracat
yapisina kavusturulmasi gerekmektedir.

Cari agigin biiylime iizerinde baski olusturmayacak diizeyde tutulmasi ve yabanci
sermaye yatirimlarinin agirlikli olarak uluslararast dogrudan yatirimlarla, borg
yaratmayan ve uzun vadeli diger sermaye girisleriyle finanse edilmesi, cari acigi
finanse etmede dogrudan yatirimlarin paymi artirict politikalar uygulanmasi, cari
acigin istikrart acisindan portfoy yatirimlarinin payinin azaltilmasi saglanmalidir.
Merkez Bankasi rezervleri daha az kullanilmalidir. Ciinkii Merkez Bankasinin
rezervi ne kadar fazla olursa o kadar itibar1 artacaktir.

11. Kalkinma Planinda Cari A¢igin Finansmani bdliimiinde, iilkemizin uluslararasi
dogrudan yatirimlar agisindan daha fazla cazip hale gelmesini, yatirimlarin
stirdiiriilebilirligini ve cari agigin finansmanindaki payinin artirilmasimi saglayacak
giiclii bir hukuki, idari ve fiziki altyap1 olusturulacagi belirtilmistir. Ayrica Dogrudan
yatirimlarin ihracatgir sektorlere yonelmesi saglanacak, cari acigin finansmaninda
bor¢ yaratmayan dis kaynaklardan finansmani saglanacak politikalarin gelistirilmesi
belirtilmistir. Bu tiir politikalarin hayata gecirilmesi de cari agigin azaltilmasinda
etkili olacaktir.
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