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Oz

Galismanin amacy, Tiirkiye'deki katilim bankaciligr kredi
hacimlerinin geleneksel bankacilik kredi hacimlerindeki

payt ile ekonomik biiyiime arasimdaki nedensellik
iliskisini ortaya koymaktr.

Bu amacla, 2005Q1-2020Q1 dénemini igeren ceyrek
periyotluk  katilim ve geleneksel ~bankacilik  kredi
hacimleri ile Gayri Safi Yurt Ici Hasia wverileri
kapsaminda  olusturulan  veri  setinin  tamimsal
istatistikleri aragtirma déneminde yapisal kirilmalarin
varli§im gosterdiginden, ilk olarak serilere Bai-Perron
Yapisal Kirlma testi uygulanmuigs, ardindan test
aracihifyla belirlenen iki anlamlr kirilmaya bagh olarak,
ikili kirilmalart dikkate alan Lee-Strazicich Birim Kok
Testi gerceklestirilmis, son olarak uygulanan Toda-
Yamamoto nedensellik testi sonuclarina gore katilim
bankacili$1 kredi hacimlerinin geleneksel bankacilik kredi
hacimleri icindeki payimdan ekonomik biiyiimeye dogru
tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
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Abstract

The aim of the study is to reveal the causality
relationship between the share of participation banking
loan volumes in traditional banking loan volumes and
economic growth in Turkey.

For this purpose, since the descriptive statistics of the
data set created within the scope of the quarterly
participation and traditional banking loan volumes and
Gross Domestic Product data for the period 2005Q1-
2020Q1 show the existence of structural breaks during
the research period, the Bai-Perron Structural Break test
was first applied to the series, and then the series was
tested. Depending on the two significant breaks
determined, the Lee-Strazich Unit Root Test, which takes
into account the binary breaks, was carried out, and
according to the results of the last applied Toda-
Yamamoto  causality test, a one-way causality
relationship from the share of participation banking loan
volumes in traditional banking loan volumes to economic
growth was determined.

Keywords: Economic Growth, Participation Banking,
Toda-Yamamoto Causality Analysis
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1. GIRIS

Ekonomik biiyiime siirecinin 6nemli yapi taglarindan biri olan finansal sistemler, biiyiimenin
belli bir diizeye ulasmas1 ve devamu i¢in gerekli finansmanin hangi kaynaklardan ve hangi
aract kurumlar vasitasiyla saglanacagi yoniinde tiilke ekonomisini yonlendiren, diisiik
maliyetli, verimli ve etkin uygulamalarin gergevesini olusturan temel yapilardan biridir.

Bu baglamda 11. Kalkinma Plani’'nda Tiirkiye'nin ekonomik ve verimli biiyiimesi ile siirecin
etkin sekilde desteklenmesi igin gereken politikalar; finansal sektoriin reel sektorii
finansmaninda etkinligin ve finansal {irlin gesitliliginin artirilmasi, finansal sektordeki
kurumlarin ve araglarin gesitliligi ve etkinliginin desteklenmesi, fintek ekosisteminin
gelistirilmesi ve finansal okuryazarliginin artirilmasi seklinde Ozetlenmistir (SBB, 2018).
Ulkelerin biiyiime dinamiklerine bakildiginda, zellikle gelismekte olan iilkelerde finansal
sistemin biiyiik Olciide bankacilik sektorii merkezinde gelistigi goriilmektedir. Katihm
bankaciliginin, cizilen bu stratejik cercevede gerek kurumsal gerek aragsal olarak sisteme
saglayacag1 potansiyel katki, giiniimiiz faizsiz bankacilik faaliyetlerinin kiiresel ve Tiirkiye
Olceginde ulastig1 biiytikliiklerden goriilebilir.

Faizsiz bankacilik faaliyetlerinin giliniimiiz finansal sistemlerine dahil olma siirecinin
basladigr 1970'1i yillardan bu yana, hizli endiistrilesme nedeniyle iilkelerin siirekli artan
enerji talebini karsilamak yoluyla biiyiik tutarlarda sermaye sahibi olan petrol ihracatgisi
Korfez iilkelerinin birikimlerini faizsiz sekilde degerlendirmek istemeleri ile daha da ivme
kazanan faizsiz bankacilik faaliyetleri, giiniimiiz diinyasinda 2,44 Trilyon Dolarlik bir
bliyiikliige ulasmisken (TKBB, 2021a), Tiirkiye'de faaliyet gosteren 6 katilim bankasmin
konsolide olmayan toplam aktif biiyiikliigli ise ayn1 donemde 437,1 Milyar TL ye ulagmistir
(TKBB,2021b).

Gerek 2001'de yasanan bankacilik krizi, gerek 2008 kiiresel ekonomik kriz, finansal
piyasalarin, 6zelde bankacilik uygulamalarinin ekonomik biiyiimeyle siki iligkisini ortaya
koyan net 6rneklerdir; 2001 bankacilik krizinin yasandig1 donemde biiyiime oraninin negatif
9%9.5 diizeyinde gerceklesmesi (Ay ve Karagor, 2006), kriz sonras1 uygulamaya baslanan ve
etkileri 2005 yilina kadar siiren Gliglii Ekonomiye Gegis Programiyla ulasilan 6,2’lik pozitif
biiytime ivmesi (Levent, 2020), 2008-2009 kiiresel finansal kriz doneminde gergeklesen
sirasiyla 0,7 ve 4,8 oraninda kiigiilme ve hemen ardindan alman tedbirlerle 2010'da %9,2
diizeyinde kaydedilen biiyiime hizlar1 (TUIK, 2021), bir yoniiyle ekonomik biiyiime ile
bankacilik faaliyetlerinin etkilesimini gosteren kayda deger istatistiklerdendir.

Bu calismada katilim bankaciligr ve geleneksel bankacilik sisteminin ekonomik biiyiime ile
etkilesim diizeyinin hangi boyutlarda gerceklestigi temel sorusu etrafinda, Tiirkiye'de
katilim bankacilif1 kredi hacimlerinin geleneksel bankacilik kredi hacimlerindeki pay: ile
ekonomik biiyiime gostergesi olarak belirlenen iiretim yontemiyle hesaplanmis Gayrisafi
Yurt Ici Hasila verileri dikkate alinarak, ekonometrik acidan kredi hacimlerindeki degisimin
ekonomik biiylimeye ne yonde katki sagladigi katithm bankaciigi  yoniiyle
degerlendirilecektir.
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2. GUNCEL ISTATISTIKLER ISIGINDA TURKIYE VE DUNYA’'DA KATILIM
BANKACILIGININ YAPISAL GELiSiMi

1976’da, Suudi Arabistan devletinin o donemki baskani Kral Faysal'm yonlendirmesi ile
Birinci Islam Iktisad1 kongresi diizenlenerek 200'iin iizerinde iktisatgi ve fikih aliminin bir
araya gelmesi saglanmis, bu girisim Islam iktisadi ekoliiniin gelistirilmesi adma yiizlerce
makale bildiri ve akademik ¢alisma ortaya konulmasina vesile olunmustur (Zaim, 2006:108-
109).

Gelismekte olan iilkelerin ekonomik ve finansal taleplerinin IMF ve Diinya Bankasi
araciligiyla karsilandigi uluslararas: finansal cevrede, akademide baslatilan bu yondeki
calismalar olumlu karsilanmus, Islam {ilkelerinin kendi icinde finansal siire¢ ve ihtiyaglarin
karsilamalar1 amaciyla bir finansal kurum girisimi desteklenmis, bu kapsamda Diinya
Bankasi Ornegine benzer biiyiik Olgekli bolgesel banka kurulmasma yonelik yapilan
calismalar hizlanmis ve 1975’te Cidde merkezli kurulan Islam Kalkinma Bankas: (IKB)
1976’da faaliyetlerine baglamistir. Islam Kalkinma Bankast altyap1 ve kalkinma projelerinin
fonlanmasi baglaminda Islam {ilkelerinin ekonomik ve finansal birimlerine verdigi
desteklerle tiye {ilkelerin altyap: hizmetlerinin saglanmasinda onemli roller {istlenmistir
(Erdogan, 2011).

Sekil 1'de faizsiz bankaciligin kiiresel 6lgekte kronolojik seriiveni goriilmektedir.

Faizsiz bankacilik Bahreyn gibi
uluslararasi alanda {ilkelerde yasal
kabul gormeye diizenlemelerin
baglamis, Islam artmasiyla beraber Finansal kriz reel Faizsiz bankacilik
Kalkinma Bankasi standardizasyonun ekonomiyi daha alaninda cofrafi
Faizsiz ekonomi (IDB) kurulmug safjlanmasi amaciyla gec etkiledidi icin genisleme olmus
ve finansa ve BAE, Kuveyt, AAOIFI kurulmus, ilk faizsiz bankalar ve islami Finansal
dair akademik Bahreyn, Misir, Suudi sukuk inrag edilmig konvansiyonel Teknoloji (FinTek)
tartismalar Arabistan, Sudan'da ve Dow Jones faizsiz bankalardan daha caligmalarina
ve yaymnlar bankalar agiimaya endeksi sisteme dahil iyi performans agirlik verilmeye
baslamistir, baglanmigtir. edilmistir. sergilemistir. baglanmistir.
® ) ® ° ®
— 1950°ler — 1960'lar — 1970"ler — 1980"ler — 1990'lar— 2000'lerin basi — 2008-09 — 2010-11 —2015-19—2019—>
* b4 * b4 *
ilk faizsiz banka Malezya, Banglades Sistemin temelini Faizsiz bankacilik 2019 yil 3.
Misir'da ve ilk ve Tirkiye gibi olusturan CIBAFI, IIFM, sektorl krizin ceyrek itibari ile
yatirim kurulusu Ulkelerde agilan IFSB ve lICRA gibi etkilerinden Kresel islami
Malezya'da faizsiz banka kuruluglar kurulmus, ¢lkmaya baslamig Bankacilik
Kkurulmustur. sayisi artmis, iran Dubai faizsiz prensiplere ve kriz oncesi aktifleri 1,77
faizsiz bankacilik uygun menkul kiymetler déneme gére daha trilyon Amerikan
sistemine dahil borsasinin kurulmasi igin fazla sukuk ihraci dolari olmustur.
olmug ve Bahreyn calismalara baslarmishir. gerceklestirilmigtir.
ile Malezya'da Bircok konvansiyonel
yasal dizenlemeler banka faizsiz bankacilik
yapilmaya Urdnlerini de portféyine
basglanmigtir. dahil etmistir.

Sekil 1: Faizsiz Bankaciligin Kiiresel Seriiveni

Kaynak: TKBB,2021a
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Faizsiz bankaciligin kiiresel dlgekte kronolojik seriiveni, 1950’lerde faizsiz ekonomi ve finans
merkezli akademik tartismalar ve yayinlarla baglamistir. 1960'larda Misir’da ilk faizsiz banka
ve Malezya’'da ilk yatirim kurulusu kurulmus, 1970’lerde uluslararasi alanda faizsiz
bankacilik kabul gérmeye baglamis, devaminda Islam Kalkinma Bankasi (IDB) kurulmus ve
BAE, Kuveyt, Bahreyn, Misir, Suudi Arabistan ve Sudan’da katilim bankalar1 agilmistir.
1980'lere gelindiginde Tiirkiye basta olmak iizere Malezya ve Bangladeg'te de Islami
bankacilik kurulus sayilar artis gostermistir. Ardindan Iran Islami bankacilik sistemine dahil
olmus, Bahreyn ve Malezya’da bu alanda yasal diizenlemeler yapilmaya baslanmistir. Siireg
iginde Islami bankacilik sisteminin standardizasyonunu saglamak icin 1990’da Islami
Finansal Kurumlar i¢in Muhasebe ve Denetim Organizasyonu (AAOIFI) kurulmustur.

2000'lere gelindiginde Islami finans sisteminin kurumsal temelinin Islami Bankalar ve Finans
Kurumlar1 Genel Konseyi (CIBAFI), Uluslararasi Islami Finans Piyasas1 (IIFM), Islami
Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB), Uluslararas: islami Uzlasma ve Tahkim Merkezi (IICRA)
araciligiyla yapilanmaya devam ettigi goriilmektedir. 2008 ve 2009 kriz doneminde ise
yasanan krizin Ozellikle reel ekonomiyi daha ge¢ etkilemesi nedeniyle faizsiz bankalar
geleneksel bankalardan daha iyi performans gostermistir.

Krizden ¢ikis yillar: olarak nitelendirilebilecek 2010-2011 yillarinda faizsiz bankacilik sektorii
kendisini hizlica toparlamis, 6rnegin kriz dncesi doneme gore kiiresel dlgekte faizsiz finansal
araglardan sukuk ihracinda kayda deger artislar dikkat ¢ekmistir. 2019 yili iiglincii geyrek
dénem itibariyle kiiresel dlgekte Islami bankacilik aktifleri 1,77 Trilyon Amerikan dolari
olmus ve 2019 yilsonu itibariyle 2,44 Trilyon Amerikan Dolarma ulasmistir (TKBB, 2021a:
10).

Sekil 2'de Faizsiz finans sektoriiniin Diinya’daki bolgesel dagilimi gosterilmektedir.

2,44 Trilyon Amerikan Dolar:

mKorfez Ulkeleri mGineydogu Asya mOnadogu ve Giiney Asya mAfiika mDiger

Sekil 2: Kiiresel Faizsiz Finans Sektorii Bolgesel Dagilim

Kaynak: TKBB,2021a
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Sekil 2’'de goriildiigii tizere faizsiz finans sektoriinde Korfez tilkeleri %45,4 ile en fazla paya
sahip tilkeler grubunu olusturmaktadir. Korfez tilkelerini %25,9 ile Ortadogu ve Giiney Asya
tilkeleri, ardindan %23,5 ile Glineydogu Asya {ilkeleri takip etmektedir. Tiirkiye ise %3,7 ile
gosterilen diger grubunda yer almaktadir.

2019’da kiiresel faizsiz bankacilik aktif biiyiikliigii, sukuk, Islami fonlar ve tekafiil
degerlerinin toplami; 2018 yilna (2,2 Trilyon Dolar) kiyasla %11,4 oraninda biiyiime
gostermis olup 2,44 Trilyon Dolar’a ulasmistir. Kiiresel ekonomik ortamda bulunan
belirsizlikler ve finansal piyasalardaki negatif atmosfere ragmen kiiresel faizsiz finans
sektoriinde yasanan bu gelisim, ozellikle Islami sermaye piyasasi araglarinin ve katilim
bankacilig1 araglarinin katkisi ile miimkiin olmustur.

Faizsiz finans sektdriinde Islami fonlar, hem say1 hem fon degeri bazinda énemli bir pay1
olusturmaktadir. Tablo 1'de kiiresel faizsiz finans sektorii fonlarinda bolgesel ve aragsal
dagilim goriilmektedir.

Tablo 1. Kiiresel Faizsiz Finans Sektorii Bolge ve Finansal Ara¢ Dagilimi, 2019 ($ Milyar)

Bolge iirtl:;?:glk Sukuk ;S(:;Eir Tekafiil Toplam
Korfez Ulkeleri 854 204,5 36,4 11,7 1.106,6
Giineydogu Asya 240,5 303,3 26,7 3,0 573,5
gztyaadog“ ve Gliney | ooy 19,1 16,5 114 631,3
Afrika 33,9 1,8 1,6 0,6 37,9
Diger 53,1 14,7 21,1 0,4 89,3
Toplam 1.765,8 543,4 102,3 27,1 2.438,6

Kaynak: TKBB.2021a I. Sukuk ve Islami Fon verileri 2019 yili degerleridir. Islami Bankacilik
Aktif biiytikliikleri 2019 yili 3. Ceyrek, Tekafiil degerleri ise 2018 yilina aittir. II. Tiirkiye,
Diger bolge kategorisinde yer almaktadir.

Tablo 1’e gore 2018’de 67,1 Milyar Dolar olan fon degeri ve 1.489 olan fon sayisi, 2019'da
102,3 Milyar Dolar fon degeri ve 1.545 fon sayisina ulasmistir. Cogunlukla Ortadogu ve
Gliney Asya, Giineydogu Asya ve Korfez iilkelerinde faizsiz bankacilik araglarindan sadece
Tekafiil kurumu sayisinin 353’e ulastig1 bilinmektedir. Korfez tilkeleri 2018’de 11,7 Milyar
Dolarlik ve %43liikk pay1 ile kiiresel bazda en ¢ok Tekafiil kullanan bdlge olmustur.
Sukuk’da ise 303,3 Milyar Dolar ile Glineydogu Asya {ilkeleri kiiresel dlgekte en fazla Sukuk
ihrag eden bolge olmustur. (TKBB, 2021a)

Sekil 3'te Islami bankacilik aktiflerinin {ilkelere gore kiiresel dagilimi goriilmektedir.
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1.77 T rilyon Dolar
Paldstanm 104
Eahraym 1 9004
Endonezva 204
Banglades 2 1024
Tuirkiyve 26404
Diiger 4,704
Katar 6 1024
Grafik &lam F"-‘"‘*}" 6.3004
BAE 8, 7004
Alalezva 11 1424
S Arabistan 24 04
Iran I8 6004

Sekil 3. Islami Bankacilik Aktiflerinin Ulkelere Gore Kiiresel Dagilim1 (3C, 2019)
Kaynak: TKBB,2021a verileri kullanilarak diizenlenmistir.

Sekil 3’e gore kiiresel dlcekte sahip olunan katilim bankacilig1 aktifleri orani bazinda fran
%28,60 ile en biiyiik pay sahibidir. frant %24,90 ile Suudi Arabistan takip etmistir. Tiirkiye
ise %2,6'lik oranla katihm bankacilig1 aktifler toplaminda kiiresel olgekte 7. Sirada yer
almistir. 2018 yilnin 2.ceyreginde 1,57 Trilyon Dolar biiyiikliige ulasan kiiresel faizsiz
bankacilik aktifleri toplami, 2019'da 1,77 Trilyon Dolar diizeyinde gerceklesmistir. Bu dikkat
ceken artigin altinda yatan sebeplerden en ©Onemlisi, Korfez Ulkelerindeki sistem
kurucularmin iilkelerindeki rekabeti artirmak, istikrarli ve kalici fonlar1 ¢ekmek amaciyla
faizsiz finans sirketlerini birlestirmeleridir. (TKBB, 2021a).

Tiirkiye’de faizsiz bankacilik siirecinin baslangici sayilan Ozel Finans Kurumlari'nin (OFK)
faaliyete baslamasina ilham kaynagi, 1975'de, Tiirkiye’de yasayan yerli halkin ve yurt
disinda ¢alisan Tirk vatandaslarinin ellerindeki birikimlerini faizsiz kosullarda, verimlilik,
karlilik anlayist gercevesinde birlestirerek sanayiye aktarmak amaciyla kurulan Devlet
Sanayi ve Isci Yatirim Bankasi’dir (DESIYAB) (Kalayci, 2013: 55). Bu gelisme, 1983'de,
83/7506 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile Islami kosullara uygun “Ozel Finans
Kurumlar1” ismi ile faizsiz bankacilik faaliyetlerine izin verilmesiyle devam etmis, Ozel
Finans Kurulusu statiisiinde sirketler kurulmaya baslamistir (Zaim, 2005: 213).

Ulkemizde faizsiz bankacilik islemleri 2005'de yeni bir boyut kazanmis, 19/10/2005 tarihli
5411 sayili Bankacilik Kanunu'nda yapilan yeni diizenleme ile asil gérevi Ozel Cari Hesap ve
Kar-Zarara katilma hesaplar1 araciligiyla fon toplamak ve toplanan fonlar1 ekonomiye
kazandirmak amaciyla kredi kullandirmak olan bu kurumlara “Ozel Finans Kurumu” yerine
“Katilim Bankas1” adi1 verilmesi kararlastirilmistir (5411 sayili Bankacilik Kanunu, Madde 3).

Katiim bankalari, geleneksel bankalar ve kalkinma bankalarina bir alternatif olarak
tilkemizde faaliyet gosterdigi yaklasik 40 yillik siiregte, 6zellikle yastik alt1 atil fonlarin iilke
ekonomisine katilmasi ve piyasalarin canli tutulmasinda énemli roller tistlenmistir.

Katilim bankalar: tilkemizde 2000'li yillarin basinda yasanan ekonomik krizlerden sonra fon
toplama oranlarinda yar1 yariya bir kayip yasasa da kendi i¢ dinamikleri sayesinde
ekonomik krizin olumsuz etkilerinden kurtulmay1 basarmistir. Bankalarin kapanmasi veya
iflas etmesinin ekonomiye cok biiyiik yiikler bindirdiginin bir¢ok kez tecriibe edildigi
tilkemizde, katihm bankalari, ekonomiye en zor donemlerde dahi katki sunmay:
basarabilmis kuruluslar olarak 6n plana ¢ikmistir (TKBB, 2015).
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Katillm bankalarinin iilkemizdeki isleyisine yonelik hesap ve islem tiirleri Sekil 4'de
goriilmektedir.

{ Mudaraba Sozlesmesi
Hlesabi Mugaraka Sozlesmesi
Vedla Sozlesmem
Cari Hesap -|:
Karz-1 Hasen S6zlesmesi
3 Murabaha
==
S Soen
T

=
=
=
[
5
g

islem Tiirleri

Sekil 4. Katihm Bankalarinda Hesap ve Islem Tiirleri

Katilim bankalar1 gercek veya tiizel kisilerin ellerinde bulundurduklar: tasarruflar1 toplama
fonksiyonunu gerceklestirirken, islemlerini “cari hesaplar” ve “katilma hesaplar1” ayriminda
gerceklestirmektedir (Alkis, 2018). Cari hesaplar bireysel veya ticari miisteriler icin acilan,
miisterilerin istedigi zaman yatirdiklari fonlar1 tamamen veya kismen geri ¢ekebildigi ve
yatirdiklar1 fon karsiliginda herhangi bir gelir elde etmedigi hesaplardir. Geleneksel
bankacilik sisteminde bulunan vadesiz hesaplarm benzeri isleyise sahip cari hesap yontemi,
katilim bankalarinin topladiklar1 fonlarin %20lik kismini olusturmaktadir (Yanpar, 2015).
Katim bankalar1 cari hesaplara yatirilan fonlar1 kendi miilkiyetine gecirerek ticari
faaliyetlerinde kullanirken, hesap sahiplerine faiz veya herhangi bir ad altinda bir bedel
o0demedikleri gibi, aksine bazi durumlarda verilecek hizmet karsiliginda ticret alabilmekte,
karsiliginda ise yatirilan fonlari garanti etmektedir. Katilim bankasmnin elindeki fonlar:
kullanmak igin fon sahiplerinden izin almasi gerekmedigi gibi, cari hesaplara yatirilan bu
fonlarmn  kullanimindan zarar edilmesi durumunda fon sahipleri bu zarardan
etkilenmemektedir (Fidanci, 2011).

Cari hesaplar, temelinde koruma ve saklama amagli bir sozlesme olan Vedia Sozlesmesi ile
Islami ilkeler dogrultusunda izin verilen tek nakit borg verme sistemi olan Karz-1 Hasen
Sozlesmeleri olarak adlandirilan iki temel yaklasim esasinda isletilmektedir. Vedia
sOzlesmesine gore bankalar, miisteriler tarafindan kendilerine teslim edilen paralari tim
riskleri iizerine almak sartiyla istedigi gibi kullanabilmekte, miisteri ile banka arasinda
yapilan sozlesme geregi miisteri yatirdi1 fonun kullanilmasmi kabul etmis olmaktadir.
Bankanin batmasi halinde vedia kabul edilmis cari hesap sahipleri, hesaplarin tasfiyesinde
diger alacaklilara gore oncelikli olarak tanimlanmaktadir. Karz-1 Hasen yaklasimi ise borg
veren tarafin menfaatine hi¢bir durumun s6z konusu olmadigi, yoksullarin ihtiyaclarim
gidermek amaciyla diizenlenen s6zlesmelerdir (Yanpar, 2015).
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Katilim bankacilig1 kapsaminda isletilen “katilma hesab1” ise, bankaya yatirilan fonun borg
degil sermaye olarak tanimlandigi ve bu sermayenin banka tarafindan isletildigi ilkesine
dayanan bir diger hesap tiiriidiir. Banka katilma hesabindaki fonu sadece Islami kriterlere
gore mesru sayilan ve faizsiz alanlarda kullanmak durumundadir. Banka katilma hesabina
fon yatiran yatirimciya kesin olarak kar taahhiidiinde bulunamadig: gibi zarar ihtimalini de
bildirmek zorundadir (TKBB, 2015).

Katilma hesaplari, bir tarafin sermayesini diger tarafin yatirim tecriibesi, emek ve bilgisini
ortaya koydugu, sozlesme neticesinde ortaya c¢ikan karmn paylasildig1r ancak zarar1 sadece
sermaye sahibinin yiiklendigi “Mudaraba” ile, yine iki veya daha fazla kisinin ortaya
koyduklari emek veya sermaye ile olusturduklar: ortaklik tizerinden karin ve zararin da ayni
ortaklik oranina gore paylasildigi “Musaraka” sozlesmeleri temelinde yiiriitiilmektedir
(Yanpar,2015; Alkis,2018).

Katilim bankacilig1 sisteminde ayrica bir islem tiirii de olan mudaraba ve musaraka yaninda,
uzun vadeli bir finansal arag olarak kullanilan, menkul ve gayrimenkul varliklarin kiraya
verilmek suretiyle kullandirilmasi iglemini igeren Icara, giiniimiizde cogunlukla insaat, gemi
insas1 gibi biiylik projelerde kullanilan, tireticiye belli bir iiriinti iiretmesi igin siparis
verilmesini iceren Ozellikli sozlesmelerden Istisna, 6zellikleri belirlenerek ileri zamanda
tiretilecek malin banka tarafindan pesin olarak iiretilmeden alinmasi islemini igeren Selem ve
proje gelistirmek veya yeniden bir yatirim projesinin fon ihtiyacini karsilamak i¢in kullanilan
bir Islami sermaye piyasasi aract olan Sukuk araglarmin da kullanildigi goriilmektedir
(Aktepe, 2010; Yanpar, 2015; Yildiz, 2017).

Sekil 5'te faizsiz finansal araglarin gelisimine Ornek olmasi agisindan, bu araglardan
Tiirkiye’de yogunlukla kullanilan Sukuk ihracinin yillar itibariyle seyri goriilmektedir.

47.145
40.484

YBBO +%99

-

3.359

2015 2016 2017 2018 2019 2020 Kasim

Sekil 5. Tiirkiye’de Yillara Gére Sukuk Thraci ( Milyon TL)
Kaynak: TKBB, 2021a

Sekil 5te Sukuk ihracinin 2015'te 2.574 Milyar TL'den 2020 Kasim sonu itibariyle 47.145
Milyar TL diizeyine ulastig1 goriilmektedir. 2015 itibariyle hizli bir ivme ile artan Sukuk
ihracinda, 2015-2019 donemi Yillhik Birlesik Biiytime Orani (YBBO) %99 olmustur.
Tiirkiye’deki katilim bankalar1 2010’dan 2021’e kadar toplam 138 Milyar TL tutarinda sukuk
ihrag etmislerdir. Ocak 2021 dénemindeki toplam sukuk ihra¢ hacmi ise 8.756 Milyon TL
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diizeyinde gerceklesmistir. Buna ek olarak katihm bankalari, istiraki olan varlik kiralama
sirketleri tizerinden piyasaya 1.698 Milyon TL tutarinda da fon saglamistir (TKBB, 2021a).

Sekil 6’da Tiirkiye’de katilim bankaciliginin 2009-2021 déneminde topladig: ve kullandirdig:
toplam fon miktarlar1 goriilmektedir.
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Sekil 6. Katilim Bankaciligr Fon Toplama ve Kullandirma Tutarlar1 2009-2021 (Milyon TL)
Kaynak: TKBB,2021a

Sekil 6'ya gore katim bankaciligi fon toplama ve kullandirma tutarlarinin 6zellikle Mart
2019 sonrast belirgin bir yiikselis trendine girdigi goriilmektedir. U¢ kamu bankasmin
katilim bankacilig1 alaninda yaptiklar: atilimlarin 2019°da baslayan bu yiikselisin 6nemli
sebeplerinden oldugu diisiiniilmektedir. Katilim bankaciligi kapsaminda toplanan fon
miktarinin Eyliil 2021’de 404 Milyon TL'ye, kullandirilan toplam fon tutarinin ise 298 Milyon
TL diizeyine ulastig1, Sekil 6’dan gozlenebilecek bir baska 6nemli istatistiktir.

Tablo 2’de bizim arastirmamizin da Orneklemini olusturan 2005-2020 donemi katilim
bankacilig1 ve geleneksel bankacilik aktif biiytikliikleri goriilmektedir.

Tablo 1. Katilim Bankalar1 ve Bankacilik Sektorii Aktif Gelisimi (Milyon TL)

Yillar Katilim Bankalar1 | Biiyiime ]::l?t l;:icilhk IS):];:ﬁrdeki
2005 9,945 - 405,915 2,44%
2006 13,729 38,05% 498,587 2,75%
2007 19,435 41,55% 580,607 3,35%
2008 25,769 32,50% 731,640 3,52%
2009 33,628 30,50% 833,968 4,03%
2010 43,339 28,88% 1,006,672 4,31%
2011 56,076 29,39% 1,217,711 4,61%
2012 70,279 25,33% 1,370,614 5,13%
2013 70,279 36,72% 1,732,413 5,55%
2014 104,319 8,56% 1,994,329 5,23%
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2015 120,253 15,27% 2,357,453 5,10%
2016 132,874 10,50% 2,730,942 4,87%
2017 160,136 20,51% 3,257,819 4,91%
2018 206,931 29,22% 3,867,426 5,35%
2019 284,450 37,46% 4,491,708 6,33%
2020 437,092 53,75% 6,107,832 7,20%

Kaynak: BDDK verilerinden diizenlenmistir.

Tablo 2'ye gore Tiirkiye’de katihm bankaciliginin 2005-2020 doneminde hizli bir ivme ile
biuytdiigi goriilmektedir. Katilm bankaciligr 2020’de bir 6nceki yila gore %53 biiyiirken,
ayni donemde kredilerde %25, katihm fonlarinda ise %57 artis gerceklesmistir. Katilim
bankalarmin 2005’den itibaren siirekli bir biiyiime trendi izlemesine ragmen 2013'de ABD ve
Avro bolgesinde meydana gelen ekonomik darbogazlardan donemsel olarak katilim
bankalar1 da olumsuz etkilenmis, sonraki donemlerde azalarak artmaya devam eden trend,
2020 Aralik ayinda bankacilik sektoriinde katilim bankaciligi paymin %7,20'lik bir seviyeye
ylikselmesi ile sonuglanmistir. Katihm bankacilig1 payinin bankacilik sektoriindeki payinin
artisinda, bu donemde Ziraat Katihm ve Vakif Katihm gibi kamu bankalarinin da katilim
bankacilik sektoriine girmesinin 6nemli etkisi vardir.

Tablo 3'te c¢alismamizin Orneklem donemini olusturan 2005-2020 doneminde katilim
bankaciliginda kaydedilen sube ve personel gelisimi gosterilmektedir.

Tablo 2. Tiirkiye’de Katilim Bankalar1 Sube ve Personel Sayis1 (2005-2020)

Yillar Sube Sayisi Biiyiime (%) Personel Sayis1 | Bityiime (%)
2005 290 14 5,740 20
2006 355 22 7114 24
2007 422 19 9,215 30
2008 530 26 11,022 20
2009 569 6 11,802 7
2010 607 7 12.677 7
2011 685 13 13.851 9
2012 828 21 15.356 11
2013 966 17 16.763 9
2014 990 2 16.270 -3,1
2015 1080 9 16.554 1,7
2016 959 -11,2 14.467 -12,6
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2017 1032 8 15.029 3,9
2018 1122 8,7 15.654 4,2
2019 1179 5.1 16.040 2,5
2020 1254 6 16,838 4,95

Kaynak: TKBB,2021a ve BDDK verilerinden diizenlenmistir.

Tablo 3’e gore 2020 Aralik itibari ile 1254 sube ile faaliyetlerine devam eden katilim
bankalarmin sube sayilar1 2005'den itibaren siirekli artis gostermekle birlikte, TMSF
tarafindan Feto-teror orgiitiintin himayesinde bulunan Bank Asya’ya el konulmasi, mobil
bankacilik ile internet bankaciliginin hizli artis1 nedenlerinden, 2016 sonrasi sube sayilarinda
%11.30 oraninda bir daralma gozlenmistir Aralik 2020 itibariyle yaklasik 17.000 personele is
imkani saglayan s0z konusu bankalar, personel sayisinda ilk kez 2015’de kayda deger bir
daralmaya gitmis ve yaklasik %13 oraninda bir gerileme kaydetmis, Aralik 2020 itibariyle ise
16.838 personel sayisma ulasan katilim bankalari, bu siiregte istihdamda onemli rol
oynamustir. Bir onceki yila gore personel biiyiime hizi yaklasik iki katina ¢ikan katilim
bankalarinda, Covid-19 salgmi ile birlikte hemen biitiin sektorlerde gozlenen istihdam
azalticr politikalarin aksine %5’e varan artiglarla personel istihdamimna devam edilmis,
subelesmede de 2020 Aralik ay1 itibariyle %6’lik biiyiime kaydederek biiylimesini
surdirmustir.

Sekil 7’de Tiirkiye’deki katiim bankalarinin pazar paylar: goriilmektedir.

® Kuveyt Turk = Tirkiye Finans = Albaraka Tark = Ziraat Katihm = Vakif Katihm = Emlak Katilim

13%

16%

19%

Sekil 7. Tiirkiye’de Katilim Bankalarinin Pazar Paylari, 2020
Kaynak: TKBB, 2021a

Sekil 7'ye gore Tiirkiye’de halen 6 katilim bankasi faaliyet gostermektedir. Bu bankalardan
pazar pay1 en yiiksek banka %36'lik pay ile Kuveyt Tiirk Katihm bankasidir. Devaminda
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%19 pay ile Tiirkiye Finans, %16 pay ile Albaraka Tiirk, %13’erlik pay ile Ziraat ve Vakif
Katilim Bankalar1 ve % 4 pay ile Emlak Katilim Bankas siralanmaktadir.

Katilim Bankalar1 miisterilerden elde ettikleri mevduatlarinin neredeyse tamamin iiretim ve
ticarete dayali olarak reel sektorde faaliyet gosteren firmalarin kullanimina arz etmektedir.
Faizsizlik ilkesi geregi miisterinin kredibilitesi yerine finanse edilecek projenin degerine ve
karliligina odaklanarak, kiigiik girisimcilerin iiretimine firsat yaratip ekonomik biiyiimeye
bu yolla da katki saglamaktadir (El-Galfy ve Khiyar, 2012’den akt. Arslan ve Bayraktar,
2020). Islami finans sektoriiniin giiclii oldugu ekonomilerde, bu konuda 6zellikli stratejilerin
gelistirildigi de bilinmektedir. Ornegin Endonezya’da 2019 yili Mayis ayinda KOBI'leri ve
dijital ekonomiyi gelistirmeye odakli 4 ana stratejiye sahip 2019-24 islam Ekonomisi Master
Plani yaymnlanmis, bu cercevede, Endonezya Ulusal Islami Finans Komitesi de Islami
mikrofinans kurumlari igin gelisim yol haritas1 hazirlamaktadir (TKBB,2021a).

Tiirkiye'de isletmelerin %99 unu, tarim disi istihdamin %78’ini ve toplam iiretimin yaklasik
%45'ini olugturan KOBI'lerin ekonomiye katkilari azimsanmayacak diizeydedir (Yiiksel,
2011: 15). Bu yoniiyle, katilm bankalarimin ekonomiye katkis1 biiyiik olan KOBI'lere
sagladig1 finansmanin boyutlar: Sekil 8'de goriilmektedir.

4T%

45%

22644

15472

11.577 11
9%, 10% P = 9%, 8%

- -8

2010 2011 2012 2013 2014 215 2016 2m7 2018

Kathim Kredi  ==e=Katilim Kredi/Sektor Kredi e Katilim KOBI

Sekil 8. Kiiciik ve Orta Olcekli Isletme Kredilerinde Katilim Bankalarinin Pay1
Kaynak: BDDK, 2019 Raporlarina Gore Hazirlanmistir.

Sekil 8’e gore katilim bankalar1 2010 itibariyle kredilerin %38’ini KOBI'lere tahsis etmistir.
Katilim bankalarinin kredi miktarlarinin toplam pay1 sektorde ortalama %5 iken bu oranin
KOBI'lerde %9 diizeyinde gerceklestigi goriilmektedir.

Bu temel istatistik bilgiler 1s1$inda genel bir degerlendirme yapildiginda, katilim
bankaciligina yonelik olarak Tiirkiye Katilim Bankacilig: Strateji Belgesi (2015-2025)de ifade
edilen, Katihm Bankaciligi Strateji Giincelleme Raporu (2021-2025)'de de giincelligini
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koruyan, Tiirk bankacilik sektoriinde %15lik pazar payina ulasma hedefinin (TKBB, 2021a),
siire¢ icinde gerceklesme olasiliginin yiiksek oldugu, dolayisiyla planlanan siirecte soz
konusu istatistiklerin geliserek devam edecegi diisiiniilmektedir.

3. KATILIM BANKACILIGI VE EKONOMIK BUYUME IiLiSKiSINE YONELIK
LITERATUR BULGULARI

Literatiirde, katilim bankaciliginin da iginde bulundugu ekosistemi gevreleyen finansal
sistemlerle ekonomik biiytime arasindaki dinamik iliskiye farkli arastirma teknigi, 6rneklem
ve periyotlarda odaklanan calismalarda, finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda
pozitif bir iliski olmakla birlikte, finansal gelismenin ekonomik biiyiime igin tek basmna
yeterli olmadig1 ve gelir seviyesi diisiik olan iilkelerde ekonomik biiyiime ile iliskinin
dikkate deger diizeylerde olmadig1 (Hassan v.d., 2011); emekten sonra ekonomik biiyiimeye
en ¢ok katki saglayan faktor olarak finansal gelismenin ekonomik biiylimeyle karsilikli
nedensellik iligkisi barmdirdig1 (Shan ve Jianhong, 2006) raporlanmisgtir.

Finansal sistemin spesifik alanlarindan katilim bankacilig1 ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyi analize doniik ampirik ¢alismalarin, son yillarda 6zellikle faizsiz finans sektoriiniin
gelisme gosterdigi iilke 6rnekleminde sayica artis gosterdigi goriilmektedir.

Bu calismalardan Malezya &zelinde yapilan iki arastirmada, Islami bankaciligin ekonomik
bliytime tiizerine olumlu etkisinin oldugu (Furqani ve Mulyayn, 2009) ve kisa ve uzun
vadede Islami finans ile ekonomik biiyiime arasinda es biitiinlesik iliski bulundugu (Kassim,
2016); Iran ve Endonezya 6rneginde katilim bankacilig1 ile ekonomik biiyiime arasinda kisa
ve uzun donem iliskinin var oldugu (Farahani ve Sadr, 2012); Malezya, Endonezya, Bahreyn,
Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Misir, Kuveyt, Katar ve Yemen f{ilkelerini
kapsayan orneklemde, ekonomik biiylime ile katihm bankacilig1 arasinda kisa ve uzun
donem iliski bulundugu ve uzun dénem iligskinin kisa donem iliskiden daha giiglii oldugu
(Farahani ve Dastan, 2013); Asya tilkeleri 6rnekleminde Islami bankacilik ile ekonomik
bliytime arasinda karsilikli nedensellik iligskisinin var oldugu (Tajgardoon v.d., 2013); Katar
ornekleminde katihm bankaciliginin gelisimi ekonomik biiyiime arasinda iliskisi oldugu
(Tabash ve Dhankar, 2014) ve son olarak Pakistan orneginde yapilan arastirmada katilim
bankaciligi ve ekonomik biiyiime arasinda nedensellik iligkisinin var oldugu (Kalim v.d.,
2016) saptanmugtr.

Bunun yaninda katilim bankacili1 ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi ortaya koyan
calismalar Tiirkiye’de de azzimsanmayacak sayidadir.

Bu ¢alismalardan Conkar v.d.(2017), bankacilik sistemi ile ekonomik biiyiime arasinda cift
yonlii nedensel iliski; Kogak (2018), katiim bankacilig1 ile ekonomik biiyiime arasinda tek
yonlii; Kutlu ve Karamustafa (2019), ekonomik biiyiime ile katilim bankalar1 arasinda uzun
donemli bir iligki olmamakla birlikte mevduat bankalari ile ekonomik biiyiime arasinda gift
yonlii; Bilman (2020), dogrusal olmayan yontemler araciligiyla ¢ift yonlii nedensel iliski
bulgularma ulagmislardir.

Buna ek olarak Isik (2014), uzun déonemde katilim bankacilig: ile ekonomik biiyiime arasinda
iligski oldugu, ek olarak kisa donemde, katiim bankacili§1 mevduatlarindan hem ekonomik
bliytimeye hem de katilim bankasi kredilerine dogru tek yonlii nedensel iliskinin varligina
yonelik bulgulara ulasmis, Bozkurt v.d., (2020), katihm bankacilik sisteminin, ekonomiyi
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olumlu yonde etkiledigi fakat geleneksel bankaciligin ekonomi tizerinde aksi bir etkisinin
bulundugu yoniinde bulgular bildirmislerdir. Cesitli yonlerde nedensel iliski raporlanan bu
calismalarin aksine katilim bankacili1 ile ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir nedensel
iliskiye rastlanmayan ¢alismalar da mevcuttur (Bektas ve Baykus, 2020; Bozik, 2018).

Ozetle Tiirkiye’de katilm bankaciligi ile  ekonomik biiyiime iliskisine y&nelik nedensel
boyutun, ¢alisma periyotlari, degisken se¢imi ve/veya tercih edilen arastirma tekniklerine
bagli olarak farklilastig1 goriilmektedir.

4. KATILIM BANKACILIGI VE EKONOMIK BUYUMEDE NEDENSELLIK ILiSKIiSi:
ZAMAN SERISI ANALiZi

Calismanin bu kisminda, onceki basliklarda ¢izilen istatistik gerceve ve yapilan literatiir
taramasma bagli olarak, Tiirkiye’de katilim bankacilig: ile ekonomik biiyiime arasmndaki
nedensel iliskiye yonelik analizlere yer verilecektir.

4.1. Arastirmanin Amaci

Bu ¢alismanin amaci katilim bankacilig1 ile ekonomik biiyiime arasindaki nedensel iliskinin
Tiirkiye olgeginde ortaya konulmasidir. Bu amagla ¢alismanin uygulama kismi, Tiirkiye’deki
katilim bankacilig1 kredi hacimlerinin geleneksel bankacilik kredi hacimleri icindeki paymnm,
ekonomik biiyitime gostergelerinden GSYH'nin 6ngoriilebilirligini destekleyecek bilgi tasiyip
tasitmadiginin tespiti temelinde kurgulanmustir.

4.2. Arastirmanin Kapsami

Calismada Tiirkiye’de katilim bankaciligr kredi hacimleri ile ekonomik biiytime arasindaki
nedensellik iligkisi, katihim bankaciliginm1 temsilen 2005Q1-2020Q1 donemi katilim ve
geleneksel bankacilik kredi hacimlerinin birbirine orani (KK/GK) ile ekonomik biiyiimeyi
temsilen 2009 bazli iiretim yontemiyle hesaplanan cari fiyatlarla Gayri Safi Yurt i¢i Hasila
(GSYH) verileri, mevsimsellikten armndirilarak logaritmik formuyla arastirma kapsamina
dahil edilmistir (LOGGSYH_d11).

4.3. Aragtirmanin Yontemi

Calismada Bai-Perron Yapisal Kirilma Testi, Lee-Strazicich Yapisal Kirilmali Birim Kok Testi
ve Toda-Yamamoto Nedensellik Testi kullanilmigtir. Kullanilan tekniklere iliskin 6zet bilgi
asa@idaki gibidir.

4.3.1. Bai-Perron Yapisal Kirilma Testi

Aragtirmanin ilerleyen kisimlarinda ayrintili deginilecegi {izere, kullanilan degiskenlerin
grafiklerinin ¢oklu yapisal kirilmalarin var olabilecegine isaret etmesi nedeniyle aragtirmanin
yontemsel siirecinde Bai-Peron Yapisal Kirilma Testleri'nden yararlanilmistir. S6z konusu
teste iliskin teknik aciklamalar alt baghikta goriilmektedir.

Bu testin en 6nemli 6zelligi, kirilma zamaninin belirsiz oldugu durumlarda, 6zelden genele
tiim kirilmalarin tutarli bigimde belirlenebilmesidir. Bahsi gegen yapisal kirilma testinde En
Kiiciik Kareler yonteminden yola cikilarak elde edilen dogrusal regresyon modelinin
bilinmeyenlerinin tespit edilmesi i¢in, m sayidaki kirilmada, m+1 rejime sahip regresyon
modeli asagida gosterilmektedir:
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Ve = xtﬁ + Z-f;(sl + & t = 1, ey T1 (Denklem 1)
Y = Xtﬁ + Z't(SZ + & t= Tl + 1, ...,Tl (DE‘ﬂleHI 2)
Ve =X+ 265 + & t=Ti1+1,...,7; j=1,..,m (Denklem 3)

Denklem 3'te bulunan, frp x 1 boyutlu degisken vektorii, ve i delrx1 boyutlu bagimsiz

degiskene, denklemde bulunan 3 ve E katsayilar1 vektoriinii, IE_f’de saf hata terimini, To-0 ve
Tws1= T olmak tizere, T1, T>,..., Twmbelirsiz kirilma noktalarini temsil etmektedirler. Bai-Peron
¢oklu yapisal kirilma testinde elde edilmek istenen temel ¢ikti, T sayidaki gozlemin, y:, x: ve
z/ nin degerlerinin bilindigi varsayilarak, bilinmeyen regresyon katsayilar1 ile kirilma
tarihlerinin birlikte tahmin edilebilmesidir. Bu testte biitiin 6érneklemin kullanilmasi, f'nin
varyasyonlara maruz kalmamasi agisindan etkili test edilebilmesini saglamaktadir.
Dolayisiyla yontem, orneklemin tamaminin kullanmilmasindan otiirti kismi bir yapisal
degisim metodunu icermektedir.

Coklu yapisal kirilma testinde, kirilma sayilarinin tespiti amaciyla ti¢ degisik test onerilmistir
(Bai-Perron, 2003). Bu testler;

v Kirilma yoktur sifir hipotezine karsi, alternatif hipotezin k kadar kirilma
vardir seklinde tanimlandig1 SupFr(k) istatistigi,

v" Kirilma yoktur sifir hipotezine karsi, alternatif hipotezin en fazla M (1< m < M)
kadar bilinmeyen kirilmanin var oldugu seklinde tanimlanan UDmax ve
WDmax ¢ift maksimum testleri

v" Sifir hipotezin E, alternatif hipotezin I+ 1 kirlma seklinde ortaya koyuldugu
ardigik (sequential) supFr(I+1 / I) testidir.

Seride ka¢ adet kirilma oldugunun belirlenmesi i¢in bu {i¢ testin beraber uygulanmasi
Onerilmis, yapilacak testte genelden Ozele dogru bir yol izlenecegi, oncelikle SupFi(k) ve
UDmax ve WDmax istatistiklerinin anlaml ¢ikmasi durumunda en az bir kirilmanin var oldugu
sonucuna varilacagl, daha fazla kirilmanin bulunmasi igin SupF«I + 1/I) test istatistiginin
uygulanmas1 geregi belirtilmistir (Bai ve Peron, 1998,2003). Ek olarak, Bai-Peron (2003),
¢oklu kirilma testi i¢in model boyutunun tercih edilmesinde Bayesyen Bilgi Kriteri (BIC),
Schwarz kriterinin diizenlemis hali olan LWZ kriteri ve ardigik supFr(I + 1 /I) testini temel
alan ardisik (sequential) model se¢me kriterlerinin benimsenmesini dnermistir.

4.3.2. Lee-Strazicich Birim Kok Testi

Arastirmanin ilerleyen kisimlarinda ayrintili deginilecegi {izere, kullanilan degiskenlerin
grafiklerinden hareketle gerceklestirilen Bai-Peron Yapisal Kirilma Testi bulgulari, serilerin
istatistik agidan anlamli iki kirilmaya sahip oldugunu gostermesi nedeniyle, birim kok
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analizlerinde ikili kirilmalar1 dikkate alan Lee-Strazicich Yapisal Kirilmali Birim Kok Testi
prosediirii izlenmistir. Tlgili teste iliskin teknik ayrinti bu alt baslikta verilmistir.

Lee-Strazicich (LM) birim kok testinde sifir hipotezi, “yapisal kirilma ile birlikte birim kokli’
seklinde ifade edilir (Lee ve Strazicich, 2003). Bu testte Lagrange-Multiplier (LM) tipi test
stratejisi uygulanir. ADF tipi yapisal kirilmalara izin veren birim kok testleri yerine LM tipi
stratejisinin tercih edilmesinin sebebi ADF birim kok testlerinin yol agtig1 sahte reddetme
sorununun Oniine ge¢mektir (Lee ve Strazicich, 2003:2). LM birim kok testleri sifir hipotezi
altinda da kirilmalara izin vermektedir (Lee ve Strazicich, 2003). Lee-Strazicich birim kok
testinde kullanilan yontem asagida gosterildigi gibidir:

Yie=8"Z + e er = fer1+ & (Denklem 4)
Denklem 4'te, 2z, ( Z, = [1,t, Dy, Dy, DTy, DTy, ] ) digsal degiskenler vektorii temsil
ederken, & ~ iid N (0,0%) ozelligini gosteren kalintilan veya saf hata terimidir. Dy, ve DTy,

(i=1,2) golge degiskenleri érneklemdeki gibi tanimlanmaktadir.

~ . (L t=TE+1

7= [l,tjDLt, D[t] , i=1,2 Da= {0, diger durumlar {Denklem 5)
_ P o 1, t—THhE; t _

Z=1[1,t,D;4,Dit,DT;t, DTy’ ,i=1,2 Di-= {0, diger durumlar {Denklem 6)

Denklem (5) ve Denklem (6)'te TB, kirilma tarihini temsil etmektedir. Denklem (6), eger
diizeyde tek kirilma varsa Model A, diizeyde iki kirilma varsa Model AA, diizeyde ve
trendde tek kirilma varsa Model C, diizeyde ve trendde iki kirilma varsa Model CC seklinde
isimlendirilir. LM birim kok test istatistifine ulagsmak igin (7) numarali Denklem
kullanilmistir (Lee ve Strazicich, 2003).

Aye = 8'AZy + pSe_q + X vidSei + uy (Denklem 7)

Ayni zamanda iki kirilma noktasmni belirlerken Vi =TBi/T.i= 1z esitligi kullanilir.
Formiilde T, gozlem sayilarmin toplamini ifade eder. Lee-Strazicich birim kok testinde test
istatistiginin minimum degerinde kirilma tarihlerini belirlenir. Tarihler belirlenirken izlenen

My = infr (D)

metot seklinde ifade edilir. Bu metotta It = t — istatistigidir.
4.3.3. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Geleneksel Granger (1969) prosediiriine gore nedensellik analizi yapilirken serilerin duragan
olmasi gerekmektedir. Toda-Yamamoto nedensellik testinde ise seriler duraganlik derecesine
duyarli olmadan analiz ig¢in kullanilabilmektedir. Toda-Yamamoto nedensellik testinin,
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geleneksel Granger nedensellik testine gore avantajlarindan bir digeri, serilerin fark: almarak
duraganlastirilmas: durumunda kaybolacak esbiitiinlesme bilgisinin de analizde dikkate
almabilmesidir.

Toda-Yamamoto (1995) testinin uygulanmasi igin oncelikle bir Vektor Otoregresif (VAR)
modelin olusturulmas1 ve gecikme uzunlugunun (p) tespitinin yapilmas: gereklidir.
Sonrasinda gecikme uzunlugu olarak belirlenen (p)'ye en yiiksek biitiinlesme derecesini
sembolize eden dmax terimi eklenir. Bahsi gecen degerlerin bilinmesi, olusturulan modelin
daha dogru tahmin edilmesini saglar ve veri kaybini engeller. Bu sayede serilerin diizey
degerinde daha basarili ¢iktilar ortaya konulmasmma imkan tanmnmis olur (Toda ve
Yomamoto, 1995:225-250).

Testte kullanilan model asagidaki sekildedir:

V= ¢+ 2 @Yooy + T agie s + pap (Denklem 8)

(8) Nolu denklemin bos hipotezi: “Ho: X Y’ nin Granger nedeni degildir” seklinde iken
alternatif hipotez, “Hi: X Y' nin Granger nedenidir.” seklinde kurgulanmaktadar.

p+dmuoax o+dmax

Xe=@+2_, PuXe1+Xis, BaYe 1+ (Denklem 9)

9 Nolu denklemin bos hipotezi “Ho: Y X' in Granger nedeni degildir.” seklinde iken
alternatif hipotez, “Hi: Y X' in Granger nedenidir” seklinde kurgulanmaktadir.

4.4. Bulgular ve Tartisma

Calismanin bu boéliimiinde kullanilan verilerin tanimsal istatistiklerine deginilerek, yapilan
test ve analiz bulgularina yer verilecektir.

4.4.1. Degiskenlere iliskin Tanimsal istatistikler
Kullanilan degiskenlere ait tanimsal istatistikler asagidaki Tablo 4'te gosterilmektedir.
Tablo 4. Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler

Tablo 4. Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler

Degiskenler GSYH GK KK KK/GK
istatistik Kriterler

Ortalama 48.900.000.000 | 91.000.000.000 | 40.060.287 0.035
Medyan 42.700.000.000 | 69.200.000.000 | 11.860.191 0.050
Maksimum 119.000.000.000 | 235.000.000.000 | 15.900.000.000 | 0.070
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Minimum 10.700.000.000 | 12.100.000.000 | 2.269.842 0.009
Std.Sap. 29.400.000.000 | 67.900.000.000 | 4.5224939 0.023
Skewness(Carpiklik) | 0.745 0.573 0.888 0.018
Kurtosis (Basiklik) 2.538 1.987 2.370 1.132
Jarque-Bera 5.881 5.656 8.582 8.431
Olasilik Degerleri 0.052 0.059 0.013688 0.014762
Gozlem Sayisi 58 58 58 58

Tablo 4’te verilerin ortalama, medyan, maksimum, minimum, standart sapma, Skewness
(carpiklik) ve Kurtosis (basiklik) degerlerine gore GSYH ortalama degerinin 48 Milyar Dokuz
Yiiz Milyon TL, maksimum degerin 1.19000000000 TL, minimum degerin 10.700.000.000 TL,
standart sapma degerinin 29.400.000.000 TL, carpiklik degerinin 0.745, basiklik degerinin
2.538 ve Jarque-Bera degerinin goriinen 5.881 istatistigine gore, GSYH serisinin %10
anlamhilik diizeyinde normal dagilmadig: goriilmektedir. Geleneksel bankacilik verilerine
bakildiginda ortalama degerin 91 Milyar TL, maksimum degerin 235.000.000.000 TL,
minimum degerin 12.100.000.000 TL, standart sapma degerinin 67.900.000.000 TL, garpiklik
degerinin 0.573, basiklik degerinin 1.987 ve Jarque-Bera degeri olarak goriilen 5.656
istatistigine gore, GK serisinin %10 6nem diizeyinde normal dagilmadigr goriilmektedir.
Katillm bankacilik verilerinin ortalama degerinin 40 Milyon 60 Bin 287 TL, maksimum
degerin15.900.000.000 TL, minimum degerin 2.269.842 TL, standart sapma degerinin
45.224.939 TL, carpiklik degerinin 0.888, basiklik degerinin 2.370 ve Jarque-Bera degeri olan
8.582 istatistigine bagh olarak KK serisinin %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde normal
dagilmadigy goriilmektedir.

Asagidaki Sekil 9’da GSYH'nin logaritmik diizey grafigi gortilmektedir.
LOGGSYH

21.0
20.5
20.0
19.5
19.0
18.5

18.0
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Sekil 1. GSYH Logaritmik Veri Grafigi
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Sekil 9a gore GSYH serisinin, ¢alismamizin analiz donemi olan 2005-2020 periyodunda
ylikselen bir trend ve mevsimsellik icerdigi goriilmektedir. Bu nedenle seri analize
mevsimsellikten arindirilmis sekilde dahil edilmis olup, serinin dontistiirtilmiis grafigi Sekil
10’da sunulmustur.

LOGGSYH.d11
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18
o6 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Sekil 2. Mevsimsel Logaritmik Diizeltilmis GSYH Veri Grafigi

Analize dahil edilen logaritmik serinin mevsimsel diizeltilmis degerlerinde 2007Q1 ve
2008Q3 doneminde gegerli olan, gorsel olarak da gozlemlenebilen kirilmalar goriilmektedir.
Ayrica serinin belirli diizeyde trend icerdigi de goriilmektedir.

Sekil 11'de katilim bankacili$1 kredi hacimlerinin geleneksel bankacilik kredi hacimlerine
oran grafiksel olarak gosterilmektedir.

KK/GK
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Sekil 3. KK/GK Veri Grafigi

Sekil 11’e gore serinin 2007Q2 ile 2014Q4 ceyrek donem degerleri diizeyinde kirilmalar
goriilmektedir. Hem GSYH hem de KK/GK degiskenlerinde birden fazla donemde kirilma
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gozlemlendiginden, kirilma donemlerinin tespit edilmesi amaciyla serilere Bai-Perron
Yapisal Kirilma Testi uygulanmis ve sonuglari bir alt baslikta tartisilmistir.

4.4.2. Bai-Perron Yapisal Kirilma Testi Bulgular

GSYH Serisinde ¢oklu kirilma yapisi gozlemlendigi igin kirilma sayismni belirlemek amaciyla
yapilan Bai-Perron testi bulgular1 asagidaki Tablo 5’te goriilmektedir.

Tablo 5. Bai-Perron Yapisal Kirilma Testi Bulgular:1 (GSYH)

Degisken | Katsay1 Std.Sapma t Istatistigi Olasilik

1.Kirilma Dénemi: 2005Q4-2006Q4; 5 Gozlem

C 18.74157 0.056728 330.3753 0.0001

2.Kirilma Donemi: 2007Q1-2008Q2; 6 Gozlem

C 19.07133 0.122681 155.4546 0.0001

3.Kirilma D6nemi:2008Q3-2020Q1; 47 Gozlem

C 20.03021 0.141148 141.9093 0.0001

Tablo 5'te, sonuglar1 gosterilen, GSYH serisindeki kirilma zamanlarini tespit amaciyla
yapilan Bai-Perron test bulgularina gore, ilgili donemde GSYH serisinde 3 kirilma donemi
tespit edilmigtir. Bu kirilma donemleri; 5 gozlemi kapsayan 2005Q4-2006Q4, 6 gozlemi
kapsayan 2007Q1-2008Q2 ve 47 gozlem igeren 2008Q3-2020Q1 gozlemlenmistir. Buna gore
daha once Sekil 10’da gorseli sunulan 2007Q1 ve 2008Q3 donemlerindeki kirilmalarm
istatistik agidan da anlamli oldugu goriilmektedir.

Asagidaki Tablo 6’da, katilm bankaciligi verilerinin geleneksel bankacilik verilerine
oranindan elde edilen KK/GK serisinin kirilma donemlerini tespit etmek igin yapilan Bai-
Perron test sonuglar1 verilmistir.

Tablo 6. Bai-Perron Yapisal Kirilma Test Bulgular1 (KK/GK)

Degisken Katsay1 Std.Sapma t-Istatistigi Olasilik

1.Kirilma Dénemi: 2005Q4-2007Q1-6 Gozlem

C 0.064443 0.000778 82.82043 0.0001
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2. Kirilma Dénemi: 2007Q2-2014Q3-30 Gozlem

C 0.015413 0.002307 6.682097 0.0001
3.Kirilma Dénemi: 2014Q4-2020Q1-22 Gozlem
C 0.055576 0.007368 7.542650 0.0001

Tablo 6’da goriilen KK/GK serisinin kirilma zamanlarini belirlemek icin yapilan Bai-Perron
testi sonuglarina gore: 6 Gozlem igeren 2005Q4-2007Q1 ilk kirilma dénemiyken 30 gozlem
iceren 2007Q2-2014Q3 2.kirilma donemi ve son olarak 30 gozlem igeren 2014(Q4-2020Q1
donemi de 3. Kirilma donemi olarak tespit edilmistir. Buna gore KK/GK serisi 2005-2020
doéneminde 3 kirilma dénemine ve 2 kirilma sayisina sahiptir.

4.4.3. Lee-Strazicich Yapisal Kirilmal1 Birim K6k Testi Bulgular

Elde ettigimiz bulgulara gore hem GSYH serisinde hem de KK/GK serisinde istatistiksel
acidan anlamh 2 kirilmanin oldugu belirlenmistir. Bu nedenle serilerdeki ikili kirilmalar:
dikkate alarak birim kok testi yapilmasina imkan veren Lee-Strazicich (LS) birim kok testi
gerceklestirilmistir. KK/GK serisine yapilan LS birim kok testi bulgular1 asagidaki Tablo 7’de
gosterilmistir.

Tablo 73. Lee-Strazicich Birim Kok Testi Bulgular1 (KK/GK)

Model | Gecikme Kirilma Min. Test | Kritik t | Onem
Uzunlugu Tarihi Istatistigi Degeri | Diizeyleri
C 1 2007Q2- -6.038375 -7.00400 | %1
201404 -6.18500 %5
-5.82800
%10

Tablo 7’deki LS birim kok test sonuglarina gore kirilma donemleri olarak belirlenen 2007Q2-
2014Q4 periyodu ic¢in %1 ve %5 6nem diizeylerinde KK/GK serisinin birim kok igerdigi,
dolayisiyla serinin duragan olmadigi, %10 6onem diizeyinde ise birim kok icermedigi baska
bir deyisle duragan oldugu bulgusuna ulasilmistir.

Logaritmik ve mevsimsellikten armdirilmis GSYH serisi i¢in LS bulgular1 ise Tablo 8'de
gosterilmektedir.

Tablo 8. Lee-Stratichic Birim Kok Testi Bulgular1 (GSYH)
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Mod | Gecikme Kirilma Tarihi Min. Test | Kritik t Onem
el Uzunlugu Istatistigi Degeri Di.jzeyl
eri
-6.75000 | %1
C 1 2007Q1-2008Q3 | -6.438359 -6.10800 | o5
-5.77900 %10

Logaritmik ve mevsimsellikten armndirilmis GSYH serisi i¢in yapilan LS birim kok testi
sonucunda elde edilen bulgulara gore %1 ve %5 6nem diizeyinde serinin birim kok icerdigi
yani duragan olmadigi, %10 6nem diizeyinde ise birim kok icermedigi yani duragan oldugu
bulgusuna ulasilmstir.

Calismanin bu asamasinda her iki serinin yapisal kirilmali birim kok testi bulgular1 %1, %5
ve %10 onem diizeyinde farklilastigindan, serilerin birim kok bilgisine dayanmadan
nedensellik analizine imkan veren Toda-Yomamoto Nedensellik testinin yapilmasina karar
verilmistir.

4.4.4. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Bulgular

Toda-Yamamoto nedensellik testleri, serilerin birim kok bilgisine dayanmaksizin nedensellik
analizi yapilmasma imkan vermektedir. Nitekim ¢alismamizda kullanilan GSYH ve KK/GK
serilerinin yapisal kirilmali birim kok testi bulgulari, 6nem diizeyleri baglaminda karmagik
sonuglar igerdiginden, ¢alismanin bu asamasinda Toda-Yamamoto Nedensellik analizi tercih
edilmistir.

Testin uygulanma siirecinde, dncelikle belirlenen VAR modeli i¢in uygun gecikme sayisinin
dokuz oldugu bilgisine ulasilmis ve belirlenen VAR(1,9) modelinin istikrar kosulu ve oto
korelasyon testi bilgileri sirasiyla Sekil 12 ve Tablo 9'da gosterilmistir. Uygulanan
nedensellik testinin 6zelligi nedeniyle uygun gecikme sayisinin 1 fazla gecikmesi olan
onuncu gecikme terimi VAR (1,9) modeline digsal degisken olarak dahil edilmistir.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

1.0
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Sekil 4. VAR (1,9) Modeli Istikrar Kosulu

Elden edilen bulgulara gore VAR(1,9) modelinin istikrar kosulunu sagladig1 goriilmektedir.
Sekil 12'ye gore AR polinomu ters kokleri birim ¢emberin i¢inde yer almaktadir. Dolayistyla
VAR(1,9) modeli istikrar kosulunu saglamaktadir.

Ek olarak segilen VAR(1,9) modelinin otokorelasyon test bulgular1 ise Tablo 9'da
goriilmektedir.

Tablo 4. VAR(1,9) Modeli Otokorelasyon Testi Bulgular1

Gecikme LM-istatistigi Olasilik
Uzunlugu

1 2.384136 0.6655
2 5.561807 0.2343
3 3.972547 0.4097
4 1.335857 0.8552
5 6.335754 0.1754
6 1.551072 0.8176
7 12.00361 0.0173
8 3.915350 0.4176
9 7.539436 0.1100
10 5.139698 0.2733

Tablo 9’da goriildiigii gibi VAR(1,9) modelinin, 10 gecikmelik periyotta 7.gozlem disinda
otokorelasyon sorunu igermedigi tespit edilmistir. Aragtirmamizin analiz periyodu ceyreklik
verilerden olustugundan ilk 4 gecikmede otokorelasyon bulgusuna rastlanilmamasi, saglikh
bir analiz i¢in yeterli kabul edilmis, analizde fazla veri kaybi olugsmamas: ig¢in 7’inci
gecikmede goriilen otokorelasyon bulgusu ihmal edilmistir.

Toda-Yamamoto nedensellik testinin uygulanmasi siirecinde serilerin es biitiinlesme
bilgilerini de igeren dmax terimini temsilen, degiskenlerin bir fazla gecikme degeri, VAR(1,9)
modeline digsal degisken olarak onuncu gecikme degerleri baglaminda dahil edilmis, bu
sekilde ulagilan Toda-Yamamoto nedensellik bulgular1 asagidaki Tablo 10’da raporlanmustir.

Tablo 5. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Bulgular:

Bagimli Degisken: LOGGSYH-D11

Ki-Kare Serbestlik Olasilik
Derecesi
KK-GK 18.40025 9 0.03308
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Timi 18.40025 9 0.03308

Bagimli Degisken: KK-GK

Ki-Kare Serbestlik Olasilik
Derecesi
LOGGSHYD11 2.808667 9 0.9714
Tiumi 2.808667 9 0.9714

Tablo 10’a gore katilim bankaciligr kredi hacimlerinin geleneksel bankacilik kredi hacimleri
icindeki payindan ekonomik biiyiimeye dogru %5 onem diizeyinde anlamli ve tek yonlii
nedensellik tespit edilmistir. Bu temel bulguya gore katilim bankaciligi kredi hacimlerinin
geleneksel bankacilik kredi hacimleri icindeki payr gozlenerek, ekonomik biiytime
gostergelerinden GSYH degiskenine yonelik kestirimlerde bulunulabilir. Yani ge¢gmis donem
kredi hacim bilgilerine bakarak gelecek donem GSYH biyiikliiglinlin ne yonde
degisebilecegi tahminlerinde bulunmak miimkiindiir. Literatiir bulgularinda yer verilen Isik
(2014), Conkar, Canbaz ve Arifoglu (2017) ve Kogak (2018) calismalarinin bulgulariyla bu
calismadaki bulgularin paralellik gosterdigi goriilmektedir.

5. SONUC

Amaci katilim bankacilig: ile ekonomik biiytime arasindaki nedensellik iligkisinin boyutunu
ortaya koymak seklinde belirlenen bu calismada, belirlenen ama¢ kapsaminda katilim
bankacilig1 kredi hacimlerinin geleneksel bankacilik kredi hacimlerine oranindan elde edilen
veriler ile ekonomik biiyiimeyi temsil eden GSYH verileri, Toda-Yamamoto nedensellik
testine tabi tutulmustur. Degiskenlerin tanimsal istatistikleri incelendiginde serilerde yapisal
kirilmanin varligr gozlendiginden, bu veri yapisina uygun metodoloji takip edilerek serilere
Bai-Perron Yapisal Kirilma Testi uygulanmis, ardindan test sonucunda elde edilen bulgulara
gore serilerde 3 kirilma donemi tespit edildiginden, 2’li kirilmalara miisaade eden Lee-
Strazicich Yapisal Kirilmali Birim Kok Testi uygulanmistir. Son olarak, uygulanan bu test
sonucunda ulasilan bulgular referans alinarak Toda-Yamamoto nedensellik testi prosediirii
takip edilmistir. Yapilan Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglarina gore katilim
bankaciligindan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Bu calismada elde edilen tek yonlii nedensellik bulgusuna dayali olarak, katilim bankacilig
kapsaminda kullandirilan krediler ile ekonomik biiyiime arasinda nedensel bir iliskinin
varlig1 s6z konusudur. Buradan hareketle katilim bankacilig1 sisteminin toplam bankacilik
sistemi igerisindeki payinin artmasmin, politika yapicilara ekonomik biiytimeyi tahmin
yoniinde olumlu katkilar sunacagi cikarimi yapilabilir. S6z konusu katkilardan ilki,
toplumda faiz hassasiyeti ile hareket eden kesimlerin ellerinde bulundurdugu tasarruflarin
katilim bankacilig1 aracilig: ile finansal sisteme dahil edilmesi baglaminda olusacaktir. Bu
kapsamda atil tasarruflarin ekonomik sisteme katilmasi, ekonomik biiylimeyi olumlu
etkileyecektir.

206



Vural, M. F. & Kok, D. Katilim Bankaciligi ve Ekonomik Biiyiimede Nedensellik Iligkisi
PIAR’2022 /9(1)

Ote yandan, katilim bankaciliginin gercek ekonomik veya ticari islemlerle sabit olmayan
faturalandirilmamis faaliyetlere fon saglamiyor olmasi, kayit dis1 ekonominin olugsmasina
engel olmada onemli faktorlerdendir.

Ayrica katilm bankaciligimmim kredi kullandirmada kredinin asil amacina uygun kullanilip
kullanilmadig1 bilgisine doniik, sistem icinde var olan denetim mekanizmasi, finansal
piyasalarda bireysel ve kurumsal karar alma mekanizmalarmi olumsuz etkileyen asimetrik
enformasyon sorununu da azaltan bir faktordiir. Kanimizca, asimetrik enformasyondan
kaynaklanan “Ters Sec¢im” ve “Ahlaki Tehlike” gibi sorunlarin katiim bankacilig
baglaminda finansal sistemi iyilestirici yonii dikkate alinmaya deger 6nemli unsurlardandr.

Diger yandan katilim bankalarinin faizsizlik ilkesi geregi sabit gelir garantisi sunan bono,
tahvil gibi faiz temelli bor¢lanma senetleri ile islem yapmadig bilinmektedir. Katiim
bankacilig1 kredi mekanizmasi, bu yoniiyle, geleneksel bankacilik uygulamalarinin aksine
miisterinin kredibilitesine degil, finanse edilecek projenin degerine ve karliligina
odaklandigindan, kiiciik girisimcilerin ekonomik {iretimine firsat yaratip ekonomik
bliytimeye katki saglayabilmektedir.

Katilim bankalar: reel piyasalara fon saglamak ile birlikte, KOBI'lerin finansal piyasalarda
siirdiiriilebilir bir performans ortaya koymalarin1 saglama potansiyeli de barindirmaktadir.
Konu bu yoniiyle degerlendirildiginde, ticarete dayali bir fonlama prensibiyle kurulan
katilim bankacilig1 sisteminin istihdama biiyiik oranda katk: sagladig1 goriilecektir. Katilim
bankaciligl uygulamalarinin kurumsal ve aragsal olarak yaygimnlhgi, ozellikle islami fonlara
sahip tilkelerin ve yatirnmcilarin dikkatini ¢ekmekte, bu da yabanci yatirimlarin iilkemize
yonlenmesinde etkin faktorlerden biri olarak degerlendirilmektedir.

Calismanin temel bulgusu bu acilardan topluca degerlendirildiginde; katiim bankacilig:
kredi hacimlerinin geleneksel bankacilik kredi hacimlerine orani arttikca tilke ekonomisinin
bliylime egiliminin bundan olumlu yonde etkilenecegi genel ¢ikariminda bulunulabilir.
Gelecekte bu konuda yapilacak c¢alismalarin, iilkeler aras1 karsilastirmaya imkan veren panel
veri temelli yontemlerle de sinanmasi konunun baska agilardan ve daha zengin bilgilerle ele
alinmasina kap1 aralayacaktir.
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