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CAGDAS iKTiSADI DUSUNCE OKULLARINA TEORIK YAKLASIM
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M.U. Bankacilik ve Sigortacilik Yiiksek Okulu, Yardimcr Dogent

ABSTRACT : In this article, we focused on supply side
economy policy and the rational expectation theory which
reinterpreting, Keynesian demand side economic theory and
classical theory by giving more importance to supply side from
the years in 1970.

On the contrary 1o Kesniseans and the Monetarist
expecially rational expectations theoricians who commented
Philips curve put forward rational expectations on literature.
As for the supply side economy policies, it is centered around
the econoniic growth and efficiency, by positive effect of the
tax return depending on the production via tax deductions in
supply side economy policies.

I-GIRIS

Bilyiik Depresyon sonrast ortaya ¢ikan issizlik ve
enflasyon olgusu. hem gelismis ve hem de gelismekte
olan  dlkelerin  yeni iktisat  politikalar  arayisima
girmelerine neden olmustur. O doneme kadar gegerli olan
"Laissez Faire" esas alan klasik iktisat politikalar: yerine.
talep yonlii Keynesyen iktisat politikast uyvgulanmaya
baglamistir. Keynesven teori ile bir yandan devletin
ekonomiye miidahalesi istenirken, bir yandan da issizlikle

miicadele  etmenin  ¢oziim  yollart  aciklanmaya
cahisiimistir. Ancak., 1960'li yillara kadar uygulanan

Keynesyen teori, bu villarda ortaya ¢ikan durgunluk ve
enflasyon sonucunda, yerini parasaler goriis  olan
"Monetarizm'e" birakmistir.

Monetarizm ile M.Friedman entlasyonun parasal
bir olgu oldugunu savunmus ve parasal faktorierdeki
arisin  enflasyonu kérikledigini agiktamistic. 19700
yillarin sonlarina dogru, temelde klasik iktisadm temel
ilkelerine ~ esas olan ve Philips egrisini  yeniden
yorumlayan bagta Rasyonel Beklentiler Teorisi olmak
fizere Arz Yanh -lktisat teorileri giindeme gelmistir.
Boylece, Keynesyen (talep yonlii) teorileri elestirerek
ortaya cikan bu teoriler iktisat politikalarina yeni
yorumlar sunmuslardir.

Bu calismada, sadece 1970'li yillardan itibaren
iktisat literatiiriinde yer alan ve 6zellikle arz yoéniine dnem
veren Rasyonel Beklentiler Teorisi (Yeni Klasik Teori),
Arz Yanls Iktisat (Supply-Side Economics) teorilerinin

temel esaslart  ve
alinmaya caligiimistir.

para politikalaryla iligkileri ele

I1. RASYONEL BEKLENTILER TEORISi
1I.1. TEMEL ESASLARI

Rasyonel Beklentiler Teorisi, itk kez 1961 yilinda
John F.Muth tarafindan ortaya konarak. 6nce mal ve
sermaye piyasasinda pay senetlerinin fiyatlariyla -ilgili
bekleyislerin  olusmasi gibi mikro ekonomi alaninda
kullanilmustir[1:39]. Teori, 1970'i yillarda Robert Lucas,
Thomas Sargent, Neil Wallace ve Robert Barro tarafindan
kullantimaya baslanmistir. Ozellikle, Rasyonel beklentiler
teorisinin uygulamadaki makroekonomik politikalarin
yeniden yapilandirilmasi veva Keynesyen
makroekonomik modellerin istatistiksel olarak yeniden
uyarlanmasi olmadigina dikkat gekilmistir{2:9].

Muth  teorisinde, enflasyonist ekonomilerde
bekleyislerin varsayilmasmdan yola g¢ikarak ekonomik
birimlerin uyumcu beklentilere (adaptive expectations)

alternatif  olarak  rasyonel  beklentiler  (rational
expectations) i¢inde oldugunu agiklamistir. Boylece.

Rasyonel Beklentiler Teorisinin temel prensibi olarak.
ekonomideki  enformasyon  eksikligi  ve  olusan
beklentilerin dnemi kabul edilmistir[3.4].

Muth, Rasyonel Beklentiler Teorisini agiklarken.
dinamik ekonomik modelleri i¢in beklentilerle ilgili
degisik formiiller kullamildigini, ancak bu formiillerin
gergeklerle bagdasmadigini ifade etmistiv. Bu nedenle.
beklentilerdeki degismeleri. ekonomik sistemin yapisina
veya enformasyonda meydana gelecek degismelere
baglayarak beklentiler hakkinda. gelecege yonelik hassas
tahminler  yapilabilecegi ifade etmistir{3:4].  Muth.
modelin dayandid varsayimlar ise[3:5]:

- Tesadiifi etkiler normal bir dagilim gosterirler.

- Tahmin edilecek degiskenler i¢in kesinlik

esdegerler (certainty equivalents) bulunur.
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- Modelin
dogrusaldir.

denklemleri (beklenti ~denklemleri)

Muth'a gore, beklentiler mevcut bilgilere dayal
tahminler oldugundan ‘subjektif beklentiler
beklenen degerle (iktisat teorisi ¢ergevesinde olusturulan
denklemlerden elde edilen) ayni olacagi varsayimiyla
rasyonel beklenti goriisti ortaya ¢ikmistir. Buna gére,
bireylerin - beklentilerinin  tesadiifi  dagihmi, teori
tarafindan yapilan tahmin etrafinda dagilmis olacag;
kabul edilir. Boylece, bireylerin beklentilerinin beklenen
degeri ile gerceklesen degeri arasindaki fark, tahmin
hatalarini vermekte ve beklenen degeri sifir olan tesadiifi

degisken olarak kabul edilmektedir[3:5]. Bu durum,
bekleyislerin rasyonel oldugu ile agiklanmaktadir.
Muth, ilgili- makalesinde, daha ¢ok iktisat

teorisinde toplam arz, toplam talep, piyasa dengesi, fiyat
hareketleri ile . Cobweb teoremi gibi mikro. konularla
ilgilenmistir. Muth'un bu makaleyle getirdigi yenilikten
yaklasik on yil sonra "Rasyonel Beklentiler Teorisi"
makro model olarak uygulamaya konmustur. Teoriye
gore, makro ekonomik modeller beklentilerle olusur.

Teoride, wretim diizeyi ile fiyatlar genel seviyesi
arasmdaki iliski ac¢iklanarak makro model olarak

gelistirilmigtir. Bu- sonucu ortaya koyan Lucas'a gore,
varsayimlar model ‘olusturmaya uygun degildir, ¢iinkii
model olusturmada kullamilan parametreler, tahminde
kullanilan politikalarin sonuglaridir. Bunun nedeni ise
modellerde kuHamlan beklentilerin, politika olustunnaya
yonellk olma51d1r[4 209].

Lucasa gbre, bir mahn arzi, nisbi - fiyatindaki
artigla.béraber genisler ve teorisi su sekilde ifade
edlln[S,ZOl] "

Y+l =F { Yt. Xt, Q, et} e

F= Fonksiyon

Q= Parametre vektorii (ekonomik birimlerin
arz ve talep fonksiyonundan elde edilir.)

Y= _Mevcut durum.

Xt= Devletiﬁ para ve maliye politikalari.

et=  Tesadiifi hata Feﬁmi.

.Teori, F- ve Q degiskeni bilindigi takdirde Xt

degiskeninin de ayni kalacagini kabul eder..

- Rasyonel Beklentiler Teorisi, iktisat politikalarmna

getirdigi  yenilik  "beklentiler" konusunda yenilik
getirmistir. gerekse

Aslinda gerek Keynesyenler ve:
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Monetaristler beklentiler konusunu ele almislar ve
fertlerin genel fiyat seviyesindeki degismeleri 6nceden
tahmin etmede uyumcu beklentilere sahip olduguriu
actklamislardir.  Rasyonel  Beklentiler Teorisihde,
Rasyonel beklenti hipotezi tam rekabet piyasasi ile
desteklenerek iktisat politikalarinin’ yansiz oldugu ileri..
stiriilmektedir. Ctinki fertlerin uyumlu beklentiler yerine,
rasyonel bekientilere sahip oldugu varsayilarak, iktisat
politikalarinda olusan  degisikliklere karsi  aktif
davraniglarda bulunacagi ve politikalarin  beklenen
sonuglarmi degistirebilecegi  kabul edilmektedir[6;219-
220].

Rasyonel beklenti kavrami, Yeni Klasik iktisat
Okulunun temel varsayin: olarak kabul edildiginden,
kimi iktisatgilarca "Yeni Klasik  Iktisat Okulu" olarak
veya kimisi tarafindan da "Rasyonel Beklentiler Teorisi"
olarak adlandirilmaktadir. Rasyonel Beklentiler Teorisi,
sermaye piyasalarina da uyarlanmakta ve "etkin piyasa
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hipotezi" ila agiklanmaktadir[7;1333].

11.2. Rasyonel Beklentiler Teorisi ve Para
Politikasi ' h
Rasyonel Beklentiler Teorisi, ashinda klasik

teorinin biitlin prensiplerini tiim ekonomik problemlere ve
ozellikle makrockonomik problemlere uygulayabilen bir
girisim olarak anlagiimaktadir. Ciinkdi, bu prensipler,
rasyonel  beklentileri  olugturan  makroekonomik
politikalara-uygulanmis ve bu yiizden yeni bir klasik teori
olarak ortaya ¢ikm.;tir[8;81-82]. Nedeni ise. uygulanacak
iktisat politikalarmin geg¢miste uygulanan politikalardan
farkll olmasi gergegidir. Diger bir deyisle, RBT'e gore.
aktif iktisat politikalarinin araglarini (vergiler; devlet
harcamalari; para arzi, biitge a¢i131) kullanarak ekonomik
degiskenler iizerinde etkili olmak miimkiin degildir. Bu
nedenle, aktif iktisat politikalarinin neticesini dnceden
tahmin  etmek miumkin  olmadigindan, istikrarl
politikalar1 uygulamak tercih sebebidir. Boylece, devlet
politikalart belirleyerek, fertlerin uygulanan politikalara
gore kararlarimi verebilmesi saglamaya
¢alisilmaktadir[5;222-223].

Rasyonel Beklentiler Teorisi'nde (RBT), enflasyon
tahminlerinin. eksik oldugu ve gergek enflasyon oraninin
daha diisiik olabilecegi varsayihr. Ciinkii rekabetgi piyasa
kosullarinda fiyat ve miktar iliskileri etkin bir sckilde

belirlendiginden,  bilginin ~ eksik ~ oldugu . kabul
edilmektedii. Boylece, gelecege yonelik “degiskenlere
iliskin beklentilerin rasyonel oldugu

varsay imaktadir[9; 209]. Ayrica teoride bireylerin, diger
degiskenler ve gegmis enflasyona yonelik bilgilerini etkin
bir sekilde kullanarak, sistematik hatalardan kaginmak
suretiyle kendi  tahminlerini olusturabilecegi kabul
edilmektedir. RBT'de enflasyonun optimal bir seviyesi
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varsa, para arzina yonelik uygulamalari {izerinde sabit
kisitlamalarin - oldugu kabul - edilir. - Halbuki teoride
optimal enflasyon oraninin varhiginin kabulii konusunda
teorik bir fikir birlikteligi s6z konusu degildir[4:229].

Rasyonel Bekientiler Teorisinde, Fischer'in miktar
teorisi ¢cok kat1 olmasi itibariyle elestirilmistir. Ancak bu
teorisinin uyguniugu drnegin, ISLM ve kisa vadeli Philips
egrilerinin  ¢iktilari  tizerinde kisitlamalarinin - yeterli
olmasiyla miimkiindiir. Bununla beraber Rasyonel
beklentiler teorisi, bireylerin cari fiyatlardan ziyade

gegmis fiyatlart kullanarak fiyat seviyesi hakkinda fikir

belirtmelerini kabul etmemektedir{10:159].

Teori, Muth (1961) ve Samuelson (1965)'un ifade
ettigi gibi, toplumun beklentilerinin rasyonel oldugu
hipotezi - ile, ekonomik ve istatistiki teorinin optimal
tahminlere esit oldugunu kabul etmistir. Boylece,
beklentilerin rasyonel oldugu hipotezine dayanmanm iki
nedeni oldugu varsayilmistir. Birinci nedeni fiyat
seviyesine iliskin tahminlerin olusturulmasinda geg¢mis
fiyatlarin yaninda, halkin bilgilerinin kullanimmin kabul
edilmesidir. Ikinci nedeni ise, bazi durumlarda,
Samuélson tarafindan dnerilen ve ampirik olarak denenen
testin kullanilmasi ve bu testin stok fiyatlari, tiiketici
fiyatlart ve faiz .oranlart iizerinde olumlu sonuglar
vermesidir[10:159]. '

Rasyonel Beklentiler ~Teorisinde enflasyonu
- olusturan mekanizma su sekilde ifade edilmistir[11,62].

Elde edilebilir (Mevcut Bilgiler)
Fertler Tarafindan Bilgilerin

Degistirilmesi ve Degerlendirilmesi
Beklentiler
lleriye Donitk ‘ Onceden Haber Alma

- Kesin Formiilasyon

Teoriye gore, fivat seviyesinin tahminine yonelik
beklenti ~varsayimlari  rasyoneldir,  ¢linkdi,  fiyat
hareketlerinin tahmin edilememesinin nedeni, para arzinin
sistematik olarak bagimsiz olmasidir. Diinyada; para
otoritelerinin  izlevecegi  sistematik  bir  kural
olmadigindan,  fiyat seviyesini  tahmin  etmek
giictiir[9:223]. Bu nedenle, beklenen enflasyonda, digsal
soklar ve faiz oranmnm etkiledigi toplam talebin onemi
vurgulanmaktadir[ 12:200]. ‘
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Rasyonel Beklentiler . Teorisinde para
politikalarinin  sonuglar istikrarl1 bir. parasal biiylime
oranina yonelik Friedman'in felsefesi ile uyumiudur. Para
arzinin eksojen olarak kabul edildigi bu goriiste, para arzi
ekonomideki diger degiskenler kadar etkili oldugu
varsayilir. Teoride, para arzimn dayandigi temel
prensipler ise su sekilde dzetlenmistir[9;223].

- Toplam iiretim para arzinin bir fonksiyonudur.
- Eger fiyat seviyesinde onemlii bir disis
goriiliirse. gelecek donemin seviyesini beklenen degere

esitleyen hedef deger, optimal para arzinin neticesidir.

- Para otoriteleri, paranin degerinin dénemden
doneme degistigini gozontinde bulundurmazsa, istenen

faiz oraninin seviyesini dénemler itibariyle
aciklayamayacaklarindan ~ tek  bir  denge  fiyati
bulunmayacaktir.

Buna gore optimal para arzi[9:223]:
Forlﬁﬁl:

(1) (1-JO)Et-1Pt-J | Et-1Pt+2 = Et-j-Xt+J]2Mt
(2) Et-1Pt= -K2/2K22 |

ve

(3) Et-1Pt+1 = -K2/2K22

son iki formil 1.formiilde yerlestirildiginde
(J1+J0-DHK2=2(Et-1 Xt+J2Mt)Ké2

sonucu ortaya ¢ikmaktadir.

Et-1Pt+1 - =Modelde kullanilarak hesaplanan
Pt+i'nin matematiksel beklentisi. ‘

Xt-Et-1Xt = Dissal soklardaki »yenil.iklerin
dogrusal kombinasyonu.

Pt-Et-1 Pt = Para arzimi etkileyen digsal sokliar.
Kb = Dissal soklar.

Rasyonel beklentiler teorisinde. para miktars
arttirihirsa, ekonomik dalgalanma ve. fiyatlar genel
seviyesi artar, iiretim hacmi azalir, boylece Philips egrisi
daralir. Teoride, fertlerin bilgi edinmedeki problemleri,
gelecek donemdeki fiyat tahminlerinde daha fazla
belirsizlik yaratir. Bu durum. piyasalararasi. nisbi fiyat
'degisiinlerinde artisa neden olur. -Boylece, fertlerin gorilis
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agist daralir, Ciﬁnku, gegmise yonelik para ‘politikasi

analizi. karmasik olup, hem Kamunun hem  de para -

otoritelerinin nisbi bilgi elde etmesi gii¢ oldugundan
farkli sonuglarin, ortaya ¢ikmasina neden olur. Eger
otoriteler ' dogru = bilgi elde edemezlerse, kamuyu,
- ekonomik - degiskenler konusunda yanlis bilgilendirir.
Buna karsihk, para otoritesi dogru bilgilendirilirse,

ekonomik - degiskenler konusunda dogru tahminler
yapilabilir{13:253-254].
Rasyonel  beklentiler teorisinde, para’ arzi

arturildigr takdirde, fertler bir dénem sonra bu artisin
fiyatlar. genel seviyesine ve nominal faiz oranma
vanstyacagini kabul eder. Boylece, fertler para arzinin
enflasyonist bir etki yaratacagini .tahmin ettigi igin
rasyonel davranista bulunacaktir. Ekonomide para arzinin
arttirimasi. durumunda grafikte goritldiigi gibi, toplam
talep OTO'dan OT! seviyesine kayarken. fiyatlar da FO
dzeyinden Fl'e viikselir. Boylece, teoriye gére uzun
donem toplam arz egrisinin (TAE) inelastik oldugu
varsayihr. Bunun nedeni ise, para arzimin arttirilmasinin
uzun donemde. reel Gretim vé istthdam izerinde etkili -
olamavacagidir{6:219-220].

Esas olarak rasyonel beklentiler hipotezinde, para
politikas: Friedman'in "sabit bliviime orani" kuralini esas
alan felsefe ile uyum iginde olup, sadece aralarindaki
fark, rasyonel beklentiler hipotezinde para otoritelerinin
tistiin bir ekonomi bilgisine sahip oldugu konusundadir.
Bdylece, kamuya bilgi aktarimi pahali olmaktadir[4;229],

Grafik 1: Rasyonel Bekientiler Teorisinde Para
Arzin Biiyiimesi.

Fiyatiar Genel
Dizeyi i

Foe

0 ' S Gf Gehrvelsnhdaw
‘ Duzeyll

IL3. Rasyonel Beklentiler Teorisine Gére
Philips Egrisinin Yorumlanmasi

Rasyonel Beklentiler Teorisi, Friedman'in "dogal
issizlik oran1" kavramini igeren bir Philips Egrisi
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yorumunu- esas almistir. Philips egrisi ~istatistiki- bir
aragtirma olup, bu calismanin ekonomik mantigr 1960
yilinda, Lipsey tarafindan ortaya konmustur. Lipsey'e
gore, bir tek pazarda, cretlerin: artisi veya - azalisi,
pazardaki agir1 arz ya da talep seviyesine dogrusa olarak
baghdir[14;57-59]. Clinkd teorik rasyonalizasyon, emek
piyasasinda arz. ve talep konumunu temel alir[15;261-
274].. :

Rasyonel Beklentiler Teorisinde, ~ eger fiyat
beklentileri uyumcu beklentilere gére olusturulursa, ¢ok
geemeden isgilerin, gelecekte fiyatlarin artacagint kabul
ederek (cretlerin artiglar igin yapilan miizakerelerde
gercekgi  bir artis  beklentilerine girecegi . kabul
edilmektedir. Bu durumda, kisa vadede Philips egrisi
yukariya dogru kayacakur. Ancak Snemli olan nokta.
bunun ne kadar yiikselecegidir[14;59].

Rasyonel Beklentiler Teorisinde, dogal ‘issiziik
orant ile ilgili kultanian tiim formitler rasyonel unsurlara
dayandirilmistir. Bu unsurlar sadece goreceli fivatlaria

iliskili ~ oldugundan ekonomi iginde genel fivat
hareketlerinden ayirt edilmemistir[ 10;199].

Rasyonel Beklentiler Teorisinin 6nctilerinden
lucas, Philips egrisini su sekilde yorumlamistir. Eger

nominal toplam talep viltksek entlasyonunun nedenini
agikhyorsa, iretim hacmi tahmin edilebilir. Bu nedenle
para yanilgisi i¢in operasyonel bir model gelistirilmelidir.
Boylece, fertler, rasyonel davranista bulunacaktir,
Modelin. ampirik desteklenmesi a¢isindan Lucas su
konuya dikkat geker, egri parametreleri diisiik varyansh
ise yiiksek varyansa oranla daha kiigiik tahminler ortava
¢ikacaktr. Ciinkii, Philips egrisinin yapisinda tahminler
olusturulmakta ve bir takim formiillerle-faiz elastikiyeti
olclilmektedir[16;325].  Lucas'n  Philip  Egrisinin
ifadesi[15;263]:

Yt 0+ (Pt+1Pt) + Ut, > 0

ve sabit parametrelerdir.

Yt= Uretim-hacmi

Pt= Fiyat diizeyinin logaritmasi

(t- l)Pt (t-l)

periyodunun sonundaki Pt

Ut= Stochastik dagilim terimidir.

o ‘Aym zamanda rasyonel beklentiler teorisinde uzun
dénemli - calima = sozlesmelerinin  yapilmast tercih
sebebidir. ' Cinkil aktif bir para politikasi uygulamasi,
istikrarlr fiyat seviyesine ihtiyag duymaktadir. Boylece bir
politika . Jaynr ~ zamanda - {retim  hacmini - de
etkilemektedir[15;272-274].



IL4. Rasyonel Beklentiler Teorisinde Faiz
Oranlar
Rasyonel Beklentiler Teorisinde, faizler ile

beklenen enflasyon arasindaki iliski ekonominin reel ve

parasal sektorlerinin -kesisme noktasina bagl olarak -

gerceklesmektedir.

Rasyonel Beklentiler, toplam arz biiyiikliigiiniin ve
beklentilerin rasyonel oldugu varsayimi altinda para
arzimin  bir  sonucu olarak reel faiz oranlarinin
degismeyecegini kabul etmektedir. Hatta reel faiz
oranlarmin  para arzindan bagimsiz oldugu ve para
otoritelerinin sabit nominal faiz oranlar: igeren politikalari
uygulamalarr gerektigi savunulmaktadir. Ciinkii boyle bir
politikanin uygulanmasi belli bir denge seviyesini
icermeyeceginden ekonomide enflasyon veya deflasyona
yol acabilecektir[10:159-162].

Rasyonel Beklentiler Teorisinde, reel faiz orantari,
nominal faiz oranlarindan fiyatlar genel seviyesi icin
beklenen enflasyon oranmin diisiiriilmesi sonucu elde
edilmektedir[13:523].

II. ARZ YANLI iKTiSAT POLITIKASI
IT11.1. Temel Esaslari

Arz yanhsi (supply-side) veva tesvik edici
(incentive) teoriler. dzellikle 1980’1 yillarin baslarinda
ABD’de ekonomi giindemine girmistir. Arz-yanh iktisat
olarak adiandirilan bu politika. baslangicta bilimsel bir
dayanaktan- yoksun olmasi nedeniyle elestiriler almis ve
daha sonralart genis Dbilimsel arastirmalarin . temeli
olmustur[6:225]. Bu politika oncelikle. Amerika’da.
Reagan. Ingiltere’”de Margaret Thatcher tarafindan
uygulanan  ekonomik  programlarm  da  temelini
olusturmustur.  Ozellikle  Arz-yanhi  iktisat  mali
politikalarla, nispi fivat degisimleri tizerinde yogunlasir.

Arz yanh teori. milli gelir seviyesi ve istihdamm
toplam talep seviyesine dayandifi agik biitge ve gevsek

para politikalart ile talebin uyanldizi  Keynesci
politikalara * bir alternatif olarak ele alinmaktadir.
Ozellikle. Keynesyen politikalar  neticesinde  diinya

ekonomisi biiylik boyvutlara ulasan enflasyon olgusu ile
kargi karsiya. gelmistir. Bu nedenle 1930°Iu yillardan.
1960 ve 1970'lere kadar iktisat¢ilarin - cogu, talep
kavraminr merkez -kabul etmisler ve -potansiyel arzi
_teknolojik gelisme.-is giict kalitesinin atelisimi, sermaye
birikimi, sahsi tesvikleri gibi faktorler ihmal edilmistir,
Bu durum. ytksek oranda igsizligin, (dzellikle issizlik
sigortalari, refah kisitlamalari. efektif emek arzini azaltan
asgari tcretler gibi) hiikimet politikalarindan dolay: talep
vetersizligi ile sonuglanmasina engel olmustur. Ancak, bu
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kez arz yetersizligi problemi ile karsilasiimistir. Neticede

arz yanlt iktisat politikalarma doéniis bu sekilde -
basglamistir[ 17:26].
Keynesyen  politikalarinin ortayah cikardig

olumsuzluklara karst vergi indirimleri 6neren Amerikah
iktisatgr Arthur Laffer, ve'rgi indirimleri- sonucunda vergi
gelirlerinin azalmayacag@ni, aksine artacagini ifade etmis
ve bu onerisini bir grafikle agiklamistir. Akademik
cevrelerde, “Laffer egrisi” olarak ifade edilen grafikte,
vergi indirimleri ile vergi gelirleri arasindaki iliski
agiklanmaktadir. Laffer, ¢agdas iktisadi problemler esasen
efektif talepteki yetersizlik yerine. Gretimin talebe cevap
vermemesinde kaynaklandigini kabul etmektedir. Bu
nedenle, Uretimi tesvik etmek i¢in vergi politikasinin
onemli bir ara¢ oldugu savunulmustur[6;226] Laffer
sonug olarak vergileri arttirmanin biitgeyi denklestirmek
yerine aksine, vergi indirimlerinin ekonomik biiytime

yoluyla biitgeyi denklestirmeye yardim edecegini
savunmustur{17:118].
Arz-yanli  iktisadin  ekonometrik  modelini

gelistiren Michael Evans’a gore. Keynesyen modeller.
ekonomideki dengesizlikleri diizeltmekten ¢ok. rtaleple
ilgilidir. Bu nedenle, tiretimi tesvik edecek arz yanh
modeller gelistirilmeli ve uygulanmalidir. Evans’a gére.,
arz yanl iktisat politikasi[6;226]:

- Sahsi ve kurumlar gelir vergilerinde indirim.,

-Vergi indirimlerine paralel kamu harcamalarinda
indirim,

- Yasal-kurumsal serbestlesme politikalarin
icermelidir. '

Arz-yanh iktisatgilardan, Norman Ture'de, vergi
indirimlerinin -~ kamu  harcamalarindaki  indirimlerle
desteklenmedigi  durumda biitge agiklarina  sebep
olacagmi ifade etmistir. Ayni sekilde, P.C.Roberts ise.
arz. emek, tasarruf ve yatirim gibi makro degiskenlerin
etkisi sebebiyle. nisbi fiyatlarda degisiklikler olusursa
vergi oraniarinin degistirilmesi gerekliligini
savunmaktadir[19:615-617].

Yukarida yapilan agiklamalar cergevesinde arz-
yanl iktisat politikasinin - temelini vergi indirimlerinin
olusturdugu gbriilmektedir. Ozellikle, vergi
indirimleriyle, tretimin ve buna bagh olarak vergi
gelirlerinin  pozitif = etkilenecegi ~kabul edilmektedir.
Boylece, ekonomik biiyiime ve etkinlik saglanacagi esas
alinmaktadw([6:226]. Arz yonlii iktisat politikalarinda.
etkin bir sekilde kullanilan vergi oranlarinda indirimi
yonteminin  yaninda ekonomik biiyimeyi - saglamak
amactyla, ulastirma, haberlesme ve mali - hizmetlerde
vapilacak serbestlestirmelerinin olumtu etkileri olacagin
da kabul edilmektedir[18;119].
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Barro, Lucas, Sagent, Wallace gibi Sikago ekoliine
bagh ekonomistlerin gelistirdikleri Rasyonel Beklentiler
Teorisi’nde yer alan “beklentiler” kavramimi arz-yanh
iktisatgrlar  da  kabul etmislerdir. Boylece, arz-yanli
(iktisatgilar da, ekonomik konjonktiirii etkilemek i¢in
uygulanan geleneksel  politikalar gelecege ydnelik
beklentileri dikkate almadigindan ekonomide
istikrarsizhga yol agtigimi kabul etmektedirler. Hatta,
monetaristler gibi, arz-yanli iktisadin temelinde devlet

miidahalesinin, arz ve istikrarli olmasi
bulunmaktadir[20;(80-181]. © Dolayisiyla,  Feldstein,
Boskm. Laffer gibi arz- yanl iktisat¢ilar Sikago

ekoliinden olduk¢a etkilenmis ve wvergilerin etkileri
konusunda agiklayici bilgiler sunmuslardir.

‘ Arz-yanli iktisatta para ve ozellikle vergi
konularmt esas alan maliye politikalarinin gérevlerinin
farkli oldugu esas almarak, bir politikanin diger politika
‘yerine kullanildigi ve bu iki politikanin birbiriyle
uzlasmayacagi kabul edilir.

1H.2. Para Politikast

Mikro iktisadin (fiat teorisi), makro ekonomik
buyikliklere uygulanmasi  olan * arz-yanli  iktisat
politikalar1  hedeflerinde katiligina ragmen politika
araglarini kullanmada esnektir{21;246]. Bu goriise gore.
para politikas) araglari, piyasada olusan ortamla
uyumlasmada kullanilmaktadir. Monetaristlerce kabul
edilen ve parasal biiyiime limitlerinin, daha dar limitler
icinde kontrol edilebilirligi konusu ile uyusmaktadir.
Ancak. Monetaristlerin  kabul ettigi para arzindaki
bilyimenin  tutarhligimin gelecekteki  enflasyonu
onleyecegi iddiasim kabul etmezler. Bu yaklasimda,
geemisteki fiyat degismeleri degil, fiyat degismelerindeki
beklentiler onem kazanmaktadir[20;181].

Arz-yanl iktisadin temel noktasini ekonomik
degismelerin fiyat degismesiyle baglayip. gelir degismesi
sekline  doniismesi olusturmaktadir. Buna gore, fiyat
degismeleri devletin ekonomik faaliyetlerini - birinci
derecede. gelir  degismeleri ise ikinci derecede
. etkilemektedir. Boylece, bu iki faktdr devletin kaynak
dagilimi tizerinde etkili olacaktir[21:247].

Ayrica. arz-yanli iktisatta, enflasyonun temel
nedeni, reel Gretim artisina oranla para arzimin hizla
artmasidir - (Philips  egrisinin  reddedilmesi). Boylece,
istihdam, tasarruf ve sermaye birikiminin olusumunu
engelleyen faktdrlerin ortadan kaldirilmasiyla enflasyon
Onlenecektir. ‘Buna gore, para arzi sabit bir hizla
arttirilirsa, emek arzint arttirici, tasarruf ve yatirimi tesvik
“edici politikalar uygulandigir  takdirde . fiyatlardaki
yiikselme hizi yavas olacak ve istikrarlt bir para arzi
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politikas1 toplam iiretim ve gelir artisina neden
olacaktir[21;247]. ’

. Arz-yanli iktisat politikasinda para arzi ile biitge
agiklart  arasinda - iligkinin  olmamasi da  6nem
tasimaktadir[19;616].

111.3. Maliye Politikasi ve Laffer Egrisi

Maliye - politikasinda temel -arag,- vergi oranlar
olarak kabul edilmektedir. Arz-yanl iktisatgilar, marjinal
vergi oranlarmm indirilmesi (arttirlmasi) durumunda,
nispi fiyatlarin olumlu veya olumsuz etkilenecegini
varsayarlar. Buna gére, vergi indirimleri, piyasaya arz
cdilen emegin, bos zamana nisbeten calisma tercihini
arttirarak, emek arzini artiracak ve bu durumda, diger
sartlar ayni kalmak kosuluyla, reel iiretim, reel gelir ve
dolayisiyla toplam talep artacaktir. Ayrica, bireylerin
tasarruflarinin maliyetini tiiketime oranla azaltan bir vergi
indifimi, sermaye birikimini hizlandiracak, tiretimi, geliri
ve toplam talebi arttiracaktir. Bazi, arz-yanh iktisatcilara
gore, vergi indirimleri biitge agiklarina yol agsa bile,
yaturim igin kullantlabilir fonlar azaltmayacaktir. Ciinkii,
vergi degismeleri, tasarruf oranlarini arttirarak, ortaya
¢ikan biitge agiklarini finanse edecektir, boylece reel
hasiladaki hizh yiikselme, cahismay! tesvik edecek ve
enflasyon oranmnt makul bir sekilde azaltarak, issizlik
oranimnt da diistirecektir[17;26-27].

Vergi indirimleri yoluyla, tasarruf ve sermaye
birikiminin artmasi, sermaye-emek oranimi
yitkseltmektedir. Burada rol oynayan vergi indirimleri,

‘gelir vergisi, kurumlar vergisi ve biitge harcamalari

indirimidir. Bu ¢ indirim arasinda denge kurulamazsa,
vergi indirimleri enflasyonist baski yaratacaktir[22;182-
183]. Arz-yanh iktisatin énemli kavramlarindan, Laffer
Egrisi ABD’i ekonomi politikasinda, rolii iizerinde en ¢ok
yorum yapilan konulardan birini olusturmustur,

Laffer egrisi ile ilgili goriisler, ilk kez 14.yy’da
filozof Ibni Haldun tarafindan &ne siirilmiis daha
sonralari A.Smith gibi iktisat¢ilar tarafindan da ele

alinmigtir. Bu egrinin  geometrik yorumu literatiirde =

“Haldun-Laffer Etkisi” olarak kabul edilmektedir.
Burada, ozellikle  marjinal  vergi oranlarinda
degisikliklerin  nispi  fiyatlar  tizerindeki etkileri

aciklanmaktadir{6;228].
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Grafik: Laffer Egrisi.

Grafik: Laffer Egrisi

Vergi gelirlerini, vergi oram azaltildigs zaman,
uvgulanan vergi oranmmn. maksimum vergi gelirlerinde
arus saglayacak bir oranin {izerinde bulunmas: énem tastr.
Sekilde gorildigi  gibi, uyguianan vergi orani N
oranindan bliytk oldugu takdirde vergi gelirlerinde artig
woriiliir (P ve R oranlari gibi). Eger. uygulanan vergi
orani. vergi gelirlerinin maksimum oldugu N oraninin
altmda ise (L ve M oraninda), vergi oranlarini azaltmak.
vergi gelirlerinde azahsa vol agacaktir{]21:249-250.

IV-SONUC

1970’11 villardan itibaren, Keynesven talep yonli
reorileri ve klasik teoriyl yeniden yorumlayan teoriler
olarak ortaya kovulan ve daha c¢ok arz yoniine Snem
veren “Rasvonel Beklentiler Teorisi” ile “Arz Yanl
[kgisat” Politikas1 iktisat literatiirline .gorils acilar:
kazandirmislardir..

Ozellikle 1970°li yillanin sonlarina dogru klasik

iktisadr  yeniden = gtincellestirerek - Philips egrisini
vorumlayvan Rasyonel beklentiler  teorisyenleri.
Kevnesyenler ve Monetaristlerin  aksine Iiteratiire
“uyumcu  beklentiler™  kavram;  yerine  “rasyonel
beklentiler” kavramini sokmuslardir. Rasyonel
Beklentiler . Teorisine  gbre, bireylerin  rasyonel

davranislara sahip olduklari iktisat politikalarinda olusan
degisiklikler karsisinda aktif bir tutum sergiledikleri ve
bunun sonucunda politikalarin . beklenen sonuglarin
degistirebilecekleri kabul edilmektedir.

Arz-yanl iktisat politikasinda ise, vergi indirimleri
yoluyla. liretimin ve buna bagh olarak vergi gelirinin
pozitif etkilenecegi kabul edilerek, ekonomik bitviime ve
etkinligin saglanacag: esas alinmaktadir. Dolayisiyla, arz-

" yanh iktisat¢tlarin esas hedefi olan, kamu harcamalarinin

azalulmasi ve vergilerin indirilmesi stratejilerin beraber

-uygulanmasi 6nem tasimaktadir.

Gb’r'ﬂldﬁgﬁ gibi, 1970 ler ve &zellikle 1980’ lerden
itibaren gerek gélismis ve gerekse gelismekte olan

burada

=
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titkelerde uygulamaya konan bu teoriler, farkli sonuglar
ortaya  koymustur. Boylece, teoriler, uygulama
sonuglartyla Glkelere farkli ufuklar agmaktadir. Ancak,
onemli olan husus,  tilkelerin, ekonomi
literatlirindeki bu teorileri baz alarak, kendi iilke
dinamikleriyle uyumiasuriiabilmeleridir. .
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