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ULUSLARARASI TICARET HUKUKUNDA
DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE
COK ULUSLU SIRKETLER INCELEMESI

Efe DUNDAR*

Ozet

Giiniimiiziin ekonomik yasaminda dogrudan yabanci yatirimlarin 6nemi tilkeler ve yatirim
yapan sirketler agisindan giderek 6nem kazanmakta uluslararas: hukukta bu siirecin iginde ken-
dini gelistirmek suretiyle ¢ikabilecek uyusmazliklar dahilinde ¢6ziim yollar1 aramakta ve ¢6ziim
yolu olmaya ¢alismaktadir. Calismamizda dogrudan yabancr yatirim ve ¢ok uluslu sirket iligkisi
incelenmekte ve konunun uluslararas: tahkim boyutuyla iligkisi degerlendirilmektedir.

Dogrudan yabanci yatirimlari uluslararasi standartta korumak ve yapilan yatirimlarin garan-
ti altina alinabilmesi hususunda MIGA andlasmasi ve uluslararasi tahkimin dogrudan yabanci
yatirim konusunda en etkin kurumlarindan olan ICSID kurumunun getirdigi yenilikler tedbirler
ve ¢oziim yollar1 ¢aligmamizin i¢cinde yer almakta ve anilan andlagmalarin ve s6zlesmelerin kuru-
lus yapilar1 amaglari ¢aligma bicimleri detayli bir sekilde degerlendirilmektedir.
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Yatirim

THE REVIEW OF FOREIGN DIRECT INVESTMENT AND TRANSNATIONAL
COMPANIES IN INTERNATIONAL TRADE LAW

Abstract

In today’s economic life, direct foreign investment is gaining importance in terms of count-
ries and the investor countries, so international law is searching the key of the situation to im-
prove herself through possible threats and it strives to be solution. In this paper, the relationship
between direct foreign investment and multinational company is analyzed and the relationship
between this issue and international arbitration is considered.
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MIGA Treatment, about protection of the foreign direct investments in international level
and guaranteeing the investments, and the innovations, measures and solutions of ICSID corpo-
ration which is one of the most effective corporations of international arbitration about foreign
direct investments are in our study and the establishment structure, purposes and works of afo-
resaid treatments and agreements are reviewed in detail.

Keywords: Foreign Direct Investment, Multilateral Company, International Centre Dette-
lement for Investment Disputes, Multilateral Investment Gurantee Agency, Portfolio Investment

l. Giris

Dogrudan yabanci yatirimin tarihgesi oldukea eskilere dayanmakta ve somiirge dsneminden
baslayarak tanim, yatirim konusu ve yatirimer profilinde degisiklikler gostermektedir. Dogru-
dan yabanci yatirim son 20 yildir en etkin faktér olarak ¢ok uluslu sirketlerce yapilmakta ve
tilkeler ¢ok uluslu sirketleri kendi tilkelerine ¢ekebilmek i¢in hukuki mevzuat degisiklikleri dahil
olmak iizere gesitli imtiyazlar yaratmaktadir. Uluslararasi ticaret hukuku ise dogrudan yabanci
yatirimlar dahilinde yatirimci ve devlet endeksli ortaya ¢ikan uyusmazliklar1 ¢é6zme hususunda
her gecen giin kendini gelistirerek yeni tedbirler sunmakta ve 6n gérdiigii bu tedbirleri gesitli
uluslararasi s6zlesme ve andlagmalarla gliclendirmeyi ama¢lamaktadir.

Calismamizda oncelikle dogrudan yabanci yatirimi tiim yonleriyle daha iyi inceleyebilmek
adma dogrudan yabanci yatirim tarihsel siirecine yer verilmis, dogrudan yabanci yatirimlar ¢ok
uluslu sirketler bazinda ve etkisinde degerlendirilmis son olarak ise uluslararas1 andlagmalar da-
hilinde giincel ticaret hukukunun konu dahilinde uyusmazliklar hususunda 6ngérdiigii sézlesme
ve andlagmalar incelenmistir.

Il. Dogrudan Yabanci Yatirim Tarihsel Siireg

Yabanci sermaye yatirimlarinin baglangi¢ tarihi somiirgecilik dénemine kadar uzanmak-
tadir. Bu donemde yatirimlarin emperyalist devletlerden somiirge devletlerine dogru tek yanl
akim paralelinde oldugu ve genelde dogal kaynaklara yatirim yapildig: bilinmektedir. [1] 1800’lit
yillarin ilk yarisinda Ingilterenin “somiirge” lerinde anavatanda gelisen sanayinin ihtiya¢ duy-
dugu hammaddelerin ve 6zellikle madenlerin ve petroliin ¢ikarilmasi i¢in bu tilkelerdeki giri-
simleri ise pek ¢ok otorite tarafindan yabanci sermaye yatirimlarinin baglangic hamlesi olarak
degerlendirilmektedir. [2] Ingiliz sermayesinin kolonilerden sonra Giiney Amerikaya yonelmesi
ve mevcut bilgilere gore Giiney Amerika iilkelerinde ilk yabanci sermaye yatirimlarinin 1820
yilinda Ingilizlerin Buones Airesde maden ve tarim alaninda gerceklesmesinden sonra Ingiliz
sermayesi Latin Amerika tilkelerine ¢okea ilgi gostermistir. [2] Bu donemlerde bir emperyalist
sistemden digerine yatirim akisinin azimsanamayacak derecede az olmasi normal karsilanmak-
tadir. Somiirge hukuk sistemlerinin emperyalist giiclerin hukuk sistemleriyle i¢ ice gegmesi ve
emperyalist sistemin somiirgelere yonelen yatirimlar i¢in mevcut ve yeterli korumay: saglamasi
sebebiyle yabanci yatirima dair bir uluslararasi hukuk ihtiyaci ortaya ¢ikmamustir. [1]
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Tiim bu gelismeler 15131nda 1800°1i1 yillarda dogal ve tarimsal kaynaklarla baglayan yabanci
sermaye yatirimlar: giiniimiize kadar bilgi islemden niikleer maddelere ve hizmet sektérii yati-
rimlarina kadar uzanan bir gelisim siireci i¢inde bulunmustur. 1800-1890 yillar: arasinda yiin,
petrol, mineral, kauguk, meyve, gibi dogal ve tarimsal kaynaklar tizerinde yogunlasan dogrudan
yabanci sermaye yatirimlar: 1891-1940 yillar1 arasinda kimyasal maddeler, ilag, yiyecek ve motor-
lu tasitlar tizerinde gerceklesmistir. [3]

2. Diinya Savasi ve sonrasi donemi ise yabanci sermaye yatirimlar: igin farkli bir boyuta ge-
¢ildiginin habercisidir. Bu donem igerisinde yabanci yatirimlarin hizlanmasinda 6nderligi ABD
yapmustir. {1k ilgi sahast Kuzey Amerika-Kanada olan ABD Kanadadan sonra Giiney Amerika iil-
keleri ile ilgilenmeye baslamis, arkadan Avrupaya ve daha sonra Asya’ya yayilmistir. Bu yayilma
politikasina tepkisiz kalamayan Avrupa tilkeleri de yatirim stratejilerini ABD ile paralel boyutta
stirdarmiistir. [2]

Somiirgeciligin sona ermeye baslamasiyla milliyet¢i hareketlerden kaynaklanan yabanci ser-
maye diismanhigina tanik olunmus ve bu diigmanlik neticesinde bagimsizliklarini yeni kazanan
tilkelerde yabanci mal varliginin millilestirilmesi eylemleri hizla yayilmaya baglanmus, ortaya ¢1-
kan bu milliyetgilik hareketleri bagimsizliklarini yeni elde etmis bulunan devletlerin kendi eko-
nomileri iizerinde yeni bir hegomonya, yeni bir somiirii diizeni, yeni bir otorite zarar1 isteme-
meleri iizerine yabanci yatirimci ve yabanci yatirimlara karsi olumsuz bir bakis agis1 yaratmistir.

1980’1i yillardan sonra ise yabanci sermaye yatirimlarinda gerek konu gerek hacim itibari
ile 6nemli degisiklikler olmustur. 1985 yilindan sonra turizm, bilgi islem, otomotiv, telekomiini-
kasyon ve niikleer maddeler, yabanci sermayeyi ¢eken yatirim konular: haline gelmistir. [3] Bu
donem yatirim ve yatirimer kavramlarinin yeniden degerlendirildigi yabanci yatirimeiya karsi
takinilan olumsuz tavir ve siiphenin, diinya ekonomisinde patlak veren krizler, Dogu blokun
yikilmasi, sirket birlesmeleri, sirket satin almalarinin artmasi ve ekonominin kiiresellesmesi neti-
cesinde yavas yavas dagilmaya basladigi donemdir.

Giiniimiize kadar gelinen stire¢ icerisinde “bagis, kredi” isimleri altinda pek c¢ok kere “iyi
niyet” gosterileri ile yapilan kaynak transferlerinin peslerinde getirdikleri  siyasi, askeri, ekono-
mik” yiikiin artik tiim tilkelerce anlagilir olmasi karsisinda sermaye sahibi iilkeler “tilke” olarak
piyasadan c¢ekilmek i¢in bu islemleri “miiesseselestirmeye” karar vermislerdir ve boylece ulusla-
rarasi finansman kurumlarinin 6nemi devri baglamstir. [2]

IMF  Uluslararasi Para Fonu

OECD Iktisadi Is Birligi ve Kalkinma Teskilat1
IEC Uluslararasi Finansman Kurumu

IDA  Uluslararasi Kalinma Kurumu

gibi kuruluslar bu dénemde giderek 6nem kazanmuis ve etkinliklerini arttirmiglardr.

2. Diinya Savasg1 sonrasi gelisen bu donem yabanci sermaye yatirimlari i¢in yatirim tiirii ola-
rak da farklilik arz eden bir hél almistir. Bu doneme kadar daha ¢ok portféy yatirimlar: seklinde
gergeklesen yabanci sermaye yatirimlari bu tarihten sonra dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
tizerinde yogunlasmaya baglamistir. [3]
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Tarihsel siireg ierisinde olumsuz yonden olumlu yoéne dogru akis gosteren yabanci yati-
rimlara karg1 bakis acisi ¢ok uluslu sirketlerin de ortaya ¢ikisi ve iilke ekonomilerine sagladiklar:
katki ile diger tiim yatirim tiirlerinden daha fazla tercih edilen bir yatirim tiirii olan “dogrudan
yabanci yatirim’in 6nemini ortaya ¢ikarmustir.

I1l. Dogrudan Yabanci Yatirimin Tanimi

Bir iilkede bir firmay1 satin almak veya yeni kurulan bir firma i¢in kurulug sermayesini sagla-
mak veya mevcut bir firmanin sermayesini arttirmak yoluyla o iilkede bulunan firmalar tarafin-
dan diger bir iilkede bulunan firmalara yapilan ve kendisiyle birlikte teknoloji, isletmecilik bilgisi
ve yatirimeinin kontrol yetkisini de beraberinde getiren yatirimdir. 2]

Dogrudan yabanci yatirimlar ile portfdy yatirimlar: birbirleriyle zaman zaman i¢ ice gegen
ve karistirilan kavramlardir. Bu iki tiir yatirim arasindaki en biiyiik fark ise vadelerinin farkidur.
[4] Portfoy yatirimlar: bir iilke borsasinda islem goren sirketlerin hisselerinin bir diger iilke veya
tilkelerin kuruluglar tarafindan satin alinmasini ifade eder. Dogrudan yabanci yatirim ise bir
veya birden fazla uluslararasi yatirrmcinin tamamina sahip olarak veya yerli firmalarla ortaklik
halinde gergeklestirdigi yatirimlar: olarak tanimlanir. [3]

Bu iki tip yatirim arasindaki farklar: ayirt edebilmenin gesitli yontemleri vardur:

1. Dogrudan yabanci yatirimin ana 6zelligi yurt disinda yeni yapilan veya satin alinan mev-
cut bir {iretim tesisinin yonetiminin yabanci sirketin elinde veya denetiminde olmasidir.
Portfdy yatirimlarinda ise hisse senedi sahibinin isletme yonetimi tizerinde ancak dolayli
bir denetim hakk: bulunmaktadir ve bu hak elinde hisse senedi bulunan yatirimecinin ya-
banci sirket genel kurulunda verecegi oylarla kullanilmaktadir. [5]

2. Dogrudan yabanci yatirim ¢ogunlukla sermayeyle birlikte teki faktorleri de igerir. Bunu
bir paket olarak degerlendirirsek bu paketin i¢cine doviz, makine ve donatim, teknoloji, is
becerisi ve yonetim bilgileriyle birlikte pazarlama kanallar1 da yer alabilir. Portfoy yatirim-
lar1 ise bir sirketin hisse senetlerinin yabancilar tarafindan satin alinmasindan ibarettir. Bu
yatirimlarla yabanci iilkeye sadece bir doviz girisi s6z konusu olmaktadir. [5]

3.Dogrudan yabanci yatirimlar yatirim yapanlarin mahiyeti bakiminda da portfdy yatirimla-
rindan ayrilir. Dogrudan yabanci yatirimlar agirlikli olarak ¢ok uluslu sirketler tarafindan yapi-
lirken portfoy yatirimlarini yapanlar ise finansal kurumlar, kurumsal yatirnmeilar yahut dogru-
dan dogruya bireysel yatirimcilardir. [5]

IV. Cok Uluslu Sirketler

I. Tanim

Cok uluslu isletmeler literatiirde tek bir tanim déhilinde ifade edilmemektedir. Genel olarak
yapilan tanimlarda ise ¢ok uluslu isletmeler en az iki iilkede yavru sirket veya sube olarak faaliyet
gosteren ve merkezden yonetilen 6zel veya devlet isletmeleri olarak tanimlanmaktadir. [6]
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Ortak ozellikleri bakimindan degerlendirme yapildiginda ise birden fazla iilkede islev gos-
termeleri, merkezi denetim esasina gore yonetilmeleri, biitiin sirket béliimleri igin birbirine uy-
gun yeknesak bir politika izlenmesi, gesitli tilkelerdeki yavru sirketlerin islevlerini kontrol eden
tesebbiisler olmas1 6ngoriilmektedir.

2. Cok Uluslu Sirketlerin Uretim Faaliyetleri
A. Geriye Baglantili Uretim Faaliyetleri

Daha ¢ok dogal kaynaklari isletmek icin kurulurlar. Ozelliklerine gére kendi sanayi iiretim-
leri veya diinya pazarlari i¢in gerekli hammaddelerin ¢ikarilmasi, islenmesi ve satisi faaliyetinde
bulunurlar.

B. Ileriye Baglantili Uretim Faaliyetleri

Bunlar ya ana sirketin yabanci tilkelerdeki satis faaliyetlerini diizenlemek ya da ana sirketin
bulundugu tilkenin pazarliginin siirl olmas: nedeniyle diger tilkelerde yatirim yapma zorunlu-
lugunda olan sirketlerdir.

C. Yatay Bagintili Uretim Faaliyetleri

En yaygin bi¢imidir. Yatirim yapilan iilkedeki bagli sirkete sermayeyle birlikte tiretim igin
gerekli teknoloji, teknik yardim ve isgiicti transfer edilerek bagli sirketin ana firmanin {iretim
stratejisi dogrultusunda tiretim yapmasi saglanir. Cogu zaman oligopolistik bi yapiya sahip bulu-
nan ve yatirimlarryla yabanci iilkelerdeki nisbi olarak diisitk maliyetli iretim faktorleri ve pazar
olanaklarindan yararlanmaya caligan bu sirketlerin amaci karlarini diinya 6lgeginde maksimize
etmektir. [7]

3. Cok Uluslu Sirketlerin Olumlu Etkileri

Cok uluslu isletmelerin yabanci yatirimlardan beklenen yararlara daha elverisli cevap vere-
cek niteliklere sahip olmalarinin yaninda diinya ¢apinda sahip olduklari satis pazarlari sayesinde
yatirim yaptiklari tilkelerden yurtdisina ihracat olanaklarinin da fazla olmasi, bu isletmelerin ge-
lismekte olan tilkeler agisindan 6neminin artmasina yol agmaktadir. [6]

Cok uluslu sirketler iilkenin Pazar ekonomisiyle tanistirilmasinda dinamik bir serbest piyasa
atmosferinin teknolojiyle beraber yerlestirilmesinde 6ncti rol oynamaktadirlar. Getirdikleri ser-
maye, kullandiklar1 teknoloji, yeni yonetim modelleri, pazarlama ve {iretim yéntemleri birgok ye-
nilik ve gelisime onctiliik etmektedir. Gittikleri tilkede ise yerel firmalar1 rekabet baskis: ve kalite
endeksiyle modern teknoloji kullanmaya tesvik etmekte, bu sayede isgiicti faydasi, geri doniisii ve
kalitesinin arttirilmasini saglamaktadirlar.

4. Cok Uluslu Sirketlerin Olumsuz Etkileri

Genel olarak sermaye, teknoloji, donanim, ihracat piyasalarma giris gibi pek gok olanagi
yatirim yapilan {ilkeye tasiyan ¢ok uluslu sirketler ev sahibi olarak adlandirilan iilkelerde bazi
sorunlara yol acabilmektedirler. Bu sorunlari incelemek gerekirse
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A. Yerel girisimlerin gelismesi siirecinde iilke i¢inde bulunan dogrudan yabanci yatirimeinin

bu girisimleri bir kdseye sikigtirma ihtimali:

Dogrudan yabanci yatirimlarin yerel girisimleri koseye sikistirmasi, bilgi edinmeyi aleyhte
kullanarak iriin piyasalarinda ve rakip faaliyetlerde yerel firmalarin gelismesini engellemek ya
da tiretim faktorleri piyasasina yerel firmalarin erisimini engellemek yoluyla gerceklesebilmek-
tedir. [3]

B. Faydalarin esitsiz bicimde dagilmasz:

Cok uluslu sirketler tarafindan piyasa giiciiniin kétiiye kullanilmas: sonucu ev sahibi hiiki-
metlerin pazarlik etme ve yasal diizenleme yapabilme kapasitelerinin zayiflamasi olarak ortaya
¢ikabilmektedir.

C. Teknolojinin olumsuz boyutu:

Cok uluslu sirketlerin gelismekte olan iilkelere teknoloji transferindeki katkilar: kabul edil-
mekle beraber bu tip ¢abalarin iilke menfaatlerine degil de sadece o tilkedeki faaliyetlerin siirdii-
rilmesi amac giittiigii ve tlkeye yararli teknolojinin degil, firmaya yararl teknolojinin transfer
edildigi elestirisi getirilmektedir. [2]

D. Sermaye transferi:

Cok uluslu sirketler 6zellikle az gelismis ve gelisme siirecinde olan tilkelere yaptiklar: yabanci
sermaye yatirimlarinin tstiinde bir kar transferi yaparak getirilerinin tizerinde ¢ikis degeri ortaya
¢ikarabilmektedirler. [2]

V. Dogrudan Yabanci Yatirimlar ve Cok Uluslu Sirketlere Dair
Uluslararasi Yatirim Alanindaki Antlagsmalar

A. ICSID Andlasmasi

ICSID [8] (International Centre for Settlement of Investment Disputes) (Uluslararas: yatu-
rim anlagmazliklarimin ¢6ztim merkezi ) 14 Ekim 1966 yilinda ytiriirliige giren “devletler ve diger
devletlerin uyruklar: arasindaki yatirim anlagmazliklarinin ¢6ztimii igin s6zlesme” (Convention
on The Settlement of Investment Disputes Between States and Nationals of Other States) essaslar1
gercevesinde kurulmugstur. [9] Sozlesme, yabanci yatirimlarla ilgili olarak akit devletlerle diger
akit devlet vatandaslar1 arasindaki uyusmazliklarin ulusal yasal islemlere konu olmalarina rag-
men bazi durumlarda bunlarin uluslararas: yontemlerle ¢6ziimiiniin uygun olacag: diisiincesiyle
hazirlanmustir. [10] Esas merkezi Washingtonda bulunan Diinya Bankasi grubu birbiriyle yakin-
dan baglantili 5 kurulustan olugmaktadir. Bu kuruluslar, uluslararas: imar ve kalkinma bankasi
(IBRD) , uluslararas: kalinma birligi (IDA), uluslararas: finans kurumu (IFC), ¢ok tarafli yatirim
garanti ajans1 (MIGA) ve uluslararasi yatirim anlagsmazliklar ¢6ziim merkezi (ICSID) dir.

Uluslararas: yatirim anlasmazliklarinin ¢6ziim merkezi (ICSID) bu kuruluslar arasinda ayi-
ric1 bir 6zellige sahiptir. Bu 6zel konum ICSID’in uluslararasi yatirim akiginin korunabilmesi i¢in
hiikiimetlerle yabanci 6zel yatirimcilar arasindaki anlasmazliklarda dogrudan bagvuru yapilabi-
lecek arabuluculuk ve tahkim imkanlari sunan bir kurum, bir olusum teskil etmesinden kaynak-
lanmaktadir. [11]

278



Oneri* Cilt I 1, Sayi 41, Ocak 2014, ss. 273-282

Bu merkezin amaci akit devletler ile akit devlet vatandaslar1 arasindaki yatirim uyusmazlik-
larinin uzlastirilmasi ve hakemligi i¢in kolayliklar saglamaktir. [10] $u an itibariyle ICSIDk iiye
devlet sayis1 158dir. ICSID Sozlesmesini imzalayan biitiin devletler ayn1 zamanda Diinya Banka-
s1 tyesidir. Tiirkiye, ICSID Sozlesmesini 1988 tarihinde imzalamustir. [12]

ICSID tahkimine gore bir uyusmazligin merkezin yarg: sistemine uygun ve bagli olabilme-
si i¢in s6zlesmenin 25. maddesinde belirtilen sartlarin saglanmig bulunmasi gerekmektedir. Bu
sartlar

1. Taraflar ICSID rahkimini uyusmazliklarina uygulamak konusunda yazili bir anlagsma yap-
mig durumda olmalidirlar.

2. Uyusmazlig1 ICSID tahkimine gotiiren taraflar ve ayni zamanda uyusmazligin taraflar: akit
devlet vatandas: olmalidirlar.

3. Tahkime konu uyusmazlik yatirimdan kaynaklanan hukuki bir uyusmazlik olmalidir.

Merkezin uyusmazliklarin ¢6ziimil i¢in 6ngordagi usuller arabuluculuk ve hakemliktir.
Arabuluculuk istemi tizerine goriilecek olan uzlagtirma davast madde 32 - 35 hiikiimlerine gore
yuritiilir. Uzlastirma davasinda taraflar arasindaki anlasmazliklara her iki tarafca da kabul gore-
cek kosullarla ¢6ziim getirilmeye ¢alisilacaktir. [6] Uzlastirma davasinin basarisizliga ugramasi
halinde taraflar hakemler veya mahkeme 6niinde goriilecek olan bagka bir davada, komisyonun
raporuna veya tavsiyelerine dayanamayacaklar: gibi diger tarafin uzlagma davasindaki anlasma
onerilerine be beyanlarina da dayanamazlar [6] (Madde 35). [13]

Hakemlik istemi tizerine goriilecek olan davada izlenecek usiil ise madde 41 — 47 aras1 goste-
rilmistir. Taraflarin kendi aralarinda anlagma saglamasi halinde hakem heyeti uyusmazlig: tarat-
larin tizerinde anlagmis oldugu hukuk kurallar: ¢ergevesinde ¢6ziime kavusturur. Taraflar arasin-
da bu konuda anlagma yoksa heyet uyusmazliga taraf olan devletlerin hukukunun ve uluslararas
hukukun uygulanabilir kurallarini uygulayacaktir (Madde 42/1). Heyet hukukun belirsizligi veya
boslugu bir ¢6ziim getirmeyebilir ( Madde 42/2).

42 (1) maddenin ikinci paragrafinda hukuk se¢iminin olmadig1 durumda hakemler, uyus-
mazligin esasina ev sahibi devletin hukukunu uluslararasi hukuk kurallari ile birlikte uygularken
bu hukukun kanunlar ihtilafi, kurallarin da dikkate alacaklardir. Kanunlar ihtilafi kurallarinin bir
baska hukuka gonderme yapmas: durumunda ise, gonderme yapilan hukuk uluslararas: hukuk
kurallari ile birlikte uygulanacaktir [14] ifadesiyle ICSID herhangi bir karigiklik durumunda yol
gosterici amacini tagimaktadir.

ICSID sozlesmesinin 42. Maddesinin ilk paragrafinin ilk ciimlesinde “ hukuk sistemleri”
ifadesi yerine “hukuk kurallar1” ifadesinin kullanilmas: ise ilgi ¢ekici bir yaklasgimdir. Bu sebep
itibariyle genel olarak kabul goren kaniya gore ICSID tahkimine konu olan uyusmazlikta taraflar
tek bir hukuk sistemini se¢mek zorunda degildirler. Farkli durum ve bilesenlere sahip hukuk
kurallarimi karma olarak segerek uygulanacak hukuk olarak da tanimlayabilirler.

ICSID hakem heyeti kararlarini diger ticari hakem kararlarindan bagimsiz kilan unsuru ta-
nima ve tenfiz hususunda barindirdig: zorluklardir. [6] Bu konudaki diizenlemeler anlagmanin
53 - 54 - 55 maddelerinde yer almaktadir.
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B. MIGA Andlasmasi

MIGA (Multirateral Investment Guarantee Agency) (Cok Tarafli Yatirim Garanti Kurulusu)
11.10.1985 tarihinde ¢ok tarafli bir sozlesmeyle kurulmus ve 1988 yilindan beri siiregelen aktif
calismalar igerisinde bulunan bir kurulustur.

MIGAnin amaci geligmekte olan iilkelere yabanci yatirimlar: degisik yollarla tesvik etmektir.
MIGA yatirim firsatlar: konusunda aragtirmalar yapmakta ve bu arastirma sonuglarini derle-
yip bilgi olarak yayinlamaktadir. Bu amagla MIGA gelismekte olan iilkelerde konferanslar dii-
zenlemek suretiyle bu {ilkelerdeki yerel yatirim firsat ve imkénlarini uluslararast is diinyasina
tanitmakta, tiim bu islemleri yaparken ise yatirimciy ticaret dist risklere karsi koruma amaci
glitmektedir. [1]

MIGAn1n y6netim organlar1 guvernorler konseyi, direktorler kurulu, baskan ve sekreterya-
dir. MIGA garantilerinden yararlanacak olan yatirimlarin kurulus tarafindan belirlenen uygun-
luk kriterlerini tagimas: gerekmektedir. [15] MIGA sézlesmesi yatirimel konusunda ise oldukga
secici davranip sadece MIGA fiiyesi olan devletin vatandashigini tasiyan gercek ve tiizel kisileri
“uaygun yatirimcr” olarak kabul etmektedir.

MIGA Sozlesmesi ticari olmayan 4 6nemli risk tipini kapsamina almaktadir. Kapsama alinan
bu risk tipleri:

1. Doviz transferi
2. Kamulastirma ve es nitelikli tedbirler
3. Sozlesmenin ihlali

4. Savas ve sivil kargasa halleridir.

MIGA bir yatirimi garanti ederken kendi riskini de sinirlamaktadir. Bu gergevede, yatirimin
ekonomik saglamligi, ev sahibi tilkenin kalinmasina katkisi, ev sahibi {ilke kanunlar1 ve mevzu-
atina uygunlugu gibi hususlar1 géz oniinde tuttugu gibi ev sahibi tilkenin yatirim sartlarini da
gozden gegirmektedir. [1]

VI. Sonug¢

Yabanci sermaye yatirimlar: diinya ekonomik tarihinde zaman i¢inde gelisen ve gerek konu
gerekse yatirim bi¢imi dahilinde farkliliklar gosteren bir siire¢ gecirmistir. Yabanci yatirimlar
1800’1i yillarda emperyalist devletlerden somiirge devletlere dogru bir akim, bir akis yonii goste-
rirken ileriki yillarda 6zellikle 2.diinya savas1 sonras1 donemden baslamak suretiyle 1980 sonrasi
giderek artan kiiresel ekonomik rekabet, diinya dahilinde yatirimlarin yol haritasinin sinirlarini
yeniden ¢izmistir. Yeniden yapilanan bu ekonomik diinya dinamikleri igerisinde ¢ok uluslu sir-
ketlerin 6nemi ise giinden giine artmis ve en ok tercih edilen dogrudan yabanci yatirim gesidi
olmasini saglamistir.

Artan bu 6nem neticesinde yatirim tutar: bazinda oldukga biiyiik meblaglar ile yatirim yapan
¢ok uluslu sirketleri kendi tilkelerine gekebilmek i¢in devletler biiyiik cabalar harcamakta hatta
gerekirse ulusal mevzuatlarinda degisiklikler yaparak ¢ok uluslu sirketleri kendi iilkelerine geke-
bilmenin yollarini aramaktadirlar.
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Cok uluslu sirketler ise artik yatirim yaparken oldukga segici davranmakta ve yatirim yapa-
caklari {ilkeleri segme hususunda detayli ve kapsamli incelemeler yapmaktadirlar.

Tiim bu yapilan inceleme ve arastirma siireclerine ragmen zaman zaman yatirimlar dahilin-
de ozellikle tarih boyu devam ettigi gibi kamulastirma ve millilestirme hususlarinda anlasmazlik
ve uyusmazliklar bas gostermektedir.

Yatirimin tarafi olan yatirimei ve devlet pek ¢ok uyusmazlik davasinda karg1 karsiya gelmekte
ve sorunun ¢6ziimii uzun yillar boyu devam eden davalara konu tegskil edebilmekte her iki taraf
da magduriyetle kars: karsiya kalmaktadir.

Yatirim uyusmazliklarinin ¢6ztiimii hususunda tiim diinya devletlerinin heniiz iizerinde an-
lasma sagladig1 bir metin, bir s6zlesme bir andlagma bulunmamakta yatirim uyusmazliklar: ulus-
lararas: tahkim boyutunda ¢oéziilmeye calisilmaktadir. Bu husus dahilinde en énemli kurumda
ICSID kurumudur. ICSID uluslararasi yatirim akiginin korunabilmesi i¢in hitkiimetlerle yabanci
0zel yatirimer arasinda bagvuru noktasinda arabuluculuk ve tahkim imkénlari sunmaktadir.

MIGA ise gelismekte olan iilkelere yabanci yatirimi tesvik etme ve ¢ikabilecek uyusmazliklar
neticesinde zarara ugramasi muhtemel yatirimlar hususunda koruma saglamay: amaglamaktadir.
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