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ReeL DOviz KURU VE TURIZM GELIRI TLiSKisi: YAPISAL
KIRILMALI VAR ANALIZi
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Déviz kurlart ve turizm arasindaki iliski, ziyaret edilecek iilkenin ulusal para biriminin deger kaybetmesi
(kazanmasi) sonucunda yabanci ziyaretgilerin seyahatlerinin daha ucuz (pahaly) hale gelmesinden dolayt ortaya
ctkmaktadwr. Ciinkii turistlerin seyahat maliyetlerini hesaplamasi agisindan déviz kuru seviyesi énemli bir rol
oynamaktadir. Bu ¢alismanmin amaci Tiirkiye'de reel doviz kuru ve turizm gelirleri arasindaki iliskiyi
incelemektedir. Bu amacgla 2012-2019 dénemi aylik veriler kullanilarak incelenmistir. Calismada serilerde
gozlenen yapisal kirilmalara yogunlasmak amaglandigindan, duraganhk analizi asamasinda yapisal kirimayi
dikkate alan birim kék testlerinden faydalanimistir. VAR modeli igin her iki seriye yonelik iki farkl kukla
degisken tanimlanmistir. Bunun sonucunda da standart bir VAR modeli yerine yapisal VAR modeli olugturulmus
ve tahmin yontemi olarak Genellestirilmis En Kiiciik Kareler yontemi kullanilmigtir. Calismada elde edilen
bulgulardan hareketle Tiirkiye'de belirtilen donem icin doviz kuru ve turizm gelirleri degiskenlerinde yasanilan
degisime karsi verdikleri tepki onemsenmeyecek diizeyde oldugu sonucuna ulasilmigtir. Varyans ayristirmasi
sonucunda elde edilen bulgular bu durumu destekler niteliktedir. Bu dogrultuda turizm gelirleri ve doviz kuru
degiskenlerinin incelenen dénem igin birbirleri tizerinde dikkat deger bir etkilerinin olmadigi sonucuna

ulasilmistir.
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RELATIONSHIP BETWEEN REAL EXCHANGE RATE AND
TouRrISM RECEIPTS: A VAR ANALYSIS WITH STRUCTURAL
BREAK

Abstract

The relationship between exchange rates and tourism arises because the travel cost become cheaper (expensive)
due to the depreciation (appreciation) of the home currency. It is known that exchange rate plays an important
role in terms of tourists calculating travel costs. The aim of this study is to investigate the relationship between
real exchange rate and tourism receipts for Turkey. To achieve this purpose, 2012-2019 period has been
examined by using monthly data. Since the study aimed to concentrate on the structural breaks observed in the
time series, unit root tests which consider the structural break are used for the stationary analysis phase. Two
different dummy variables for series are defined for the VAR model. As a result, instead of a standard VAR
model, a structural VAR model is estimated with Generalized Least Squares method. Based on the findings, it is
concluded that impulse-response values of exchange rate and tourism receipts variables for the specified period
in Turkey is negligible. Variance decomposition results support this situation. Accordingly, it is concluded that
the tourism receipts and exchange rate variables do not have a remarkable effect on each other for the period
studied.

Keywords : Tourism receipts, Real Exchange Rate, Structural Break
Jel Classification : Z32, F31, C32
GIRiS

Son yillarda turizm sektorii hizla gelismekte ve ozellikle turizm yogun iilkelerde ekonomik
bliyiimeye biiyiik katki saglamaktadir (Martins, Gan, & Ferreira-Lopes, 2017). Turizm sektoriiniin
gelisimi ayni zamanda gida, ulasim ve eglence gibi diger sektorleri de dogrudan ve dolayli etkiler
yoluyla tesvik etmektedir. Bu durum turizm sektoriindeki gelismenin ekonomik biiytimenin agik bir
belirleyicisi olmas1 gerektigi sonucu ortaya koymaktadir (De Vita & Kyaw, 2017). Bu dogrultuda
diinya ekonomisinde onemi hizla artan turizm sektorii, beklenen olumlu etkilerinden dolay1 tilke
ekonomileri iizerinde dnemli bir role sahip olabilmektedir (Akar, 2020). Bir iilkenin déviz gelirlerinin
artmasi iilke ekonomisine sagladigi pozitif digsalliklarla birlikte belirli sektorlere de karsilagtirmali
iistiinliik saglayarak ozellikle gelismekte olan iilkelerde turizme dayali ekonomik biiyiime hipotezinin
gergeklesmesine olanak tanimaktadir. Bu dogrultuda turizm gelirlerinin artmasi ekonomik kalkinma
politikas1 kapsaminda sektore odaklanmak isteyen her {ilke icin Onemli bir hedef olarak
goriilebilmektedir.

Turizm sektoriiniin iilke ekonomileri agisindan énemi ve sektdre yonelik yogun rekabet ortami
gbz Oniine alindiginda {ilkeler i¢in ziyaret¢i akiginin belirleyicilerini tespit etmek 6nem arz etmektedir
(Crouch, 1996). Bununla birlikte farkli harcama diizeylerine sahip turistlerin tiiketim davranigini
anlamak turizm pazarlamasina bilgi saglamak agisindan 6nemlidir (Hung, Shang & Wang, 2012). Bu
dogrultuda turizmin ekonomi iizerinde beklenen olumlu etkilerini iyilestirmek ve 6zel sektor
yatirmlariyla birlikte politika yapicilarin etkinligini artirmak acisindan turizm pazarimin analiz
edilmesine yonelik uygun veri ve araglar gerekmektedir (Brida & Scuderi, 2013). Ancak turizmin
cesitli faaliyetleri icermesi ve turizm {iriiniin farkli hizmet ve mallarin bir karigimi olmasi gibi
nedenlerden dolayr turizm talebini modellemek zor olarak kabul edilmektedir (Garin-Munoz &
Amaral, 2000). Bu kapsamda turizm talebine iliskin son ekonometrik ¢alismalarda uluslararasi turizm
talebini etkileyen turistin gelir diizeyi, turistin kendi iilkesine gore bir destinasyondaki turizm fiyatlari,
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ikame destinasyonlardaki fiyatlar ve doviz kurlart temel degiskenler olarak belirlenmistir
(Athanasopoulos, Song & Sun, 2018).

Uluslararas1 turizm acgisindan fiyat, destinasyonlardaki turistler tarafindan tiiketilen mal ve
hizmetlerin fiyatini, iilkeler arasindaki ulasim maliyetini ve doviz kuru degisimlerinin satin alma giicii
tizerindeki etkisini igermektedir (Crouch, 1996). Bu kapsamda doviz kuru ve varis tlilkesindeki mal
fiyatlar1 talep agisindan onemli bir rol oynayabilmektedir (Gan, 2015). Bununla birlikte turistlerin
seyahatlerini  gergeklestirdikleri ev  sahibi {ilkede sektoriin  var olan  potansiyelinin
gergeklesebilmesinde ve beklenen olumlu digsalliklarin ortaya ¢ikmasinda biiyiik 6lgiide doviz kurlar
davranislart belirleyici olabilmektedir. Ciinkii uluslararas1 ziyaretciler diger {ilkelere seyahat
maliyetlerini hesaplarken doviz kuru seviyesini anahtar olarak kullanmakta ve en iyi arag olarak kabul
etmektedirler (Sharma & Pal, 2019:1-2; De Vita & Kyaw,2013:624). Hedef iilkede mal ve hizmetlerin
fiyatinin artmasi ve yerel para biriminin deger kazanmasi, turistlerin ayn1 mal ve hizmetleri satin
almak i¢in daha fazla harcama yapmasi gerektigi anlamina gelmektedir. Bu durum ilgili destinasyonun
ziyaretgiler agisindan ¢ekiciliginin azalmasina neden olabilmektedir. Bununla birlikte varis tilkesinin
yerel para birimindeki deger kaybi sonucunda daha fazla ziyaretgi seyahat etmeye istekli
olabilmektedir (Gan, 2015). Bu kapsamda bir iilkenin para biriminin deger kaybetmesi gelen
ziyaretgiler agisindan uluslararasi turizmi daha ucuz hale getirmektedir. Ancak, bir {ilkenin para birimi
degerindeki yasanilan bir artis, uluslararasi turizmin daha pahali hale gelmesine yol agacaktir. Bu
durum gelen turist akiglarinda bir azalmaya neden olabilecektir (De Vita, 2014). Baska bir ifadeyle
turistin kendi lilkesinin (menge) para birimi lehine daha yliksek bir doviz kuru mense iilkeden varis
tilkesine ziyaret eden turist sayisinin artmasiyla sonuglanabilmektedir. Ayni zamanda rakip
destinasyonlardaki fiyatlarda destinasyonlara yonelik turist talebini etkileyebilmektedir. Ornegin bir
destinasyondaki fiyatlarin artmasi, ikame destinasyonlardaki ziyaretgilerin artmasina neden
olabilmektedir (Seetanah, Sannassee & Rojid, 2015). Ayrica alternatif destinasyonlar arasindaki
uluslararasi rekabet géz Oniine alindiginda nispi fiyat oraninin turist akiglar {izerindeki etkisi nispeten
pahali yerlerin turist girigini engelleyici bir egilim gostermesi yoniindedir (Agiomirgianakis, Serenis &
Tsounis, 2014). Bu nedenle bir {ilkenin para birimi deger kaybettiginde, turizmin fiyati1 agisindan daha
rekabetci hale gelmesi sonucunda iilkeye yonelik seyahat talebinin artmasit miimkiin olabilmektedir
(De Vita & Kyaw, 2013). Bu kapsamda d6viz kurunun turizm talebini etkileyebilecek bir yapiya sahip
olmasi oldukga agiktir (De Vita, 2014).

Uluslararas1 ziyaretcilerin turizm triinine yonelik taleplerinin doviz kuru degisikliklerine
duyarliligi da destinasyonlara goére degisebilmektedir. Ornegin gelismekte olan iilkelerde
devaliiasyonun talep tizerindeki etkisinin daha az olmast muhtemeldir (Crouch, 1995: 111). Bununla
birlikte baz1 gelismekte olan iilkelerde sahip oldugu turizm arzina yonelik 6zelliklerinden dolay1 tercih
edilebilmektedir. Ciinkii bir tilkenin turizm iiriiniine yonelik talebinin fiyat esnekligi ve gelir esnekligi
onem arz etmektedir. Ornegin Vogt & Wittayakorn (1998), Tayland i¢in 1960-1993 ddénemi igin yillik
veriler kullanarak yaptiklart ¢aligmada, talebin fiyat esnekligi kisa donem igin -1.199 ve uzun
donemde 0.891 olarak tespit etmislerdir. Ayrica kisa ve uzun donemde talebin gelir esnekligi
tahminleri sirasiyla 1.926 ve 2.342 sonucuna ulasmislardir. Bu dogrultuda turizm sektoriinde yasanan
gelismelerin bircogu 6nemli 6l¢lide doviz kuru dalgalanmalariyla belirlenen tiiketici davraniglarindaki
degisikliklerle baglantilidir. D6viz kuru degisiklikleri ile turizm arasindaki iliski ekonominin
gelismesinde biiyiik bir rol oynadigi icin politika yapicilar ve seyahat edenlerin ilgilerini ¢eken
konular arasinda yer almaktadir (Irandoust, 2019: 2). Bu kapsamda bir iilkenin turizm geliri ve doviz
kuru arasindaki iligki turizm sektoriine yonelik uygulanacak politikalar ve tesvikler a¢isindan 6nem arz
etmektedir.

Bu kapsamda g¢aligmanin amaci1 reel doviz kuru ve turizm gelirleri arasindaki iliskiyi analiz
etmektir. Caligmada var olan iki degisken i¢in farkli karakterde ve farkli zaman dilimlerinde tespit
edilen yapisal kirilmalardan dolay1 birbirinden farkl: iki kukla degisken olusturulmustur. Bu nedenle
kukla degiskenlere ait parametrelere sifir kisitlamasi getirildiginden standart VAR modeli yerine
yapisal VAR modeli tercih edilmistir. Bununla birlikte giincel verilerle analiz yapilmas1 ve uygulanan
yontem agisindan literatiire katki saglayacagi disiiniilmektedir. Calismanin sonucunda elde edilen
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bulgularin sektdriin gelisimine ydnelik politika {iretmek konusunda katki saglamasi beklenmektedir.
Calisma su sekilde diizenlenmistir. Girig boliimiinde degiskenler arasindaki iliski teorik ¢ercevede ele
almirken ikinci boliimde literatiirdeki calismalar dzetlenmistir. Uciincii bolimde model ve veri seti
hakkinda bilgi verilmistir. Son béliimde de analiz sonuglar1 ve politika 6nerileri yer almaktadir.

I. LITERATUR INCELEMESI

Bir iilkede biiylik 6lgcekli altyapr projeleri i¢in uzun vadede onemli diizeyde kamu destegine
ihtiya¢ duyulabilmektedir. Ayrica turizme yonelik yatirim planlamalari da biiyiik 6l¢lide turizm
talebini tahmin ederek belirlenmektedir. Bu nedenle turizm talebini tahmin etmek kamu ve 6zel sektor
icin sinirlt kaynaklarin etkin kullanimi agisindan 6nemlidir (Kim & Lee, 2017). Bununla birlikte
turizm talebinin tahmin edilmesi iilkeye daha fazla turist ¢ekmek ve turizm gelirlerini artirmaya
yonelik pazarlama stratejileri ve politika gelistirmek i¢inde 6nem arz etmektedir. Bu kapsamda turizm
talebinin belirlenmesine yonelik birgok arastirmaci tarafindan yapilan caligmalar bulunmaktadir
(Truett & Truett, 1987; Crouch, 1996; Lim,1997; Lim, 1999; Song, Witt & Li, 2003; Song & Li, 2008;
Muchapondwa & Pimhidzai, 2011; Brida & Scuderi, 2013; Aydin, Daric1 & Tasg1, 2015; Gan, 2015;
Dogru, Sirakaya-Turk & Crouch, 2017; Ongan, Isik & Ozdemir, 2017; Martins ve ark., 2017).
Turistlerin destinasyonlarin tercihine yonelik kararlari i¢in satin alma giiciiniin karsilastirilmasinin
tilkenin fiyat seviyesinin salt tanitilmasindan daha 6nemli oldugu diistiniilmektedir (Martins ve ark.,
2017). Ciinkii turistler, ziyaret etmeyi planladiklar1 destinasyondaki enflasyonist etkilerden ziyade
seyahat etmeden Once doviz kuru degisikliklerini takip etme egilimindedir (Peng, Song, Crouch &
Witt, 2015). Ayrica turistlerin, hedef iilkelerdeki emtia fiyatlarina goére doviz kurlar1 hakkinda nispeten
daha giincel bilgilere sahip oldugu dolayisiyla déviz kurunun emtia fiyatlarindan farkl bir etkiye sahip
olabilecegi varsayilmaktadir (Muchapondwa & Pimhidzai, 2011). Turizm politika yapicilari tarafindan
turistlerin bir destinasyonda kaliglari sirasinda ve dncesindeki tercih doneminde fiyat degisikliklerine
nasil tepki verdiklerini anlamak 6nem arz etmektedir. Bu kapsamda doviz kurlar1 uluslararasi turizm
talebini modellemek i¢in kullanilan belirleyicilerden biri haline gelmistir (Yap, 2012). Bu baglamda
Garin-Munoz & Amaral (2000) yaptiklar1 ¢alismada ddviz kurunun Ispanya'ya yonelik uluslararasi
ziyaretci akiginin 6nemli belirleyicilerinden biri oldugunu belirtmistir. Uguz Celik & Topbas (2011)
yaptiklar1 ¢alismada doviz kurlarinin turizm talebinin 6nemli bir belirleyicisi oldugunu belirtmislerdir.
Athanasopoulos, Song ve Sun (2018) tarafindan yapilan c¢alismada 6 Onemli kaynak pazardan
Avustralya'ya yonelik turizm talebi i¢in doviz kurunun giivenilir belirleyicilerden biri oldugu
sonucuna ulagsmiglardir.

Turizm ve doviz kuru degiskenlerini igceren literatiir incelendiginde genellikle degiskenler
arasindaki nedensellik iligkisi {izerinde caligmalarin yogunlastigi goriilmektedir. Bond, Cohen &
Schachter (1977) OECD iilkelerinde turizm talebinin bélgesel dagilimindaki farkliligin nedenleri
tizerine yaptiklar1 c¢alismada 1970'ten beri doviz kuru dalgalanmalarinin uluslararast turizm
davraniglarin1 6nemli diizeyde etkiledigini belirtmislerdir. De Vita (2014) 1980-2011 dénemi igin 27
iilkeye ait veriler yardimiyla uluslararasi turist akisi tizerinde déviz kuru rejiminin etkilerini panel veri
GMM yontemiyle incelemistir. Caligmada elde edilen bulgularin uluslararasi turist ¢ekmek igin
istikrarli bir doviz kurunun siirdiiriilmesinin 6nemini destekledigini belirtmistir. Webber (2001)
tarafindan yapilan calismada 1983:4-1997:4 donemleri i¢in Avustralya'dan ¢ikis yapan turistler igin
turizm talebi ve doviz kuru oynakligi arasindaki iligki i¢in Johansen esbiitiinlesme testi yapmistir.
Calismanin sonucunda elde edilen bulgulara gére tahminlerin %50'sinde doviz kurundaki degisimin
uzun dénemde turizm talebinin belirleyicisi oldugu sonucuna ulagsmistir. Dritsakis (2004) tarafindan
yapilan ¢alismada reel efektif doviz kuru, reel gsyh ve turizm gelirleri degiskenlerini kullanarak
Yunanistan'in uzun dénemde ekonomik biiylimesi ilizerinde turizmin etkilerini incelemistir. Calismada
1960:1-2000:4 donemi i¢in VAR modeli ve Granger nedensellik analiz yardimiyla incelemistir.
Calismada elde edilen sonuglara gore degiskenler arasinda iligki tespit etmistir. Cheng, Hyeongwoo &
Thompson (2013) tarafindan yapilan ¢aligmada reel doviz kuru ve gelirin ABD turizm gelirleri ve
ithalat harcamalar1 lizerindeki etkisini g¢eyreklik verileri kullanarak 1973-2010 donemi ig¢in VAR
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modeli ¢er¢evesinde incelemislerdir. Calismada elde edilen sonuglarina gore ulusal paranin deger
kaybetmesi ABD'nin turizm gelirini arttirdigini tespit etmislerdir. Sen & Sit (2015) tarafindan yapilan
calismada 2000-2012 donemi aylik veriler yardimiyla Tiirkiye i¢in reel doviz kurunun turizm gelirleri
tizerindeki etkisini Toda-Yamamoto ve Bootstrap tabanli Toda-Yamamoto nedensellik testleriyle
analiz etmislerdir. Calismada reel doviz kurunun turizm gelirleri tizerinde etkili oldugu ve turizm
gelirlerinin de doviz kurunu etkiledigi sonucuna ulagmislardir. Oncel, inal & Torusdag (2016) Tiirkiye
icin 2003:1-2015:4 donemi ait verileri kullanarak Toda-Yamamoto Nedensellik ve FMOLS, DOLS
yontemleriyle turizm gelirleri ve reel doviz kuru arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Caligmada
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi ve turizm gelirlerinden doviz kuruna dogru tek yonli
nedensellik tespit etmislerdir. Benzer sekilde Kara, Comlek¢i & Kaya (2012) tarafindan yapilan
calismada Tirkiye'de 1992-2011 dénemi igin turizm gelirleri ve d6viz kuru arasindaki iligkiyi
incelemiglerdir. Calismada Engle-Granger, VAR ve Granger nedensellik analizi yontemleriyle elde
edilen bulgulara gore doviz kurundan turizm gelirlerine dogru tek yonlii nedensellik iligkisi oldugu
sonucuna ulagmislardir. Albayrak (2017) tarafindan yapilan ¢aligmada Tiirkiye'de reel doviz kurlar ve
turizm gelirleri arasindaki iligki 2010:1-2017:6 donemi i¢in aylik verileri kullanilarak Egbiitiinlesme
ve Granger Nedensellik analiz yontemleriyle incelemistir. Calismanin sonucunda déviz kurundan
turizm gelirine dogru tek yonli bir nedensellik tespit etmistir. Ayrica doviz kuru ile turizm geliri
arasinda uzun doénemli negatif egimli iliski oldugu sonucuna ulagmigtir. Mahmoudinia, Soderjani &
Pourshahabi (2011), se¢ilmis 17 MENA iilkesi i¢in 1995-2007 dénemi i¢in panel nedensellik analizi
yardimiyla yaptiklar1 ¢alismada doviz kurundan turizm gelirlerine tek yonli nedensellik iliskisi tespit
etmiglerdir. Bununla birlikte Chang & Mcaleer (2012) déviz kuru dalgalanmasinin Tayvan'a turist
girisleri izerinde olumlu veya olumsuz etkilere sahip olabilecegini belirtmistir. Falk (2015) tarafindan
yapilan ¢alismada Avusturya'daki kayak merkezlerine yonelik Isvigreli turistlerin talebinin déviz
kurlarindaki ve nispi fiyatlardaki degisikliklere 6nemli derecede duyarli oldugunu belirtmistir. Kili¢ &
Bayar (2014) Tirkiye 6rnekleminde 1994:01-2013:08 donemine ait veriler yardimiyla reel efektif
doviz kuru oynakligi ile turizm gelirleri ve harcamalari arasindaki iliskiyi Johansen esbiitiinlesme ve
Granger nedensellik testi kullanarak analiz etmislerdir. Calismanin sonucunda reel efektif doviz kuru
ile turizm gelirleri ve harcamalar1 arasinda uzun vadeli pozitif bir iligki tespit etmislerdir. Aydin ve
ark. (2015) Tirkiye igin 1996(1)-2013(4) donemine ait verileri kullanarak yaptiklar1 ¢aligmada d6viz
kurlar1 ile turizm talebi arasinda pozitif bir iligki tespit etmislerdir. Kim & Lee (2017) yaptiklari
calismada doviz kurunun Giiney Kore'den Japonya'ya turist ¢ekmede onemli bir rol oynadigim
belirtmiglerdir. Tung (2019) tarafindan yapilan ¢alismada 2006-2018 donemine ait verileri kullanarak
doviz kuru politikalarinin Vietnam'a gelen yabanci turist iizerindeki etkisini En kii¢iik Kareler yontemi
ve Granger nedensellik testi yardimiyla incelemistir. Calismanin sonucunda d6viz kurunun yabanci
turist talebini pozitif etkiledigi bulgusuna ulagmistir. Ayrica ulusal para birimindeki deger kaybinin
Vietnam'a gelen yabanci turist ilizerinde olumlu etkisi oldugunu tespit etmistir. Ayrica, Granger
nedensellik testi, doviz kuru ile yabanci turist girislerinin sayisi arasinda tek yonlii bir nedensel
iliskinin varligint dogruladigini tespit etmistir. Bu ¢alismalarla birlikte literatiirde déviz kuru ve turizm
arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi tespit edilemeyen ¢alismalarda bulunmaktadir. Bu kapsamda
Erkan, Kara & Harbalioglu (2013), Tiirkiye i¢in 2005-2012 ddénemine ait aylik veriler yardimiyla
VAR ve Granger nedensellik analizi kullanarak yaptiklart ¢alismada reel doviz kurunun turizm
gelirleri iizerinde etkisinin olmadig1r sonucuna ulagsmiglardir. Belloumi (2010), tarafindan yapilan
¢alismada Tunus i¢in 1970-2007 donemine ait yillik verileri kullanarak turizm gelirleri, reel efektif
doviz kuru ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi Esbiitiinlesme ve Granger nedensellik
yontemleriyle incelemistir. Caligmanin sonucunda degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligkisi tespit
etmistir. Ayrica kisa donemde degiskenler arasinda Granger nedensellik iligkisinin olmadig1 uzun
donemde turizmin ekonomik biiylimenin nedeni oldugu sonucuna ulagmistir. Ayni zamanda literatiirde
bazi galigmalarin sonuglarinda birden fazla farkli bulgunun tespit edilmesi de s6z konusudur. Aktas,
Ozkan, Kaplan & Brumfield (2014) déviz kuru oynaklig1 ve turizm gelirleri arasindaki iliskiyi Tiirkiye
icin Ocak 2003 ve Aralik 2011 donemi igin aylik veriler kullanarak egbiitiinlesme testi yardimiyla
incelemiglerdir. Caligmada elde edilen bulgulara gore doviz kurundaki oynakligin turizm gelirleri
tizerinde olumsuz bir etkisi oldugu sonucuna ulagsmislardir. Ayrica doéviz kuru ve turizm gelirleri
arasinda uzun donemde zayif bir iligki tespit etmislerdir. Pekmezci & Bozkurt (2016), yaptiklar
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calismada Tirkiye ornekleminde turizm gelirleri ve doviz kurlar arasindaki iligkiyi incelemislerdir.
Calismada Ocak 2005 ve Haziran 2015 dénemi i¢in Johansen esbiitiinlesme ve Granger nedensellik
analiz yontemlerini kullanmiglardir. ABD dolar1 ve turizm gelirleri arasinda nedensellik ve
esbiitiinlesme iligkisinin tespit edilemedigi ve Euro ile turizm gelirleri arasinda uzun dénemli bir
iligkinin oldugu sonucuna ulasmislardir. Ayrica turizm gelirlerinden Euro kuruna tek yonlii
nedensellik iligkisi tespit etmislerdir.

Literatiirdeki  ¢aligmalarm  analiz  sonuglar1  farkli olmast ragmen genel olarak
degerlendirildiginde elde edilen bulgular, déviz kurunun turizm i¢in 6nemli bir degisken olabilecegi
hipotezini desteklemektedir. Bununla birlikte literatiirdeki ¢alismalarda turizme yonelik degisken
olarak genellikle turist sayisi dikkate alinmistir. Bu dogrultuda turizm gelirlerini kullanan sinirh
calisma bulunmaktadir. Bu ¢alismada reel doviz kuru ve turizm arasindaki iligkinin incelenmesinde
uygulanan yontemin farklilik arz etmesi ve turizm gelirlerinin degisken olarak tercih edilmesi yoniiyle
aragtirmanin sonucunda elde edilecek bulgularin literatiire katki saglamas1 beklenmektedir.

I1. YONTEM

Bu boliimde calismada faydalanilacak yapisal kirilmayi dikkate elan birim kok testlerinden
Zivot & Andrews (1992) ve Perron (1997) calismalarina ver verilecektir. Bu iki birim kok testi de
kirllma zamanini igsel olarak tahmin edebilmektedir. Dolayisiyla Zivot & Andrews (1992) ve Perron
(1997) birim kok testleri yardimi ile tahmin edilen kirilma am dikkate alinarak olusturulacak kukla
degiskenler yardimi ile de bir sonraki asamada yapisal kirilmayi sistem icine dahil edebilen VAR
modeli kurulacaktir. Boylece elde edilecek etki-tepki ve varyans ayristirmasi degerleri standart VAR
tahminlerinden farkli olmasi beklenmektedir.

IL.I. Yapisal kirilmah birim kok testleri

Yapisal kirilmanin duraganlik analizi cergevesinde incelenmeye baslanmasi Perron (1989)
calismasi ile baglamaktadir. Bu ¢alisma, Nelson & Plosser (1982) ¢alismasinda elde edilen bulgulara
elestiri olarak kaleme alinmig, makro iktisadi degiskenlere etki eden kalici soklarin otoregresif
modelde temsil edilebilmesi durumunda geriye kalan soklarin gecici olacagi ve daha fazla serinin
Oziinde duragan oldugunu iddia etmektedir (Perron,1989: 1362). Bu iddiay1 yapisal kirilmalari ¢esitli
kukla degiskenler ile otoregresif modele dahil ederek gelistirdigi birim kok testi ile test eden Perron, 3
makro iktisadi seri hari¢ Nelson ve Plosser (1982)’de ele alinan tiim degiskelerin duragan oldugu
sonuca ulagsmistir. Boylelikle, parametrelerin degisimine olanak saglamasindan otiirii dogrusal
olmayan ekonometrinin bir konusu olarak yapisal kirilmalarin 6nemi anlagilmis ve Perron (1989)
caligmasi literatiirde bir kilometre tast olmustur.

Ancak, Perron (1989) calismasinda yapisal kirilma digsal olarak aragtirmacinin iktisadi bilgileri
yardimi ile belirlenmekte ve belirlenen tarih referans alinarak olusturulan kukla degisken otoregresif
modeller kurulmaktaydi. Bu noktada, Journal of Business & Economics dergisinde yayinlanan 6zel bir
sayida Zivot & Andrews (1992), Banerjee, Lumsdaine & Stock (1992) ve Christiano (1992)
calismalar1 Perron (1989)’un digsallik varsayimim elestirmis ve kirilmanin model i¢inde igsel olarak
tahmin edilebilmesini saglayacak ¢esitli yontemler onermislerdir. Zivot & Andrews (1992) ¢alismasi
asagidaki ii¢ temel otoregresif modele dayanmaktadir.

Model A: yp =p" +0°DU (1) + pAt+ ply, + XK cfAY j +e, (1)
Model B: yy =n® +BPt+yPDT; (1) + pPy s + ZKacT Ay, +e (2)
Model C:  y, =p® +0°DU, (1) + B t+7 DTy (1) +pCy 4 + T CTAY,_j +e, (3)

418



Akar, G., & Ozcan, M. (2021). Reel déviz kuru ve turizm geliri iliskisi: Yapisal kirlmal VAR analizi. Omer Halisdemir Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 14(2), 413-431.

Yukaridaki tic modelde kukla degiskenler asagidaki gibi tanimlanmistir:
1 Egert>Trt

0 Diger durumlarda

t-Tt Egert>Tr

0 Diger durumlarda

DUAﬂ={

or0-|

Burada, T, kirilma anim, T ise toplam gozlem sayisini temsil ettigi durumda t=T, /T olarak
tanimlanmaktadir. Test istatistigi ise standart Dickey ve Fuller (1981)’de oldugu gibi y,_; degiskenine
ait p parametresi igin hesaplanan t istatistigidir. Ancak, diger birim kok test istatistiklerinde de oldugu

gibi burada hesaplanan t istatistiginin dagilimi standart t dagilimina uymaz, Zivot & Andrews (1992)
testinin kendine 0Ozgii istatistiki dagilimi mevcuttur. Kirilmanin igsel olarak belirlenmesi, p

parametresi i¢in hesaplanan t istatistiginin t parametresine gore minimize edilmesi ile ger¢eklestirilir.
Bu durum asagidaki gibi ifade edilebilir:

t[tine] = inf t,(7), i=Model A, B veya C (4)

Burada A alt ve iist sinirlart [0,1] olan kapali bir kiimedir. tp. , Yi_4 degiskenine ait parametre

tahmini a i¢in hesaplanan t istatistigini ifade etmektedir. i indisi ise modellerden hangisinin dikkate
alindigim belirtir. inf ifadesi Latince infimum kelimesini temsil etmekte, sonlu sayida elemani olan bir
kiimenin en kiigiik {iyesini igsaret etmektedir. Bir bagka ifade ile burada tiim potansiyel zaman noktalari
kirilma gibi degerlendirilmekte ve her biri i¢in test istatistikleri hesaplanmaktadir. Ancak aralarinda en
kiigiik olan test istatistigi dikkate alinmakta ve dolayisiyla o test istatistigine ait zaman noktasi kirilma
an1 olarak tahmin edilmis olmaktadir.

1989 yilindaki ¢alismasinda kirilma anini digsal olarak belirlenmesi varsayimi elestirilere maruz
kalan Perron, bir sonra ¢alismasi olan Perron (1997)’de onceki ¢aligmasindaki bu elestirilere cevap
vererek kirilmanin i¢sel olarak verinin kendisi tarafindan belirlenen bir bagka birim kok test istatistigi
gelistirmigtir. Ancak bu kez Perron, Zivot & Andrews (1992) ve diger ¢alismalar1 birim kok yokluk
hipotezinde kirilmaya izin vermemelerinden 6tiirii elestirmistir. Ciinkli Perron (1989)’da kirilma ani
digsal olarak belirlenmesine ragmen yokluk hipotezinde de kirilma yer almaktadir Perron (1997:
357).Perron (1997) birim kok testi de {li¢ otoregresif modeli temel alir:

K
Model A: Yi =n+6DU, +Bt+3D(T,), +pYiq + 2 CAY_; + & (5)
i=1

Burada tanimlanan kukla degiskenler asagidaki gibidir:
DU, = 1 . Eger t>T,
0 Diger durumlarda
1 Eger t=T, +1
0 Diger durumlarda

D(Tb)t Z{

T, yapisal kirilmanin gergeklestigi zaman noktasidir. Esitlik (5) ile ifade edilen Model A,
sadece sabit terimde yapisal kirllmaya izin vermektedir. Burada yokluk hipotezi H,:p=1, test

istatistigi ise bu yokluk hipotezi igin hesaplanan t istatistigi degeridir. ikinci model hem sabit hem de
trend tizerinde kirilmanin etkisini modellemektedir ve asagidaki gibi yazilabilir:

k
Model B: Y; =pu+6DU, +Bt+yDT, +3D(T,), +pYi1 + 2 CAY_; + & (6)
i=1

Bu model i¢in tanimlanan kukla degisken:
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t Eger t>T,
DT, = i
0 Diger durumlarda

Esitlik (6) i¢in de T, kirilma zamanini temsil etmektedir. Yine bu model i¢in H :p =1 yokluk
hipotezi i¢in p parametresine ait t istatistigi degeri hesaplanir. Son olarak Perron, yapisal kirilmay1

sadece trende modelleyen iki asamali bir yontem dnermistir. ilk asamada incelenen seriden sabit, trend
ve kirllma gibi tim deterministik etkilerin armdirilmasini saglayacak yardimci bir regresyon modeli
kurulur ve tahmin edilir:

Model C: Ve = L+ Bt +yDTY + v, @)

Esitlik (7) icin kukla degisken asagidaki gibidir:

* t— Tb Eger t> Tb
DT, = )
0 Diger durumlarda

[k agamada tahmin edilen Model C’den kalinti serisi 7V, elde edilir. Bu kalmtilar ile agagidaki
standart Dickey ve Fuller (1981) modeli kurulur ve birim kok sinamasi gergeklestirilir:

Ve = plp_y + Zf:l c;AV,_; + e, (8)

Esitlik (8) icin de yokluk hipotezi Hj:p=1 seklindedir ve birim kok test istatistigi p
parametresi i¢in hesaplanan t istatistigi degeridir.

Zivot & Andrews (1992) en bastaki ve en sondaki belli sayida gézlem hari¢ diger tlim
gbzlemlerin bulundugu tarihleri potansiyel birer kirilma noktasi olarak degerlendirmekte ve her biri
icin olusturdugu otoregresif modelleri tahmin ederek en kiiciik t istatistiini hesapladigi noktay1
kirilma ani olarak kabul etmekte idi. Perron (1997) birim kok testi de ayni yontemi 6nermektedir.

I1.11. Vektor Otoregresif Modeller

Ampirik analizde her iktisadi degisken icin bagimsiz modeller kurulabilecegi gibi bu ¢alismada
kullanilacak Vektor Otoregresif Model (Vector Autoregression Model, VAR) yodnteminden
faydalanilarak tutarli ve saglikli 6ngoriilerin elde edilebilecegi ve biitiin incelenen degiskenlerin esanli
ongorisiinti gergeklestirebilecek modeller sistemi de olusturulabilir. Bir VAR modeli, tek degiskenli
oto regresif modelleri coklu zaman serisi degiskenlerine uygun bir sekilde genisletmektedir. (Stock &
Watson, 2011)

VAR modellemesi Sims (1980) calismasinda ortaya ¢ikmis olup, yetmisli yillarda biiyiik
tartigmalara konu olan esanli denklem modellerine bir alternatif yaklasim olarak ekonometri
literatiiriine sunulmustur.

Kurulan VAR modelleri asagidaki 6zellikleri ile standart yapisal modellerden ayrilirlar.

i. Degiskenler arasinda i¢sel-digsal ayrimi yapilmaz. Bir VAR modelinde degiskenlerin tamami
i¢seldir.

ii. Modelin kurulmasinda gii¢lii bir iktisat teorisi yoktur.

VAR modeli genel tanimu ile k tane zaman serisinin, gecikmeli degerlerinin bagimli degiskenler
olarak yer aldig1 k tane otoregresyon modellerinin bir kiimesidir. iki zaman serisi ve p gecikme igin
olusturulan bir VAR(p) modeli asagidaki gibi yazilir:

Yi =Bro +B11Yia +L 4B Yip + 10X L +v9p X, + &y

©))
Xi =B + B2 Yia +L +PBopYip + 21X g +L + 725X p + &2

420



Akar, G., & Ozcan, M. (2021). Reel déviz kuru ve turizm geliri iliskisi: Yapisal kirlmal VAR analizi. Omer Halisdemir Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 14(2), 413-431.

burada  ve Y’lar bilinmeyen katsayilar, €’lar ise hata terimleridir. Bu ¢alismada reel déviz kuru
ve turizm geliri arasindaki iliski inceleneceginden uygulamaya 6zgii tahmin edilecek VAR modeli
asagidaki gibidir:
rdk, = byo +y337dK_y + Y15ty 3 +dyoDy + 1™ (10)
tgy =byo + 711K +Y2ot00 s + 920Dy +8{

Yukaridaki model gecikme sayist bir olarak dikkate alinarak kurulmustur. Ayrica her iki seri
icin tespit edilen yapisal kirilmanin etkisi modelde yer alan esitliklere D, kukla degiskeni yardimi ile

digsal degisken olarak eklenmistir. Boylece incelenen seriler i¢in tahmin edilecek etki-tepki ve varyans
ayrigtirmasi degerleri yapisal kirilma dikkate alinarak elde edilmis olacaktir. Model (10), Sims (1980)
calismasinda onerildigi gibi Cholesky ayristirmasindan faydalanilarak en kiiclik kareler yontemi ile
tahmin edilebilir. Ancak tahmin edilen VAR denklemlerinin kendi basma fazla bir degeri yoktur.
Iktisadi olarak yorumlanabilecek fazla bir sey soylenememektedir. Burada dikkat edilmesi gereken
vektor hareketli ortalama (VMA) denklemleridir. Hareketli ortalama denklemleri degiskenlerin soklara
karsi dinamik tepkilerini gdstermektedir. Degiskenler arasindaki dinamik iligkiler Varyans
Ayristirmasi ve Etki-Tepki Fonksiyonlari ile incelenmektedir (Yurdakul, 1999).

IH1.LUYGULAMA

Calismada Tirkiye i¢in gozlenen reel doviz kuru serisi ve turizm geliri serisi kullanilmistir.
Seriler 2012 Ocak ayi ile 2019 yili Aralik aylar1 arasindaki donemde aylik frekansta raporlanmaistir.
Reel doviz kuru serisi Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden,
turizm gelirleri serisi ise Tiirkiye Istatistik Kurumu Turizm Istatistikleri veri tabanindan elde
edilmistir. Serilerdeki yapisal kirilmanin daha saglikli analiz edilebilmesi i¢in serilerin bir dnceki aya
gore ylizdelik degisimleri hesaplanmig ve kullanilmistir. Bir 6nceki aya gore yiizdelik degisimleri
hesaplanan serilerin zaman serisi grafikleri Sekil 1°de verilmistir. Zaman serisi grafiklerinde
degiskenlerin seyri gozlendiginde reel doviz kuru icin 2018 yil1 icerisindeki ani bir sigrama hareketi,
turizm gelirleri i¢inse 2016 yilinda serinin trendinde gozlenen kirilma géze carpmaktadir. Analizin ilk
asamasinda incelenecek serilerin duraganlik durumlari tespit edilmelidir.

Reel Déviz Kuru Yiizde Degisim
15

10+

T T T T T T
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Turizm Geliri Yiizde Degisim

Sekil 1: incelenen Degiskenlerin Zaman Serisi Grafikleri
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Bu c¢aligmada serilerde gozlenen yapisal kirilmalara yogunlagilmasindan otiirli, duraganlik
analizi asamasinda yapisal kirilmay1 dikkate alan birim kok testlerinden faydalanilacaktir. Bunlar bir
onceki boliimde agiklanan Zivot & Andrews (1992) ve Perron (1997)’dir. Serilerdeki yapisal kirilmay1
dikkate alan birim kok testlerinden elde edilen sonuglari herhangi bir dogrusal olmayan etkiyi dikkate
almayan dogrusal birim kok testi sonuglari ile karsilastirabilmek igin Dickey ve Fuller (1981) testi de
serilere uygulanmstir. Incelenen serilere uygulanan ii¢ farkli birim kok testinin sonuglari Tablo 1°de
verilmistir,

Tablo 1: Birim Kok Testi Sonuglar:

Degiskenler
Testler rdk; tg;
-7.877 -7.946 -7.925 -2.983 -2.925 -2.984
('i'égkf)y & Fuller “h000)  (0000)  (0.000)  (0.003)  (0.046)  (0.142)
[1] [1] [1] [8] [8] (8]
-8.684 -8.151 -8.356 -4.740 -2.974 -4.420
Zivot & Andrews (-4.93) (-4.42) (-5.08) (-4.93) (-4.42) (-5.08)
(1992) [1] [1] [1] [8] [8] [8]
2018/08  2018/08  2018/09  2016/11 201511  2016/11
-9.017 -7.645 -8.809 13932 -12543  -13.943
-5.23 -4.83 -5.59 -5.23 -4.83 -5.59
perron (1997) (-5.23) (-4.83) (-5.59) (-5.23) (-4.83) (-5.59)
[0] [0] [0] [0] [0] [0]

2018/08 2018/08 2018/08 2016/06 2015/10 2016/06

- Yukarida her bir degisken i¢in 3 adet siitun tammlanmustir. Bu siitunlar Dickey ve Fuller (1981) i¢in sirasiyla yalin
modeli, kesme igeren modeli ve hem kesme hem de trend igeren modelleri ile elde edilen test istatistigi degerlerini
vermektedir. Zivot ve Andrews (1992) ve Perron (1997) igin ise sirasiyla Model A, Model B ve Model C yardimu ile
hesaplanan test istatistikleri verilmektedir.

- Parantez i¢indeki degerler Dickey ve Fuller (1981) igin test istatistigin olasilik degerini (p-value) ifade etmektedir.
Zivot ve Andrews (1992) ve Perron (1997) igin ise ilgili test istatistiginin %35 kritik degerini vermektedir.

- Koseli Parantez icerisindeki degerler ise her bir test istatistigi i¢in en uygun gecikme sayisimi gostermektedir.

- Tiim test istatistikleri i¢in en yiiksek gecikme 10 olarak almmustir.

Birim kok test sonuglarina gore incelenen serilerin tamami Dickey ve Fuller (1981) dogrusal
birim kok testine ve Perron (1997) kirilmali birim kok testine gore duragandir. Zivot & Andrews
(1992) testi ise reel doviz kuru serisinin duragan oldugu sonucunu verirken turizm gelirleri serisi i¢in
birim kok yokluk hipotezini reddedememistir. Tahmin edilen kirilma anlari reel doviz kuru i¢in 2018
yilinin 8. Ve 9. ayidir. Ancak cogunlukla tahminler 8. ay iizerinde yogunlagsmaktadir. Turizm
gelirlerinde ise 2016 yilinin 6. ve 11. Aylari, 2015 yilinin ise 10. ve 11. aylan kirilma an1 olarak
tahmin edilmistir. Her iki seri i¢in kirilma anlariin belirlenmesi bir sonraki asamada kurulacak ve
tahmin edilecek VAR modeli i¢in 6nemlidir. Burada gerek birim kok testlerinin tahmin ettigi tarihler
hem de serilerin zaman serisi grafiginin izledigi seyir géz oniine alindiginda reel doviz kuru endeksi
icin 2018 8. ayda gozlenen ani ve biiylik miktardaki artis yapisal kirilma ani olarak segilebilir. Turizm
geliri serisi i¢in daha fazla kirilma ani tahmini elde edilmistir. Serinin duragan oldugu sonucunu veren
ve daha yiiksek test istatistigi degerleri ile kirtlma anmi tespit eden Perron (1997) testinin
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tahminlerinin dikkate alinmasi daha dogrudur. Bu ¢ercevede degerlendirildiginde, turizm gelirlerinin
zaman serisi grafigi de incelenecek olursa 2016 yilinin 6. ayina dek serinin azalan bir trendi takip
ettigi goriilebilir. 6. aydan sonra ise seri daha yukarida yatay bir trend iizerinde seyredecek sekilde
kirilmaya ugramaktadir. Bu sebeplerle turizm geliri i¢in kirilma am 2016 yilinin 6. ay1 olarak
secilmistir. Yapisal kirllma anlari degerlendirildiginde iki serinin birbirinden uzak farkli kirilma
anlarma sahip oldugu aciktir. Bu nedenle kurulacak VAR modeli icin her iki seri i¢in iki farkli kukla
tammlanmalidir. Ayrica, kukla degiskenlerin karakteristigi de farkli olmalidir. Ciinkii reel kurlarda
goriilen ani artig seklindeki kirilma, daha sonra serinin yatay seyrini bozmamaktadir. Ancak turizm
gelirleri, 2016 yilindaki kirilmadan sonra, kirilma 6ncesi seyrettigi trendi degistirmekte bagka bir yatay
patikay1 takip etmektedir. Bu durumlar g6z Oniine alindiginda iki seri i¢in olusturulacak kukla
degiskenlerin sadece kirilma zamani degil, yapis1 da farkli olmalidir. Buna gore incelenen iki seri igin
asagidaki iki degisken tanimlanmigtir:

1 eg t=2018/08

Dk =)= 58 (11)
0 diger durumlarda
1 eg t>2016/06

o (12)
0 diger durumlarda

Esitlik (11) ve (12)’de olusturulan kukla degiskenler kurulacak VAR modelinin yapisin1 ve
hatta tahmin yontemini etkilemektedir. VAR modelleri degisken sayisi kadar esitlikten olusan birer
denklem sistemidir. Bu sistem icinde yer alan her bir esitlik birbirine geri besleme yapar ve bu sistem
tamami ile esanli olarak tahmin edilir. Incelenen serilerin birbirlerinden farkli karakterde kirilmalara
sahip olmalarindan &tiirii Esitlik (10)’da gosterildigi gibi tek ve benzer bir tane kukla degisken ile her
iki seriye etki eden kirilmalari temsil etmek miimkiin degildir. VAR sisteminin yapisindan &tiirii her
iki kukla degisken de modellin tiim esitliklerinde dissal degiskenler olarak yer almalidir:

rdk, = byo +y13rdKy 3 + 712ty g +dy DI + D +ef™ (13)

dk
tgy = by +vo1rdK gy + Yot _1 + 0 DI + by Dig + 8?9

Esitlik (13) ile gosterilen tek gecikmeli VAR modelinde ise reel doviz kuruna ait esitlikte turizm
gelirinin kirilmasini temsil eden kukla degiskenin ve turizm gelirini temsil eden esitlikte ise reel doviz
kurundaki kirilmayr modelleyen kukla degiskenin yer almasi ilgili degiskenlere ait hareketin saglikli
tahmin edilmesi oniinde engel olusturacagi agik bir gergektir. Bu dogrultuda her bir esitlikte yer alan
ilgisiz kukla degiskene parametre kisiti getirilmelidir. Bir bagka ifade ile Esitlik (13)’deki VAR
modelinin ilk esitliginde ¢y, =0 ve ikinci esitliginde ¢,, =0 olarak kisitlanmalidir. O halde bu

calisma i¢in tek gecikme varsayimi altinda tahmin edilmesi gereken VAR modeli agsagidaki gibidir:

rdky = byg + 71705 + V1t 5 +GraDF* + ™ (14)

tg; =Dog +¥o1ldK g +¥ot0i 4 + DY+

Esitlik (14) ile gosterilen VAR modeli artik standart bir VAR modeli degil bir yapisal VAR
modelidir. Yapisal VAR modelleri ise standart VAR modellerinin aksine Genellestirilmis En Kiigiik
Kareler yontemi ile tahmin edilmektedirler. Uygulama ¢alismasi igin yapisal VAR modeli kurulmadan
once uygun gecikme sayist belirlenmelidir. Cesitli bilgi kriterlerine gére uygun gecikme degeri
asagidaki tabloda 6zetlenmigtir:
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Tablo 2: Yapisal VAR Modeli icin Bilgi Kriteri Degerleri

Gecikme Akaike Bayesyen Hannan-Quinn
0 11.584 11.808* 11.674

1 11.511 11.846 11.646

2 11.421* 11.868 11.601*

3 11.465 12.024 11.691

4 11.529 12.200 11.800

5 11.495 12.278 11.811

6 11571 12.466 11.931

Tablo 2°de elde edilen sonuglara gore Bayesyen bilgi kriteri gecikme degerini sifir olarak
belirlerken diger iki bilgi kriteri gecikme degerini 2 olarak tespit etmistir. Buna gore Tiirkiye igin reel
doviz kurunun bir 6nceki aya gore yiizde degisimini temsil eden seri ile turizm gelirlerinin bir 6nceki
aya gore ylizde degisimini temsil eden seri arasinda kurulan yapisal VAR modeli asagidaki gibidir:

dk
rdk, = by + byt +v55rdKy g + 73210 g + MyardKe o + Myt o + gy DI + gy

rdk
(15)

19 = Dyg + Doyt +yo9rdKy g + 795ty g +MprdKy 5 +MptG; 5 + ¢ Dtg + 8:9

Esitlik (15) ile ifade edilen yapisal VAR modelinin tahmini Tablo 3’de verilmistir:

Tablo 3: Yapisal VAR Modeli Tahmin Sonuclari

Ventem: Genellegtirilmis En Kiigak Kareler (GEKK)

Dinem: 2012/01-2015/12

Giizlem Sayisn

93

Bagimsiz Dagisanler Bagmh Degigkenlar

rdk, 2
0227 33533
Sabit (-0.433) (2.166)
[0.665] [0.033]
0.001 -0.128
Trand (0.121) (-2.598)
[0.504] [0.011]
0323 -0.017
rdk, (3.878) 0077y
[0.000] [0.835]
0.026 -0.288
tg (0.650) (-2.813)
[0.452] [0.006]
0320 0134
rdk,_y (-3.830) (0.615)
[0.000] [0.340]
0014 -0.072
g, (-0.355) -0.717)
[0.724] [0.475]
-14.382
D 5514
0.000
714
Df 2872

0.005

Parantez i¢indeki degerler standart hatalar, koseli parantez icerisindeki degerler ise t istatistiklerinin

olasilik (p) degerleridir.
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VAR modellerin parametre tahminleri standart regresyon modellerinin aksine dogrudan
yorumlanmaz. Ancak Tablo 3’te raporlanan tahmin sonuclarina goére Esitlik (11) ve (12) ile gosterilen
kukla degiskenlere ait parametre tahminleri istatistiki olarak anlamli bulunmasi, her iki seri igin de
yapisal kirilmanin saglikli bir sekilde modellendigini gostermektedir. Tablo 3’te verilen parametre
tahminlerinden faydalanilarak hesaplanan Etki-Tepki degerleri Sekil 2°de gosterilmistir.

RDK'nun DTG'ye Tepkisi

Sekil 2: incelenen Degiskenlerin Etki-Tepki Degerleri

[k grafik turizm gelirlerinin yiizdelik degisiminde meydana gelen bir standart sapmalik soka
reel doviz kuru ylizdelik degisiminin verdigi 10 donemlik tepkiyi gostermektedir. Bu tepkiler
incelendiginde oldukga kiigiik degerler aldiklar1 dikkat ¢ekmektedir. Buna gore reel doviz kurundaki
ylizdelik degisim ilk donem artis tepkisi gostermis ardindan tepki oldukea kiigiik azalis ver artislar ile
5 donemin sonunda yatay bir seyir izleyereck ve sistem dengeye ulagmistir. Benzer durum ikinci
grafikte, turizm gelirlerinin yiizdelik degisiminin reel doviz kuru yiizdelik degisimine verdigi tepki
grafiginde de gozlenmektedir. Bir standart sapmalik soka verilen tepkiler degerlendirildiginde yine
turizm gelirlerindeki yiizdelik degisimin 10 donemlik tepkilerinin oldukca kiicik oldugu
goriilmektedir. Reel doviz kuru ylizdelik degisiminde meydana gelen bir standart sapmalik soka ilk
donem azalarak, ardindan kiigiik artis ve azalislarla tepki veren turizm geliri yiizdelik degisiminin
tepki degerleri 6 donem sonunda yatay bir seyir izlemistir. Tiirkiye i¢in her iki degiskenin de
birbirlerine verdikleri tepkiler nihayetinde ciddi politika kararlarina kanit olusturacak kadar onemli
Ol¢iide biiyiik degildir. Degiskenler arasindaki yapisal iliskinin anlagilmasi i¢in Tablo 3’te sunulan
tahmin sonuclarin yola ¢ikilarak hesaplanacak bir diger unsur Ongdrii hata varyans ayristirmasi
degerleridir. Reel doviz kuru yiizdelik degisimi i¢in 6ngorii hata varyans ayristirmasi degerleri Tablo
4’te verilmistir.

Tablo 4: rdk, icin Ongérii Hata Varyanslarimin Ayristirilmast

Do6nem rdk; tg;

1 100.0000 0.000000
2 99.57663 0.423372
3 99.50105 0.498953
4 99.47380 0.526204
5 99.47211 0.527887
6 99.46939 0.530612
7 99.46938 0.530617
8 99.46918 0.530819
9 99.46914 0.530862
10 99.46913 0.530868
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Tablo 4’teki 10 donemlik varyans ayristirmast sonuglari incelendiginde reel doviz kurunun
yiizdelik degisimine ait ongdrii hata varyansinin en fazla yaklagik binde 5°i turizm gelirlerindeki
ylizdelik degisimden kaynaklanmaktadir. Bu sonug¢ Sekil 2°de sunulan etki-tepki degerleri ile
tutarlidir. Kantitatif c¢ercevede, turizm gelirlerindeki yilizdesel degisimin reel doviz kuru yiizdelik
degisimi iizerinde istatistiki olarak anlamli ancak nerdeyse goz ardi edilebilir kiiciik bir etkisi
mevcuttur. Turizm geliri yiizdelik degisimine ait dngorii hata varyans ayristirmasi sonuglar1 Tablo 5’te
verilmistir.

Tablo 5: tg, icin Ongérii Hata Varyanslarinin Ayristirilmasi

Dénem rdk; tg;

1 0.508709 99.49129
2 0.537315 99.46269
3 0.780800 99.21920
4 0.783149 99.21685
5 0.804313 99.19569
6 0.806461 99.19354
7 0.807144 99.19286
8 0.807671 99.19233
9 0.807671 99.19233
10 0.807726 99.19227

Tablo 5’teki varyans ayristirmasi degerleri incelenirse elde edilen sonuglarin Tablo 4’ten ¢ok
farkli olmadig1 goriilmektedir. Turizm gelirlerindeki yiizdesel degisimin 6ngorii hata varyansin i¢inde
reel doviz kuru yiizdelik degisiminin pay1 en fazla binde 8 civarina ¢ikabilmistir. Bu kadar kiigiik bir
pay degeri de rahatlikla g6z ardi edilebilir. Her iki iktisadi zaman serisinin kendilerine 6zel yapisal
kirilmalarinin modellenerek gerceklestirilen ampirik analiz sonuglarina gore incelenen serilerin
birbirleri iizerinde dikkate deger bir etkilerinin oldugu sdylenemez.

SONUC VE DEGERLENDIiRME

Ulke ekonomileri igin turizm sektdriinden beklenen olumlu etkinin net bir sekilde goriilebilmesi
icin turizm gelirlerinin artmasi gerekmektedir. Bu ¢alismada Tiirkiye i¢in reel doviz kuru ve turizm
gelirleri arasindaki iligski incelenmistir. Bu dogrultuda 2012-2019 dénemi incelenmis olup aylik veriler
kullanilmistir. Bu ¢alismada serilerde gozlenen yapisal kirilmalara yogunlasmak amaglandigindan,
duraganlik analizi agsamasinda yapisal kirilmay1 dikkate alan birim kok testlerinden faydalanilmistir.
Bu kapsamda gerek birim kok testlerinin tahmin ettigi tarihler hem de serilerin zaman serisi grafiginin
izledigi seyir gbz oniine alindiginda reel doviz kuru endeksi i¢in 2018 8. ayda gozlenen ani ve biiyiik
miktardaki artis yapisal kirilma ani olarak segilmistir. Turizm geliri serisi i¢in zaman serisi grafigi
incelendiginde turizm geliri i¢in kirtlma am 2016 yilmin 6. ay1 olarak secilmistir. Yapisal kirilma
anlar1 degerlendirildiginde iki serinin birbirinden uzak farkli kirilma anlarina sahip oldugu
goriilmektedir. Bu nedenle kurulacak VAR modeli i¢in her iki seri i¢in iki farkli kukla degisken
tanimlanmistir. Bunun sonucunda da standart bir VAR modeli yerine yapisal VAR modeli
olusturulmustur. Yapisal VAR modelleri ise standart VAR modellerinin aksine Genellestirilmis En
Kiigiik Kareler yontemi ile tahmin edilmektedirler. Yapilan analize gore parametre tahminleri
istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Bu durum her iki seri i¢in de yapisal kirilmanin saglikli bir
sekilde modellendigini gostermektedir. Bu dogrultuda parametre tahminlerinden hareketle
degiskenlerin Etki-Tepki degerleri hesaplanmistir. Turizm gelirleri ve doviz kuru arasindaki Etki-
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Tepki analizine gore degiskenlerden bir tanesinde meydana gelen yiizdelik degisiminde meydana
gelen bir standart sapmalik soka diger degiskende meydana gelen tepkinin kiigiik degerler aldig1 ve
belirli bir donem sonunda dogrusal bir hareket izleyerek sistemin dengeye ulastigi tespit edilmistir. Bu
bulgulardan hareketle Tiirkiye'de belirtilen dénem igin doviz kuru ve turizm gelirleri degiskenlerinde
yasanilan degisime kars1 verdikleri tepki onemsenmeyecek diizeyde oldugu sonucuna ulasilmistir.
Varyans ayrigtirmasi sonucunda elde edilen bulgular bu durumu destekler niteliktedir. Bu dogrultuda
turizm gelirleri ve doviz kuru degiskenlerinin incelenen donem igin birbirleri {izerinde dikkat deger bir
etkilerinin olmadig1 sonucuna ulagilmistir. Analiz bulgularina gore elde edilen bu sonug literatiirdeki
bazi ¢alismalarin sonuglartyla (Belloumi, 2010; Erkan ve ark., 2013; Aktas ve ark., 2014; Pekmezci &
Bozkurt, 2016) benzerlik gostermektedir.

Calismadan elde edilen bulgular doviz kuruna karsi turizm gelirlerinin duyarli olmadigini
gostermektedir. Bu bilgiler dogrultusunda sonuglar politika yapicilar agisindan 6nem arz etmektedir.
Clinki bir ilkeye gelen turist sayisiyla birlikte turizm gelirlerinin artmasi1 6nem arz etmektedir. Bir
tilkede ulusal paranin deger kaybetmesi sonucunda gelen turist sayisinin artmasi beklenmektedir. Bu
baglamda gelen ziyaretgilerin kisi basi ortalama harcama degerinin azalmamasi durumunda turizm
gelirlerine bir yansimasi miimkiin olabilmektedir. Bu dogrultuda turizm gelirlerinin artmasina yonelik
gelen ziyaretgilerin daha fazla harcama yapmasina katki saglayacak politikalar tretilmeli ve
uygulanmalidir. Bu kapsamda turizm sektoriiniin rekabet giiciine yonelik olarak destinasyonlarin
imajinin zenginlestirilmesi ve sektorde tretilen katma degerin artirilmasina yonelik politika ve
stratejiler gelistirmek gerekmektedir. Tiirkiye'de turizm tiriinii talep agisindan fiyat ve gelir degisimine
kars1 daha duyarl hale getirilerek turizm gelirlerini arttirmaya yonelik politikalar gelistirilmelidir.
Ozellikle paket tur uygulamalarinin azaltilarak turizm {iriiniinii ¢esitlendirmek gerekmektedir. Ciinkii
paket tur uygulamalar1 doviz kuru seviyesinin ylikselmesi sonucunda gorece olarak fiyatlarin
ucuzlamasiyla birlikte ayni mal ve hizmet sepetine turistlerin daha diisiik bedel &deyerek sahip
olmalarina neden olabilmektedir. Ayrica paket tur uygulamalar1 destinasyonlar da turistlerin daha fazla
harcama yapma imkanimi sinirlandirabilmektedir. Bu dogrultuda Tiirkiye'de turizm destinasyonlarinin
gelistirilmesi ve yiiksek gelir elde edilecek bir yapiya doniistiiriilmesi 6nemlidir. Bu kapsamda
ozellikle gelir diizeyi yiiksek olan turistlere yonelik turizm faaliyetlerinin ¢esitlendirilmesi turizm
gelirlerinin artmasina katki saglayacaktir. Ayrica Tiirkiye'de turizmin gelisim potansiyelinin yiiksek
olmasindan dolay1 sektore yonelik tesvikler ve politikalar sayesinde sektoriin ekonomi tizerindeki
etkisinin artmasi1 muhtemeldir.

KAYNAKCA

Agiomirgianakis, G., Serenis, D., & Tsounis, N. (2014). Exchange rate volatility and tourist flows into Turkey.
Journal of Economic Integration, 29, 700-725.

Akar, G. (2020). Tirkiye'de turizmin uluslararast ticaret tizerindeki etkisi: ARDL smur testi yaklagimi.
Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 65, 181-194.

Aktas, AR., Ozkan, B, Kaplan, F., & Brumfield, R.G. (2014). Exchange rate volatility: Effect on Turkish
tourism incomes. Management Studies, 2(8), 493-499.

Albayrak, S.G. (2017). Tiirkiye’de Reel doviz kurunun turizm gelirleri iizerine etkisi: 2010-2017 dénemleri i¢in
ampirik bir uygulama. Journal of Recreation and Tourism Research, 4(4), 134 —147.

Athanasopoulos, G., Song, H., & Sun, J.A. (2018). Bagging in tourism demand modeling and forecasting.
Journal of Travel Research, 57, 52—68.

Aydin, A., Darici, B., & Tas¢1, H. M. £2015). Ulus.larara51 tur'izm talebini etkileyen ekonomik faktorler: Tiirkiye
tizerine bir uygulama. Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 45,143-177.

Banerjee, A., Lumsdaine, R. L., & Stock, J.H. (1992). Recursive and sequential tests of the unit root and trend-

break hypothesis: Theory and international evidence. Journal of Business and Economic Statistics,10,
271-287.

427



Akar, G., & Ozcan, M. (2021). Reel déviz kuru ve turizm geliri iliskisi: Yapisal kirlmal VAR analizi. Omer Halisdemir Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 14(2), 413-431.

Belloumi, M. (2010). The relationship between tourism receipts, real effective exchange rate and economic
growth in Tunisia. International Journal of Tourism Research, 12, 550-560.

Brida, J.G., & Scuderi, R. (2013). Determinants of tourist expenditure: A review of microeconometric models.
Tourism Management Perspectives,6, 28-40.

Bond, D., Cohen, B., & Schachter, G. (1977). The spatial distribution of tourism demand and exchange rate
variation: OECD European countries. Tourism Review, 32, 13-17.

Chang, C.-L., & McAleer, M. (2012). Aggregation, heterogeneous autoregression and volatility of daily
international tourist arrivals and exchange rates. The Japanese Economic Review, 63(3), 397-419.

Cheng, M. K., Hyeongwoo, K., & Thompson, H. (2013). The real exchange rate and the balance of trade in US
tourism. International Review of Economics and Finance, 25, 122-128.

Christiano, L. J. (1992). Searching for a break in GNP. Journal of Business and Economic Statistics, 10, 237—
249.

Crouch, G. 1. (1995). A Meta-analysis of tourism demand. Annals of Tourism Research, 22, 103-18.

Crouch, G. I. (1996). Demand elasticities in international marketing: A meta-analytical application to tourism.
Journal of Business Research, 36, 117-36.

De Vita, G. (2014). The long-run impact of exchange rate regimes on international tourism flows. Tourism
Management, 45, 226-233.

De Vita, G., & Kyaw, K. S. (2013). Role of the exchange rate in tourism demand. Annals of Tourism Research,
43(4), 624-627.

De Vita, G., & Kyaw, K. S. (2017). Tourism specialization, absorptive capacity, and economic growth. Journal
of Travel Research, 56(4), 423-35.

Dickey, D., & Fuller, W. (1979). Distribution of the estimators for autoregressive time series with a unit root.
Journal of the American Statistical Association, 74, 427-431.

Dickey, D.A., & Fuller, W.A. (1981). Likelihood ratio statistics for autoregressive time series with a unit root.
Econometrica, 49, 1057-1072.

Dritsakis, N. (2004). Tourism as a long-run economic growth factor: An empirical investigation for Greece using
causality analysis. Tourism Economics, 10, 305-316.

Dogru, T., Sirakaya-Turk, E., & Crouch, G. I. (2017). Remodeling international tourism demand: Old theory and
new evidence. Tourism Management, 60, 47-55.

Enders, W. (2010). Applied Econometric Time Series (3. Baski) New York: John Wiley & Sons Inc.

Erkan B., Kara, O., & Harbalioglu, M. (2013). Tiirkiye’de turizm gelirlerinin belirleyicileri. Akademik Bakus
Dergisi, 39, 1-20.

Falk, M. (2015). The sensitivity of tourism demand to exchange rate changes: An application to Swiss overnight
stays in Austrian mountain villages during the winter season. Current Issues in Tourism,18, 465-76.

Gan, Y. (2015). An empirical analysis of the influence of exchange rate and prices on tourism demand. Project
Submitted as Partial Requirement for the Conferral of a M.Sc. in Business Administration, ISCTE-IUL,
Business School, and Department of Economics.

Garian-Munaoz, T., & Amaral, T. P. (2000). An econometric model for international tourism flows to Spain.
Applied Economics Letters, 7, 525-29.

Hung, W. T., Shang, J. K., & Wang, F. C. (2012). Another look at the determinants of tourism expenditure.
Annals of Tourism Research, 39(1), 495-498.

Irandoust, M (2019). On the relation between exchange rates and tourism demand: A nonlinear and asymmetric
analysis. The Journal of Economic Asymmetries, 20, 1-10.

Kara, O., Coémlekgi, 1., & Kaya, V. (2012). Turizm gelirlerinin gesitli makro ekonomik gostergelerle iliskisi:
Tiirkiye 6rnegi (1992-2011). Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, 8(1), 75-100.

Kilig, C., & Bayar, Y. (2014). Effects of real exchange rate volatility on tourism receipts and expenditures in
Turkey. Advances in Management and Applied Economics, 4(1), 89-101.

Kim, J., & C. K. Lee. (2017). Role of tourism price in attracting international tourists: The Case of Japanese
inbound tourism from South Korea. Journal of Destination Marketing & Management, 6, 76-83.

Lim, C. (1997). Review of international tourism demand models. Annals of Tourism Research, 24(4), 835-49.

428



Akar, G., & Ozcan, M. (2021). Reel déviz kuru ve turizm geliri iliskisi: Yapisal kirlmal VAR analizi. Omer Halisdemir Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 14(2), 413-431.

Lim, C. (1999). A meta-analytic review of international tourism demand. Journal of Travel Research, 37(3),
273-84.

Mahmoudinia, D., Soderjani, E. S., & Pourshahabi, F. (2011). Economic growth, tourism receipts and exchange
rate in MENA Zone: Using panel causality technique. Iranian Economic Review, 15(29), 129-146.
Martins, L. F., Gan, Y., & Ferreira-Lopes, A. (2017). An empirical analysis of the influence of macroeconomic
determinants on world tourism demand. Tourism Management, 61, 248-60.

Muchapondwa, E., & Pimhidzai, O. (2011). Modelling international tourism demand for Zimbabwe.
International Journal of Business and Social Science, 2(2), 71-81.

Nelson, C. R., & Plosser, C. R. (1982). Trends and random walks in macroeconmic time series: Some evidence
and implications. Journal of monetary economics, 10(2), 139-162.

Ongan, S., Isik, C., & Ozdemir, D. (2017). The Effects of real exchange rates and income on international
tourism demand for the USA from some European Union countries. Economies, 5(4), 51.

Oncel, A., Inal, V., & Torusdag, M. (2016). Tiirkiye'de reel doviz kuru-turizm gelirleri iliskisi: 2003-2015
donemi igin ampirik bir uygulama. Yiiziincii Y1l Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi,
2,125-142.

Pekmezci, A., & Bozkurt, K. (2016). D6viz kuru ve ekonomik biiyiime: Tirk turizm sektorii igin bir analiz.
Siileyman Demirel Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 24, 97-110.

Peng, B., Song, H., Crouch, G. I., & Witt, S. F. (2015). A Meta analysis of international tourism demand
elasticities. Journal of Travel Research, 54(5), 611-633.

Perron, P. (1989). The great crash, the oil price shock, and the unit root hypothesis. Econometrica, 57, 1361—
1401.

Perron, P. (1997). Further evidence on breaking trend functions in macroeconomic variables. Journal of
Econometrics, 80(2), 355-385.

Perron, P., & Vogelsang, T. J. (1992). Nonstationarity and level shifts with an application to purchasing power
parity. Journal of Business and Economic Statistics, 10, 301-320.

Seetanah B, Sannassee R., & Rojid, S. (2015). The impact of relative prices on tourism demand for Mauritius: an
empirical analysis. Development Southern Africa, 32(3), 363-376.

Sharma, C., & Pal, D. (2019). Exchange rate volatility and tourism demand in India: Unraveling the asymmetric
relationship. Journal of Travel Research, 59(7), 1282-1297.

Sims, C. (1980). Macroeconomics and reality. Econometrica, 48, 1-48.

Song, H., Witt, S. F., & Li, G. (2003). Modelling and forecasting the demand for Thai tourism. Tourism
Economics, 9, 363-387.

Song, H., & Li, G. (2008). Tourism demand modeling and forecasting-A review of recent research. Tourism
Management, 29(2), 203-220.

Stock, J. H.,, & Watson, M. W. (2011) Introduction to econometrics (3. Baski). Massachusetts: Pearson
Education.

Sen A., & M. Sit (2015). Reel déviz kurunun Tirkiye’ nin turizm gelirleri {izerindeki etkisinin ampirik analizi.
Journal of Yasar University, 10(40), 6752—6762.

Truett, D. B., & Truett, L. J. (1987). The response of tourism to international economic conditions: Greece,
Mexico, and Spain. Journal of Developing Areas, 21(2), 177-190.

Tung, L.T. (2019). Does exchange rate affect the foreign tourist arrivals? Evidence in an emerging tourist
market. Management Science Letters, 9(8), 1141-1152.

Uguz Celik, S., & Topbas, F., 2011. Déviz Kuru Oynakhigi Turizm Talebi iliskisi: 1990-2010 Tiirkiye Ornegi.
EconAnadolu 2011: Anadolu International Conference in Economics II. Eskisehir: 1-11.

Vogt, M. G., & Wittayakorn, C. (1998). Determinants of the demand for Thailand's exports of tourism. Applied
Economics, 30(6), 711-715.

Webber, A. (2001). Exchange rate votality and coentegration in tourism demand. Journal of Travel Research,
39, 398-405.

Yap, G. C. L. (2012). An examination of the effects of exchange rates on Australia’s inbound tourism growth: A
multivariate conditional volatility approach. International Journal of Business Studies, 20, 111-32.

429



Akar, G., & Ozcan, M. (2021). Reel déviz kuru ve turizm geliri iliskisi: Yapisal kirlmal VAR analizi. Omer Halisdemir Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 14(2), 413-431.

Yurdakul, F. (1999). Hendry ve Sims yontemlerinin teorik olarak Karsilastirilmasi. Ekonometrik Yaklasim,
10(33), 81-91.

Zivot, E., & Andrews, D. (1992). Further evidence on the great crash, the oil price shock and the unit root
hypothesis. Journal of Business and Economic Statistics, 10, 251-270.

430



Akar, G., & Ozcan, M. (2021). Reel déviz kuru ve turizm geliri iliskisi: Yapisal kirlmal VAR analizi. Omer Halisdemir Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 14(2), 413-431.

Etik Beyam i Bu ¢alismamin tim hazirlanma siireclerinde etik kurallara uyuldugunu
yvazarlar beyan eder. Aksi bir durumun tespiti halinde OHUIIBF Dergisinin hi¢bir sorumlulugu
olmayip, tiim sorumluluk calismanin yazarlarina aittir
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