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FiNANSAL RAPORLAMANIN INTERNET UZERINDEN
YAYINLANMASI VE GELiSMiS ULKE SiRKETLERi UZERINE
Bir CALISMA

Fehmi KARASIOGLU'
Ummii ALTIN?

0z

Internet, isletmecilik alaminda sirketlerin finansal raporlarimn sunulmast icin kullanilan etkin bir arag
olmustur ve bilgileri paydaslarina yaymak igin kullanilan alternatif bir medya haline gelmistir. Bu alternatif
medya, ¢evrimici finansal aciklama (OFD) veya internet finansal raporlama olarak bilinir. Internet tabanli
finansal raporlama (ITFR) son zamanlarda hizla biiyiiyen bir olgudur. Diinya ¢apindaki pek ¢ok sirket
finansal bilgilerini internette yaymlamaktadwr. Sirketler, diizenlenen finansal raporlar araciligiyla bilgileri
ifsa ettiklerinden sermaye piyasasmin etkinligi icin hayati 6neme sahiptir. Bu alternatif medya, kagitsiz bir
raporlama sistemidir ve genellikle ¢evrimici finansal agiklama (OFD) veya internet finansal raporlama
olarak bilinir. Cevrimici finansal acgiklama, herhangi bir firmamin bilgi asimetrisinin azaltilmasini
amaglamaktadir. Bu ¢alismada, gelismis iilkelerdeki sirketlerin, yatirimcilarin internet sayfalarinda
aradiklar: ozelliklere ne derece cevap verebildikleri arastirilnigtir. Arastirmada, Fortune 500 sitesinden 24
gelismis iilkenin en iyi firmalarindan birer tanesi segilmistir. Bu gsirketlerin degerlendirilmesinde 40
maddeden olugan degiskenler kullanilmistir. Bu degiskenler kullanilarak her sirket icin bir endeks
olusturulmus, sirketlerin elde ettigi endeksler toplam endekslere oranlanmistir.

Anahtar Kelimeler :Internet; Finansal Raporlama; Internet Tabanli Finansal Raporlama; Gelismis
Ulkeler; Geligmis Ulkelerde Raporlama.
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FINANCIAL REPORTING ON THE INTERNET AND A
STUDY ON COMPANIES OF THE DEVELOPED COUNTRIES

Abstract

The Internet has been an effective tool for the presentation of financial reports of companies in the field of
business and has become an alternative media used to disseminate information to its stake holders. This
alternative media is known as online financial disclosure (OFD) or internet financial reporting. Internet-
based financial reporting (ITFR) is a rapidly growing phenomenon recently. Many companies around the
world publish their financial information online. Companies are of vital importance for the effectiveness of
the capital market as they disclose information through financial reports. This alternative media is a
paperless reporting system and is generally known as online financial disclosure (OFD) or internet financial
reporting. Online financial disclosure aims to reduce the information asymmetry of any firm. In this study, it
has been investigated what extent companies in developed countries can respond to the features that
investors are looking for on their web pages. In the study, one of the best companies of 24 developed
countries has been selected from Fortune 500 site. In the evaluation of these companies, variables consisting
of 40 items were used. By using these variables, an index has been created for each company and the indices
obtained from the companies are divided into total indices.

Keywords : Internet; Financial Reporting, Internet-Based Financial Reporting; Developed
Countries, Reporting in Developed Countries.

Jel Classification s M41.

GIRIS

Son yillarda teknolojinin hizli gelisimi ile birlikte, internet kullanimi da onemli olgiide
artmistir. Internet kullamminin artmasi, internetin kullanicilar icin sagladigi erisim kolayligindan
kaynaklanmaktadir. Kullanicilar her yerde ve her zaman internete kolayca erisebilirler. Ayrica
internetin kullanicilarina verdigi bilgiler de olduk¢a genistir. Artan teknoloji ve teknoloji
kullanicilarinin sayisi, sirketleri artan kiiresel rekabet karsisinda hayatta kalmak icin teknolojiyi
kullanmaya zorlamaktadir. Internet teknolojileri gesitli mesleklerde temel bir caliyma araci
olmustur.

Bilgi teknolojilerinin, oOzellikle kisisel bilgisayarlarin ve internet gibi bilgisayardan
bilgisayara iletisim sistemlerinin kullanimindaki ortaya ¢ikan artig, birgok is kolunu ve toplumu
biiylik oOlciide degistirmistir. Bilgisayar ve bilisim teknolojisindeki hizli gelisme, isletmelerin
yiiriitiilme seklini ve finansal bilginin yayilma seklini degistirmistir. Internetin kurumsal bilgilerin
yayilmasi i¢in bir kanal olarak kullanilmasi, son yillarda kayda deger bir biiyiime yasayan bir
olgudur. Internet teknolojisinin devrimi, kurumsal bilgilerini web sitesi araciligiyla yayma
konusunda sirket sayisin1 artirmis ve ekonomik sistemi dijitallestirmistir. Internet, web sitelerinde
finansal raporlama bilgilerinin zaman kisitlamalar veya sinirlar1 olmadan ulagabilmeleri nedeniyle
daha genis bir kullanici kitlesine ulagsma potansiyeli sunmaktadir. Ayrica, sirketlerin ¢ogu, web
sitelerini, bilgilerini aciklamak igin bir ara¢ olarak kullanmayi tercih etmektedir, ¢linkii diinya
capinda web sitelerinden yayinlamak diisiik maliyetli, dinamik ve esnektir.

Artan web siteleri, internet teknolojisinin c¢ok fazla kullanildiginin bir gostergesidir.
Internetin kiiresel iletisim icin bir kanal olarak popiileritesi son 20 yilda hizla gelismistir (Khan &
Ismail, 2011: 27). Diinyanin her yerinde, gittikge artan sayida sirkette, internet'te World Wide Web
(Web) siteleri bulunmaktadir (Lymer, Debrecency, Gray, & Rahman, 1999: 1). Cesitli {ilkelerdeki
ticari sirketler, World Wide Web'i (www) kurumsal bilgi yaymmmin yeni yolu olarak
kullanmaktadirlar (Khoufi & Khrifech, 2018: 375). Bugiin, her sirketin en azindan iglemlerinin kisa
bir agiklamasini ve iiriinlerinin bir listesini iceren bir web sitesi vardir. Bazilar1 sirketin pazar payi,
gorev bildirimi ve finansal raporlar1 gibi ek bilgiler saglarken, digerleri daha da ileri
gidebilmektedir (Matherly & Burton, 2005: 28).
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Internet, yatirrmcilar igin giderek daha dnemli bir finansal bilgi kaynagi haline gelmistir.
2004 yilinda BetterInvesting Dergisi, profesyonel olmayan yatirimcilarin yaklasik yiizde 75'inin
interneti yatirim faaliyetleri i¢in kullandigini belgelemistir (Hodge & Pronk, 2006: 268).

Internetin bir bilgi ortamu olarak varligi, muhasebe diinyasinda finansal tablolarin internet
iizerinden veya Internet Tabanl Finansal Raporlama (ITFR) olarak bilinen sunumlariyla ilgili yeni
bir fikir ortaya g¢ikarmaktadir (Mooduto, 2013: 479). Bir sirketin finansal ve finansal olmayan
bilgilerinin sunumunda internet kullanim1 genellikle Internet Tabanli Finansal Raporlama (ITFR)
olarak adlandirilir (Maryati, 2014: 72). Bilgilerin internet iizerinden dagitilmas1 muazzam bir
fikirdir ve tiim diinyada gelismektedir. Geleneksel kagit raporlardan daha etkili kagitsiz raporlara
gecis ve degisim, tiim kullanicilar ve hazirlayicilar lizerinde biiyiik bir etki yaratacaktir (Ilias, Abd
Razak, & Abd Razak, 2014: 338).

LLITERATUR

Hodge & Pronk (2003) calismasinda, profesyonel ve profesyonel olmayan yatirimcilarin
yatirim kararlarini verirken {i¢ ayda bir farkli ¢evrimigi finansal bilgiler kullanip kullanmadiklarini
ve kullandiklar1 ¢evrimigi bilgilerin yeni bir yatinm mi, yoksa arastirdiklarina veya mevcut bir
yatirimi degerlendirmelerine mi baglh oldugunu incelemek i¢in bir veri kiimesi kullanmistir. Sonug
olarak, profesyonel yatirnmcilarin, PDF formatli ve HTML formath raporlar goriintiilemeyi tercih
eden ve yoOnetimin ¢eyrek sonuclart hakkinda daha fazla tartismaya yatkinlik egiliminde olan,
profesyonel olmayan yatirimcilarla karsilastirildiginda dogrudan finansal tablolara glivenme
egiliminde olduklarin1 gostermektedir. Ayn1 zamanda, profesyonel olmayan yatirimcilar igin
yatirim bilinirliginin (yani mevcut bir yatirimim degerlendirilmekte olup olmadigini veya yeni bir
yatirim aragtirip arastirmadiklarini), bir firmanin ii¢ aylhik raporlarinda goriintiiledikleri finansal
bilgilerin tiirlinii kuvvetle etkiledigini gostermektedir.

Allam & Lymer (2003) calismasinda sirketlerin Interneti nasil somiirdiigiinii ve mevcut ve
potansiyel yatirimcilara ve diger paydaslara bu yaygin yoldan dolay1 raporlama uygulamalarini
nasil gelistirdiklerini belirlemek amaciyla bu gelismelerin bir dizi ¢aligmasini yapmistir. Bu
caligma, diinyadaki bes iilkede bulunan en biiyiik sirketlere odaklanmaktadir. 2001 sonunda ve
2002 y1ilmin baglarinda 250 firmanin ¢evrimigi raporlama uygulamalar incelenen sirketler arasinda
ortak faktorlerin detayli bir nitelik analizi olusturularak incelenir. Sonuglar bu alandaki son
degisiklikler hakkinda yeni bilgiler sunmaktadir. Ozellikle, Internet teknolojilerinin daha yeni, daha
etkilesimli yonlerinin, bu etkinliklerin yakin gelecekte kullanimlarimi takip etmek ve kiyaslama
yapilmasini saglamak i¢in nasil kullanildigimi gosteriyor. Rapor daha sonra sirketlerin biiyiikligi
ile raporlama uygulamalarinin seviyesi arasindaki iligskiyi ve oncelikle incelenen farkl iilkelerde
listelenen biiyiik sirketlerin raporlama uygulamalar1 arasindaki farklar ele almaktadir. Bu sonuglar,
raporlama uygulamalarinin farkli alanlardaki sirketler arasinda onemli 6lgiide farklilik oldugunu
gostermektedir.

Kurt Giimiis & Giimiis (2009) calismasinin amaci, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda
islem gdren firmalarin internet iizerinden yapmis olduklar bilgilendirmeleri aragtirmaktir. Elde
edilen bilgiler araciligiyla, firmalarin internet {izerinden yaptiklar1 bilgilendirmeleri etkileyen
faktorlerin bulunmasi ve yapilan bilgilendirmelerin firmalarin kazanglariyla olan iliskisinin ortaya
koyulmas1 amaglanmaktadir. Analiz sonucunda, firmalarin internet {izerinden yaptiklar
bilgilendirme diizeyinin yiiksek oldugu ve sektorlerin bilgilendirmeleri arasinda anlamli bir
farklilik bulunmadig: tespit edilmistir.

Al-Htaybat, Alberti-Alhtaybat, & Hutaibat (2011) c¢alismasinda, kullamcilarin Urdiin'deki
internet tabanli finansal raporlama (ITFR) uygulamalarma iligkin algilarini incelemeyi
amaglamaktadir. Urdiin'de ITFR'nin kullanislihgi ve kullanilabilirligi konusundaki algilarmi
aragtirmak i¢in dort farkl kullanici grubundan 200 katilimciya anket formu uygulanmustir.

Almman 114 cevap, Kruskal-Wallis testi kullanilarak analiz edilmistir ve analiz, ITFR
konusunda katilimeilarin Urdiin'deki karar vermesi igin her zaman ve her yerden kullanilabilir,
erigilebilir oldugunu ortaya koymustur.
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Homayoun, Rahman, & Bashiri (2011) ¢alismada, 2007 yilinda Bursa Malezya'da listelenen
ilk 100 sirket arasinda kurumsal bilgilerin yayginlastirilmasinda Internet'in  kullanimini
incelemektedir. Bu sirketler piyasa kapitalizasyonuna gore secilmis ve web sitesi gézlem ve igerik
analizine dayandirilmistir. 61 icerik kaleminden olusan bir Internet agiklama endeksi dort ana
gruba ayrilmistir: muhasebe ve finansal bilgiler, kurumsal yonetim, kurumsal sosyal sorumluluk
(KSS), yatirimen iligkilerinin iletigim bilgileri ve ilgili kolayliklar. Ayrica, 26 sunum format1 6gesi
iki ana gruba ayrilmistir: teknolojik 6zellikler ve web sitesi navigasyon desteginin uygunlugu ve
kullanilabilirligi referans olarak kullanilmistir. Sonuglar, sirketler tarafindan en yiiksek aciklamanin
muhasebe ve finansal bilgi nitelikleri i¢in tahakkuk ettigini gdstermektedir. Malezya'daki halka
acik sirketlerin % 59'undan fazlasmin oldukga iyi gelistirilmis Internet tabanli raporlama
yaymladigini ve Internet Kurumsal Raporlama (ICR) igin bir kalite puam elde ettigini
gostermektedir.

Ojah & Mokoaleli-Mokoteli (2012) ¢aligmasinda gelismis ve gelismekte olan 44 iilkeden
olusan bir panel kullanmustir. Internet tabanli finansal raporlamanin (ITFR) makro-cevresel
belirleyicilerini kurumsal yonetim modelleri baglaminda analiz etmekte ve boylece hangi yonetisim
modelinin agiklama taleplerinin ITFR ile daha fazla iligkili oldugu sorusunu ele almaktadir. Hem
fiziksel hem de kurumsal altyapilarn, bir iilkenin ITFR'yi benimsemesinin 6nemli belirleyicileri
oldugu gosterilmistir.

Kurumsal yonetim yapisinin yani sira, bu altyapilar hem finansal raporlamanin hem de
ifsanin ana hedeflerini seffafligi ve piyasa verimliligini artirmak i¢in ITFR ile birlestirmistir. Bu
bulgular, hiikiimetlerin ITFR'yi etkin bir sekilde benimsemeleri i¢in kendi siirlar igindeki
firmalara saglamalar1 ya da firmalan tesvik etmeleri gerektigini ve bu nedenle ifsa etmenin
faydalarindan yararlanmalar gerektigini gostermektedir. Ayrica, gerekli g¢evresel altyapilarin
herhangi bir raporlama sisteminin basarisi i¢in bir 6n kosul oldugunu gostererek uluslararasi
finansal raporlamanin uyumlastirilmasi tartigmasina katkida bulunmustur.

Khan (2014) arastirmasinda, Malezya borsasindaki internet tabanli finansal raporlama
diizeyinin (ITFR) mevcut durumunu arastirmaya c¢alismistir. Arastirmadaki Ogeler, genel
hazirlayicilar ve kullanicilarin bakis agisina dayanmaktadir. Aragtirma bulgulara dayanarak ITFR
seviyesi % 56,43 ile % 87,14 arasinda tespit edilmistir.

Ilias ve ark. (2014) arastirmasinda, uzman kullanicilarin, algilanan faydalarina (PU),
algilanan kullamim kolayligma (PEOU), algilanan bilgi kalitesine (IQ), tutumlara, kullanici
memnuniyetine ve yeniden kullanma niyetine odaklanarak, Malezya'daki internet Tabanli Finansal
Raporlamasina olan tepkisini arastirmistir. Etkisi olduguna inanilan ti¢ faktor tutum, kullanicinin
memnuniyeti ve yeniden kullanma niyetidir. Anket goniillii olan ve ITFR algilar1 hakkinda geri
bildirimde bulunmak i¢in hazir olan belirli paydas gruplarina dagitilmistir. Caligmada, {i¢ faktoriin
tutum, kullanicilarin memnuniyeti ve yeniden kullanma niyeti iizerindeki iligkileri belirlenmistir.
Mevcut sonuglar, PEOU (Algilanan kullanim kolayligi), PU (Algilanan fayda) ve IQun (Bilgi
Kalitesi), karar alma siirecinde ITFR'yi yeniden kullanmak i¢in tutum, memnuniyet ve niyet ile
giiclii bir iligkiye sahip oldugunu gostermistir.

Jannah (2015) c¢alismasinda, internet ortaminda finansal raporlama uygulamalari ile
aciklama oranmin etki faktorlerini incelemeyi amaglamistir. Bu aragtirmada internet tabanli
finansal uygulamalar yoluyla yapilan agiklamalar bagimli degisken olarak kullanilmistir. Bagimsiz
degiskenler ise; yas, bilyiime, kamu miilkiyeti, isin karmasikligi, duran varliklar ve sirket
bazindadir. Bu aragtirmanin niifusu Endonezya Menkul Kiymetler Borsasina kayith bir sirkettir.
Caligma ornegi Endonezya Menkul Kiymetler Borsasinda ve Kompas-100 Endeks kategorisinde
kayithh bir sirkettir. Hipotez testi yapmak i¢in kullanilan veri analizi yontemi ¢oklu regresyon
analizidir. Analiz regresyonu kullanilarak yapilan hipotez testleri, kamu miilkiyeti, isletme
karmasikligi, duran varlik ve sirket bazinda degiskenlerin ITFR uygulamalar1 aracilifiyla yapilan
aciklamalarin kapsamimi etkileyebilecegini gostermistir. Yas ve sirketin biiyiimesi, ITFR
uygulamalar1 araciligiyla agiklamanin kapsamini etkilememektedir.

Rizqiyah & Lubis (2017) arastirmada ITFR'min Endonezya'daki Islami bankalara
uygulanmasini amaglayan bir caligmadir. Bu calismada degiskenler toplam 112 madde test
gostergesi ile sunum ve zamanlama degiskeninden olugmaktadir. Bu calismanin sonuglari on
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birinci Umum Syariah bankas1 6rneklemeli aragtirmanin ITFR'yi uygulayabildigini gostermektedir.
Her bir Umum Syariah bankasi tarafindan elde edilen ITFR puami % 49 ile % 63 arasinda
degismekte olup, toplam maksimum % 100 ve ortalama% 55'tir.

ILFINANSAL BILGININ KAMUYU AYDINLATMA OZELLIiGi

Bir firmanin muhasebe sistemi iginde {iretilen, finansal raporlar vasitasiyla firmanin finansal
durumunu ilgili kisilere aktaran bilgiye finansal bilgi denir.

Finansal bilgi; bir firmaya, kurulusa ya da faaliyete yatirnmcilarin yatirim yapma kararini
vermeleri, kredi verenlerin giiven duymalari ve kredi saglamalar1 gibi konularda firmalarin finansal
performanslarini degerlendirmelerini saglayan onemli bir aragtir. Bu sebepten firmalarin ya da
kisilerin yatirnm yapmak niyetinde olduklar1 firmalarin finansal durumunu degerlendirmeleri de
kritik bir rol oynamaktadir. Finansal bilgi, firmalarmm problemlerini, performanslarm ve
gelecekteki muhtemel durumlarini ortaya koyar (Uzunoglu, 2018: 5).

Diinyada bir¢ok firma finansal bilgilerini internet {izerinden kamuya agiklamaktadir (Uyar ve
Celik, 2006: 95). Kamunun aydinlatilmasindaki amag, sermaye piyasasinin aktif caligmasi ve
sartlarin tam rekabet kosullarina uygunlugunun saglanmasidir. Aslinda kamunun aydinlanmasi ile
yatirimcilar, yapacaklart yatirnmlarin riskinden degil, yanls bilgilendirme sonucunda ortaya
cikacak gergege uygun olmayan beklentilerden korunmaktadir (Otyakmaz, 2017: 32).

Bilgilerin kamuya agiklanmasi uzun yillardir finansal diizenlemenin 6nemli bir bileseni
olmustur. Kurumsal bilgilerin ifsa edilip edilmemesi, bu eylemden kaynaklanabilecek ¢oklu etkiler
nedeniyle firmalar i¢in en Onemli kararlardan biridir. Kurumsal bilgiler, tarihsel ve finansal
verilerin kayitlarini, faaliyetlerin tanimlarini, mevcut durumun ortaya c¢ikmasini ve gelecek
planlarin1 yani, yatinmci beklentilerini ve diger bireylerin firmaya yonelik davramislarini
etkileyebilecek ve belirli bir firmay1 analiz etmek isteyenler i¢in gerekli kamuya agik olan verileri
igerir ("Alvarez, Sa'nchez, & Domi’'nguez, 2008: 596).

Kamuyu aydinlatma, seffafligin saglanmasinda en onemli araglardan birisidir. Ingilizce
literatiirde "disclosure" olarak kullanilan bu kavram Tiirkge'ye "kamuyu aydinlatma”, "kamuya
aciklama" ve "kamuyu bilgilendirme" olarak ¢evrilmistir (Levent, 2018: 51-52).

Kamuyu aydinlatmanin zorunlu ve goniillii olmak iizere iki tiirii bulunmaktadir.

Zorunlu kamuyu aydinlatma; yasalar c¢ergcevesinde kamuya agiklanmasi zorunlu bilgilerin
yine yasalar ¢ercevesinde belirtilen firmanin mali, yonetim, ortaklik vb. durumlarinin belirtilen yer
ve zaman igerisinde ilan edilmesidir. Firmalar tarafindan kamuya yapilan zorunlu agiklamalar
(mandatory disclosure) kanuni bir zorunluluktan dogmaktadir (Duman, 2010: 51).

Gontilli kamuyu aydinlatma ise, mevzuatta zorunlu olmadigi halde, cesitli nedenlerle,
firmalar kamuya agiklama yapmak isteyebilirler. Buna goniillii kamuyu aydinlatma (voluntary
disclosure) adi verilmektedir. Goniillii kamuyu aydinlatma, firmalari kendi tercihi oldugundan,
icerigi, sekli ve zamanlamasi firmalarin kendi takdirine baghdir. Ancak, verilen bilgilerin, gercek
ve dogru olmasi gerekmektedir (Keskin, 2018: 42-43).

II.I. Yatirimci Beklentileri

Kullanic1 pazarim1 ve finansal bilgi gereksinimlerini belirlemek karmagiktir, c¢iinki
kullanicilar genellikle birbirinden ¢ok farkl ¢ikarlar1 olan heterojen bir gruptur (Baker & Haslem,
1973: 65).

Yatinmer iligkileri bilgilerinin temel niteliklerinden birisi, yatirnmcilarin finansal bilgileri
ihtiyaglan ile ilgili olarak algilamasidir. Yatirimeilar i¢in ¢esitli bilgi tiirlerinin li¢ kategoriyle ilgili
oldugu iddia edilmektedir. Bunlar; finansal gostergeler, yonetim bilgileri ve gelecek planlaridir.
Bazi ¢aligmalar, sektordeki sirket itibarinin ve konumunun bireysel yatirimci kararlari igin 6nemli
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oldugunu ortaya koymaktadir. 1973 yilinda yapilan bir yatirimeir anketi, yonetimin kalitesinin,
sirketin gelecekteki ekonomik goriiniimiiniin ve sirket endiistrisinin ekonomik goériiniimiiniin
yatirimeilar i¢in “cok 6nemli” oldugunu, satig bilylimesi, kurumsal itibar ve potansiyel risk gibi
diger faktorlerin oldugunu gostermistir. Baska bir galigmada ise, yatirimcr iligkileri uzmanlari
kurumsal sosyal sorumlulugun (KSS) giderek bireysel yatirimcilarm ilgi odagna girdigini
savunmaktadir.

Bireysel yatirimcilar tarafindan en ¢ok deger verilen bilgilerin 06zellikleri dogruluk,
giivenilirlik ve gegerliligidir. Bilginin nesnel, zamanli, kullanighve erisilebilir olmas1 da kilit
nitelikler olarak belirlenmistir (Penning, 2011: 617-618).

ILULKELERIN GELiSMIiSLIK DUZEYLERININ BELIRLENMESINE iLISKiN TEMEL
KRITERLER

Ulkelerin sosyal ve siyasi kurumlarinin farkli olusu hangi iilkenin gelismis, hangi iilkenin az
gelismis oldugunu tam olarak ortaya koyamamaktadir. Buna ragmen bazi kalkinma kriterleri
kullanilmaktadir. Bunlar; (Celik, 2015: 292).

o Kisi basina diisen milli gelir

o Kisi basina diisen milli gelirin artig hizi

e Tasarruflarin ve yatirimlarin milli gelire orani

e Toplam katma deger icinde sanayi iiretiminin pay1
e Tarim ve sehir niifusunun toplam niifustaki pay1

o Kisi bagina verimlilik

e D1 ticaretin milli gelir i¢cindeki pay1

e Okuma yazma orant

o Sehirlesme orani

e Dogum ve 6liim oranlari, bebek 6liim oranlari

o Niifus artig orant

o Giinliik gazete ve dergilerin tiraj1

o Kisi basina diisen otomobil, televizyon, cep telefonu vb. miktar
o Kisi basgina diisen enerji tiikketimi ve benzerleridir.

2019 mali yilinda, diisiik gelirli ekonomiler, 2017 yilinda Diinya Bankas1 Atlas yontemi
kullanilarak hesaplanan 995 $ veya daha diisiik olan kigi basi GSMH'ya sahip iilkeler; diisiik orta
gelirli ekonomiler, kisi bagina diisen GSMH's1 996 ile 3.895 dolar arasinda olan iilkeler; orta gelirli
iist ekonomiler, kisi basina diisen GSYIH’s1 3.896 ile 12.055 dolar arasinda olan iilkeler; yiiksek
gelirli ekonomiler ise kisi basina diisen GSMH's1 12.056 $ veya daha fazla olan iilkeler olarak
belirlenmistir (“Worldbank”, t.y.).

2019 mali yilhna gore Diinya Bankasi, gelir seviyeleri gruplar siniflandirilma listesinde
bulunan yiiksek gelirli (highincome) iilkeler secilmis, 81 adet yiiksek gelirli iilke tespit edilmistir
ve Ingilizce dilindeki isimlerine gore alfabetik olarak siralanmustir. Bu iilkeler asagida verilmistir;

Tablo 1: Diinya Bankasi Gelir Seviyeleri Gruplari1 Simflandirmasina Gore Gelismis Ulkeler

Andorra Birlesik Estonya Macaristan Litvanya Palau Slovak Birlesik Arap
Krallik Cumburiyeti Emirlikleri
Antigua ve Brunei Faroe izlanda Liiksemburg Panama Slovenya Birlesik Krallik
Barbuda Sultanlig: Adalar1
Arjantin Kanada Finlandiya irlanda Makao SAR, Polonya Ispanya ABD
Cin
Aruba Cayman Fransa Man Adas1 Malta Portekiz St. Kitts ve Uruguay
Adalar1 Nevis
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Avustralya Mans Adalar1 | Fransiz Israil Monako Porto Rico San Marino St. | Virgin Adalari-
Polinezyasi Martin ABD
(Fransizca
boliim)
Avusturya Sili Almanya Italya Hollanda Katar Isveg
Bahamalar Hirvatistan Cebelitarik Japonya Yeni San Marino Isvigre
Koledonya
Bahreyn Curagao Yunanistan Korea Yeni Zelanda | Suudi Tayvan
Cumbhuriyeti Arabistan
Barbados Kibris Groénland Kuveyt Kuzey Seyseller Cin
Marina
Adalar1
Belgika Cek Guam Letonya Norveg Singapur Trinidad ve
Cumbhuriyeti Tobago
Bermuda Danimarka Hong Kong Lihtenstayn Umman SintMaarten Turks ve
SAR, Cin (Hollanda Caicos Adalari
Bolimil)

Kaynak:(World Bank FY'19 analyticalclassifications (July 2018)).
https://datahelpdesk.worldbank.org/knowledgebase/articles/906519-world-bank-country-and-lending-groups

IV.GELiSMIiS ULKELERIN SERMAYE PiYASASI YAPISI VE FINANSAL RAPORLAMA
FAALIYETLERI

IV.I.  Gelismis Ulkelerin Sermaye Piyasasi Yapisi

Sermaye piyasalari; uzun vadeli borg, hisse senetleri veya menkul kiymetlerin alinip satildigi
piyasalardir. Bu mekanizma sayesinde, finansal kuruluslar tarafindan tutulan tasarruf sahiplerinin
parasi, sirketler veya hiikiimetler tarafindan uzun stireli tiretken kullanima sunulmaktadir (King,
2018: 6).

Sermaye piyasalar1 dort siniftan olusur. Bunlar;

e Birincil Piyasalar: Birincil sermaye piyasasi, menkul kiymetlerin ihra¢ edilmeleriyle
olusturulan piyasadir. Birincil sermaye piyasasinda, dolasima ilk defa ¢ikarilan hisse senetleri ve
tahviller el degistirmektedir (Korkmaz & Ceylan, 2010: 48).

e [kincil Piyasalar: ilk defa arz edilmeyen (daha 6nce alim satima s6z konusu olmus) menkul
kiymetlerin islem gordiikleri piyasalara ikincil piyasalar denir. Sermaye piyasalarinda en ¢ok 6nem
arz eden iglemler bu piyasalarda gergeklesmektedir.

Gelismis piyasalarda ikincil piyasalarin i hacimleri birincil piyasaya oranla kat kat daha
fazladur. Ikincil piyasada en iyi teskilatlanmig boliim menkul kiymet borsalaridir.

e Ugiinciil Piyasalar: Borsaya kote edilen menkul kiymetlerin borsa haricinde alinip satilmasi
ile olusan piyasalar1 ifade etmektedir. Ugiinciil piyasalar organize olmamis piyasalar gibidir.
Arabulucular bir pazar kitlesi olusturmak i¢in ¢aligsmaktadirlar.

e Dordiinciil Piyasalar: Aracisiz bir sekilde menkul kiymetlerin alinip satilmasi ile meydana
gelen piyasalardir. Bu piyasalarda genelde birikim sahiplerinden toplanan fonlar piyasalarda
degerlendirilmektedir ve bu isi yapan kurumsal yatirimcilar, yatinm fonlar ve sigorta sirketleri
mevcuttur. Dordiinciil piyasalarda fiyatlar pazarlikla belirlenmektedir (Kabapelit, 2018: 22).

IV.IL Gelismis Ulkelerde Finansal Raporlama Faaliyetleri

Gelismis iilkelerdeki en biiyiik listelenen sirketlerin cogunda, artik finansal bilgilerini
yaymladiklar1 bir internet web sitesi bulunmaktadir (Jones & Xiao, 2004: 238). Uluslararasi
finansal piyasalarin kiiresellesmesiyle birlikte, uluslararas1 karsilastirilabilirligi gelistirmek igin
finansal raporlama i¢in ortak bir dil benimseme fikri yaygilagmigtir. Avrupa ve diger bircok iilke
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tarafindan tek bir finansal raporlama dili uygulamasi olarak Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 (UFRS) benimsenmistir. Bu uygulama, uluslararas1 fonlar i¢in rekabetin etkinligini
artiracak ve uluslararasi sermaye piyasalarin1 daha verimli hale getirerek, sirketler i¢in daha diisiik
sermaye maliyetine yol acacaktir (Jeanjean & Stolowy, 2008: 480).

UFRS, muhasebe standartlarindaki bir¢ok uluslararasi farklilign ortadan kaldirarak ve
raporlama formatlarimi standartlastirarak, sirketlerin finansal raporlarini uluslararasi olarak daha
karsilagtirilabilir hale getirmistir. UFRS'min kabulii bu nedenle finansal bilgiyle islem yapan
yatirimcilarin maliyetini diislirebilir. Standart formath finansal veri tabanlar1 olusturan kurumlar
i¢in en yiiksek deger kazang olacaktir (Ball, 2006:11).

ABD, Japonya, Isvicre ve Tayvan disindaki gelismis iilkelerde borsada islem goren yerli ve
yabanci sirketler, finansal raporlama dili olarak UFRS’yi kullanmaktadir. Suudi Arabistan
borsasinda yabanci sirketler islem gérmemektedir. Singapur ve Kanada borsalarinda raporlama dili
olarak UFRS’nin yaninda ABD’nin genel kabul goérmiis muhasebe standartlarimi (US GAAP)
kullanmaktadir. Birlesik Krallik, Giiney Kore, Isvigre, Singapur, Suudi Arabistan (kabul
siirecinde), Irlanda ve Birlesik Arap Emirlikleri iilkelerinde Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki
Isletmelerin (KOBI) UFRS’yi kullanabilecekleri belirtilmis diger gelismis iilkelerde ise UFRS
kullanimina izin verilmemistir. Izin verilmeyen iilkeler kendileri i¢in belirlenen genel kabul gérmiis
muhasebe standartlarin1 kullanmaktadir (International Financial Reporting Standarts, 2019).

V. METODOLOJi

V.1 Arastirmanin Amaci ve Orneklem

Bu c¢aligmanin amaci, geligsmis iilkelerdeki firmalarin internet tabanli finansal raporlama
(ITFR) kullaniminin belirlenen kriterlere ne kadar cevap verdiklerini aragtirmaktir. Bu ¢aligma nitel
bir aragtirma olup, ¢alismada kullanilan veriler ¢ok uluslu bir medya kurulusu olan Fortune 500
adl1 web sitesinden alinmistir. Veri alinacak Fortune 500 sitesinin se¢imi rastgele yapilmistir.
Fortune 500 sitesi biitiin diinya iilkelerinin firmalarim riitbe, liste siralamasindaki degisim, gelir,
kar, kar degisim yiizdesi, varliklar, piyasa degeri ve ¢alisanlar olarak siraya koymaktadir. Veriler
secilirken, gelirlerine gore diinyanin en biiylik sirketleri ele alinmig ve bu sirketler ait olduklari
iilkelerin gelismisliklerine goére kisitlanmistir. Bunun sonucunda gelir seviyesine gore siralamaya
giren sirketlerden gelismis iilkelere ait olan 24 iilke sirketi bulunmaktadir. Calismada kullanilan 40
maddeden olusan degiskenler Allam, Lymer (2003)’mn, Kurt Glimiis, Giimiis (2009)’iin, Temizel,
Sarikaya & Bayram (2010)’m, Khan, Ismail (2011)’in, Al-Sartawi (2016)’nin, Rizqiyah, Lubis
(2017)’in, Ariff, Bin-Ghanem, Hashim (2018)’in ¢alismalarinda kullanilan degiskenlerin
birlesimidir. Bu degiskenler Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2: Ulkelerin Web Sitelerinin Degerlemesinde Kullanilan Degiskenler

Web Sitesinde A¢iklanan Ogeler Puan
1 Sirket Bilgileri 1
2 Sirket Misyonu ve Vizyonu 1
3 Sirket Stratejisi Hakkinda Bilgi 1
4 Sirketten Haberler 1
5 Sirketin Cari Yilda Aldig1 Odiiller 1
6 Sirket Bagkaninin Mesaji 1
7 Yénetim Kurulu Uyeleri 1
8 Yonetim Kurulu Raporu 1
9 Kredi Derecelendirme Notlari 1
10 Hissedar Bilgisi 1
11 Yonetim Kurulu Uyelerinin Pay Sahipligi Hakkinda Bilgi 1
12 Calisan Bilgisi 1
13 Dahili Arama Motoru 1
14 Sik¢a Sorulan Sorular (SSS) 1
15 Site Haritas1 1
16 Web Sayfasi Dil Segenekleri (Ulke Ana Dili Disinda) (1Dil / 2 Dil) lile2
17 Finansal Raporlar Dil Segenegi (Ulke Ana Dili Disinda) (1 Dil / 2 Dil) lile2
18 Kurumsal Sosyal Sorumluluk (KSS) Raporu 1
19 Dogrudan e-posta fletisimi (Geri Bildirim) 1
20 En Son Haberler/Yayinlar, vb. i¢in e-posta Kayd: Secenegi 1
21 Hisse Senedi Fiyatlar1 (Son Fiyat) 1
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22 Hisse Senedi Fiyat: Glincelleme Siiresi Bilgisi

23 Yatirimet liskileri Sayfasi (Web sayfasi Dahilinde/Haricinde) lile2
24 Cari Y1l Bilangosu 1

25 Cari Y1l Gelir Tablosu 1

26 Cari Y1l Ozkaynak Degisim Tablosu 1

27 Cari Y1l Nakit Akim Tablosu 1

28 Cari Y1l Mali Tablo Dipnotlar: 1

29 Kar Pay1 Dagitim Raporu 1

30 Son Bes Y1l Temettii Tutar1 1

31 En Son Ara Finansal Rapor 1

32 Finansal Oranlar 1

33 Gegmis Y1l Mali Tablolart 1

34 Cari Y1l Denet¢i Bilgileri 1

35 Cari Y1l Denet¢i Raporu 1

36 Finansal Verilerin Ozeti (En Az Son 5 Yil) 1

37 Konsolide Faaliyet Tablosu 1

38 Kar Dagitim Politikasi 1

39 Rapor Indirme Yetenegi PDF/HTML/XLS lile 3
40 Finansal Bilgi Bulmak Igin Kisa Yol 1

Toplam Puan 45

Arastirmada Fortune 500’deki gelir seviyelerine gore gelismis iilkelerden segilen firmalar
sunlardir:

Tablo 3: Fortune 500 Siralamasina Gore Gelismis Ulkeler ve En Iyi Firmalar

No Fortune Sirasi Ulkeler Sirket isimleri Gelirler ($M)

1 1 Amerika Birlesik Devletleri Walmart 500.343
2 5 Hollanda RoyalDutch Shell 311.870
3 6 Japonya Toyota Motor 265.172
4 7 Almanya Volkswagen 260.028
5 8 Birlesik Krallik BP 244.582
6 12 Giiney Kore SamsungElectronics 211.940
7 14 Isvigre Glencore 205.476
8 24 Tayvan HonHai Precision Industry 154.699
9 27 Fransa AXA 149.461
10 32 Singapur TrafiguraGroup 136.421
11 59 Italya Assicurazioni Generali 100.552
12 77 Ispanya BancoSantander 87.401
13 127 Liiksemburg ArcelorMittal 68.679
14 150 Norveg Equinor 61.187
15 170 Belgika Anheuser-BuschInBev 56.444
16 195 Avustralya Wesfarmers 51.600
17 241 Kanada Manulife Financial 44.941
18 281 Suudi Arabistan SABIC 39.939
19 286 Isveg Volvo 39.172
20 305 Danimarka MaerskGroup 37.500
21 316 irlanda Accenture 36.766
22 457 Finlandiya Nokia 26.092
23 469 Polonya PKN ORLEN Group 24.256
24 474 Birlesik Arap Emirlikleri EmiratesGroup 24.837

V.II. Verilerin Analizi

Caligmada, her firma igin bir endeks olusturulmustur. Endeksler olusturulurken, firmalarin
web sayfalarinda, web sayfalarinin degerlendirilmesinde kullanilan degiskenlerin varligina gore 1,
2, 3 degerleri verilmis ve degiskenlerin var olmamasi durumunda ise 0 degeri verilmistir. Bu
degiskenler firmalarin web sitesinde varligi kontrol edilerek degerleme yapilmis ve bu
degerlemeler her firma igin ayr1 ayr1 yapilmistir. Degerlendirme sonucunda firmalarin olusan
toplam puanlari, alabilecekleri maksimum puan olan 45 puanla oranlanmigtir.

Bu arastirma, agirliksiz endeksi, her endeks kategorisinin esit derecede onemli oldugu
varsayimiyla kullanmistir. Agirliksiz endeksin kullanimi uygun goriilmistiir, ¢linkii bu arastirma
belirli bir tiikketici grubunun 6nemine odaklanmamigtir. Kullanilan hesaplama yontemi Khan ve
Ismail (2011) tarafindan kullanilan agirliksiz endeksi ile ayni olan bir hesaplama yontemidir.
Asagida ITFR endeksinin hesaplanmasinda kullanilan formiil verilmistir.

ITFR endeksi bir firmanin elde ettigi gercek puan toplaminin, maksimum puana
boliinmesiyle bulunan endekstir.
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ITFR Endeksi

Hesaplanan tiim endeks degerlerinin yliksek olmasi hem isletme icin hem de iilke igin
olumludur ve istenen bir sonugtur.

Yapilan gozlemlere dayanarak 14 sirketin tiim arastirma degiskenleri i¢in ITFR puan
hesaplamasinin sonuglar, grafik 1'de ve tablo 4'te daha ayrintili olarak sunulmustur. Bu verilerden,
her sirket tarafindan elde edilen puanlarin neredeyse esdeger degerlere sahip oldugu bilinmektedir.

Yapilan ¢alisma sonucunda, 24 sirketin elde edilen ITFR endeksleri asagida Grafik 1 ve
Tablo 4’de gosterilmistir.
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Grafik 1: Sirketlerin ITFR puan dagihimi
Grafik 1’de ITFR puaninin hesaplanmasinda toplamda 41 puan alarak % 91 oranla Walmart
ve Volkswagen sirketleri birinci sirada oldugu goriilmektedir. Son sirada ise 26 puan alarak % 58

oranla TrafiguraGroup yer almistir.

Tablo 4: Sirketlerin ITFR Puanlari ve Oranlari

No Sirket isimleri Puan Toplam ITFR % Oran
Toplam 45 100%
1 Walmart 41 91%
2 RoyalDutch Shell 34 76%
3 Toyota Motor 33 73%
4 Volkswagen 41 91%
5 BP 39 87%
6 SamsungElectronics 40 89%
7 Glencore 36 80%
8 HonHai Precision Industry 31 69%
9 AXA 36 80%
10 TrafiguraGroup 26 58%
11 Assicurazioni Generali 38 84%
12 BancoSantander 39 87%
13 ArcelorMittal 33 73%
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14 Equinor 39 87%
15 Anheuser-BuschInBev 39 87%
16 Wesfarmers 35 78%
17 Manulife Financial 36 80%
18 SABIC 35 78%
19 Volvo 36 80%
20 MaerskGroup 39 87%
21 Accenture 37 82%
22 Nokia 37 82%
23 PKN ORLEN Group 38 84%
24 EmiratesGroup 35 78%

Ortalama 36,38 81%

Yukarida yer alan Tablo 4’e gore sirketlerin aldiklar1 ITFR puan araligi %58 ile % 91
arasindadir. Sirketlerin ortalama ITFR puani ise 36,38 ve %81 orana sahip oldugu goriilmektedir.
Genel anlamda sirketlerin degerlendirmelerine bakildiginda goriiliiyor ki birgok firma muhasebenin
gerektirdigi, yatinnmcilara yol gosterecek olan bilgilerin birgogunu paylagmaktadir. Arastirmada
elde edilen veriler 1518inda tespit edilen muhasebenin gerektirdigi bilgiler asagidaki tabloda
verilmistir.

Tablo 5: Yatirimcilara Yol Gosterecek En Cok Paylasilan Muhasebe Bilgileri
En Cok Paylasilan Muhasebe Bilgileri
Hisse Senedi Fiyatlar1 (Son Fiyat)
Cari Y1l Bilangosu
Cari Y1l Gelir Tablosu
Cari Y1l Ozkaynak Degisim Tablosu
Cari Y1l Nakit Akim Tablosu
Cari Y1l Mali Tablo Dipnotlar:
Kar Pay1 Dagitim Raporu
Son Bes Y1l temettii Tutari
En Son Ara Finansal Rapor
Gegmis Y1l Mali Tablolart
Cari Y1l Denetgi Bilgileri
Cari Y1l Denet¢i Raporu
Konsolide Faaliyet Tablosu
Kar Dagitim Politikas1

Tablo 6: Sirketlerin ITFR puanlarina gore siralamasi
Sira

No Sirket isimleri ITFR Puam ITFR Oram
1 Walmart 41 91%
Volkswagen 41 91%

2 SamsungElectronics 40 89%
3 BP 39 87%
BancoSantander 39 87%
Equinor 39 87%
Anheuser-BuschInBev 39 87%
MaerskGroup 39 87%

4 Assicurazioni Generali 38 84%
PKN ORLEN Group 38 84%

5 Accenture 37 82%
Nokia 37 82%

6 Glencore 36 80%
AXA 36 80%
Manulife Financial 36 80%

Volvo 36 80%

7 Wesfarmers 35 78%
SABIC 35 78%
EmiratesGroup 35 78%

8 RoyalDutch Shell 34 76%
9 Toyota Motor 33 73%
ArcelorMittal 33 73%

10 HonHai Precision Industry 31 69%
11 TrafiguraGroup 26 58%
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Tablo 6’da ise aldiklar1 ITFR puanlarma gore gelismis llkelerin sirketlerinin biiylikten
kiiglige siralanigt yer almaktadir. Su anda en yiiksek puana sahip olan sirketler perakendecilik
sektoriinde ¢calisgan Walmart ve otomobil sektdriinde ¢alisan Volkswagen, en diisiik puana sahip ise
bir lojistik sirketi olan TrafiguraGroup’tur. Bu sirketleri diger sirketlerden ayiran ozellikleri ise
web sitelerinde diger sirketlere oranla daha fazla bilgiye yer vermis olmasidir.

Yatirimcilar bir sirketten kolaylikla ne kadar fazla bilgi saglarlarsa giiven bag1 o kadar ¢abuk
olusur. Tablo 6’da goriilen ilk 5 siralamada bulunan 12 adet sirket, ITFR puan ortalamasinin
iizerinde bilgi sunumunda bulunmuslardir. Geriye kalan 12 sirket ise ortalamanin altinda bir bilgi
sunumunda bulunmustur.

SONUC

Internet Tabanli Finansal Raporlama (ITFR) yoluyla bilginin yayilmasmin sermaye
piyasasmi giiclendirmekte etkili oldugu bilinen bir gergektir. ITFR nin sirketlerin web sitelerinde
yaymlanmasi1 ve bunlarin uluslararasi finansal raporlama standartlarimi (UFRS) uygulamasi,
yatirimcilar tarafindan sirketlerin  karsilastirilmasin1 ~ kolaylastirmaktadir.  Yatirimcilar  bu
karsilagtirmalar sayesinde daha kolay karar alabilmekte ve yatirmm gerceklestirebilmektedir.

Internet tabanl finansal raporlama, firmalarin ve yatirimcilarin yararina olan bir faaliyettir.
Caligmada gelismis iilkelerde finansal raporlama durumlari arastirilmig ve ortalamaya bakildiginda
ITFR konusuna firmalarin gereken onemi verdigi gorilmiistiir. Geligmekte olan iilkelerin de
ITFR’ye ayni hassasiyeti gostermeleri durumunda, iilkelerine daha c¢ok yatirimei g¢ekmeleri
miimkiin olabilecektir. Bu durum rekabetin etkinligini arttirarak, gelismekte olan iilkelerin sermaye
piyasalarin1 daha verimli hale getirecektir.

Aragtirmada elde edilen sonuglara gore, kullanilan 24 sirketin %81 ITFR oran
ortalamasiyla, %50’si ortalama {iistiinde degere sahiptir. Geriye kalan %50 oraninda sirketler ise
ortalamaya yakin degerler elde etmistir. En diisiik puan1 alan TrafiguraGroup% 58 ITFR oraniyla
26 puan alarak aranan 40 kriterin ortalamasin1 ge¢mistir. Birinci olan Walmart sirketi bu 24 sirket
arasindan raporlarmi pdf, html ve xls olarak sunan 2 sirketten biridir, digeri ise 3. siradaki
SamsungElectronics sirketidir. Sirketlerin tiimiinde bulunan 11 adet degisken vardir. Bunlar; sirket
bagkaninin mesaji, yonetim kurul iiyeleri, hissedar bilgisi, kurumsal sosyal sorumluluk, cari yil
bilango, gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akim tablosu, ge¢mis yil mali tablolari,
konsolide faaliyet tablosu ve finansal bilgi bulmak i¢in kisa yol bulmadir. Arastirmada sirketlerin
verileri degerlendirildiginde sirketlerin web sitelerinde en az bulunan degisken ise “yonetim kurulu
iiyelerinin pay sahipligi hakkinda bilgi” degiskenidir ve sadece Volkswagen, Equinor, Anheuser-
BuschInBev, MaerskGroup, Accenture ve Nokia sirketleri olmak {izere 6 adet sirkette degiskene
ulagilabilmistir.

Yatinmcilarm yatirnm yapmak igin firma segimlerinde bu degiskenlerden faydalandiklar
bilinmektedir. Firmanin verdigi bilgiler ne kadar fazla olursa yatinmecilan firmaya ¢cekme olasiligi
da artacaktir.
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